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核心观点

 纸品提价范围扩容，价格稳中有升：本周纸品市场提价潮持续

蔓延，瓦楞纸均价上涨 70 元/吨，白板纸微涨 3 元/吨，箱板

纸、白卡纸价格保持平稳。头部纸企协同挺价，白牛皮纸提价

300 元/吨，包装纸、文化纸等多品类跟进调价，叠加下游复工

复产带动需求回暖，后续纸价延续上行的概率较高，盈利修复

逻辑持续强化。

 纸浆库存回升价涨，成本支撑有望增强：纸浆期货库存升至

15.43 万吨（周增 1310 吨），期货收盘价上涨 72 元/吨至 5260

元/吨；国际纸浆价格保持平稳，国内漂针浆、漂阔浆价格虽

小幅下降，但海外浆企涨价传导预期明确，后续成本支撑力度

有望提升，利好纸企定价传导。

 政策产业共振，行业景气边际改善：人民币升值有望降低纸浆

进口成本，工业生产者出厂价格降幅收窄反映行业景气回升；

产业端纸企开工率回升、库存持续去化，头部企业协同提价改

善竞争格局，叠加绿色转型与技术创新积累，行业向高质量发

展转型趋势明确。

 当前板块处于盈利修复的关键阶段，建议聚焦“提价弹性+成

本受益”双主线布局。一方面，把握多纸种提价带来的短期弹

性，白牛皮纸、瓦楞纸等涨价落地，后续提价传导概率较高，

叠加需求回暖，龙头企业盈利修复节奏有望加快；另一方面，

布局成本受益标的，人民币升值与海外浆价传导预期下，具备

原料布局优势或进口依赖度较高的企业，成本压力有望缓解，

长期盈利稳定性更强。短期重点跟踪白卡纸、白板纸提价落地

进度与复工复产需求释放情况，若提价顺利传导，可择机加仓

提价弹性龙头；中期关注纸浆价格传导节奏与行业库存去化成

效，若景气度持续改善，可延长成本受益标的的持仓周期。

 风险提示

需求不及预期风险，原材料价格波动风险，政策落地偏差风险。

行业再现涨价潮，板块盈利有待修复

【2026.3.2-2026.3.8】

http://www.dtsbc.com.cn
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一、行业要闻

周期热潮推动下 弱势品种造纸要翻身？业内称积极信号初显

财联社记者多方采访了解到，目前造纸行业确实有一些回暖信号，体现在纸企密集发布

涨价函、机构对纸企关注度提升等方面，纸企修复利润的需求也非常强。但由于需求端一直

承压，行业尚未摆脱内卷式竞争，多位上市纸企人士直言，现阶段很难判断行业是否要转牛，

需求端难有起色，更大概率是其他大宗商品带动。

今年 1-2 月，国内白卡纸和生活纸厂商先后大规模开始涨价，其中，白卡纸统一上调

200 元/吨，生活纸上调 100 元/吨，新价格从今年 3月 1日开始执行。目前这轮涨价尚未落

地，实际效果还有待进一步观察，在过去几年行业低谷期，“提价 100 元/吨，实际只落地

50 元/吨”的情况并不少见，本轮涨价能否全部落地将是判断上半年行业景气度的重要参考。

虽然纸企在涨价函中称，涨价系原料成本攀升影响，但实际情况是，近期国内阔叶浆现

货价格并未上涨而是小幅下行，业内认为，纸企此举更多是为修复利润，同时为后续纸浆涨

价预留空间。

据悉，我国造纸业对进口纸浆依赖度较高，今年 1-3 月，海外浆企持续提升阔叶浆的报

价，若航运周期和价格传导正常，这部分涨价会在两个月后传导到国内现货市场，因此，今

年 3月开始国内阔叶浆价格有望上行，对纸企后续提价形成支撑。同时，由于纸浆等原料以

及设备主要以美元结算，有观点认为，纸企有望受益于本轮人民币升值。

造纸行业再现涨价潮 多家上市公司迎阶段性上涨

进入 3月份，国内造纸行业迎来新一轮密集提价周期，多家头部纸企相继发布涨价函，

覆盖白牛皮纸、白卡纸、文化纸、包装纸等主流品类，提价幅度在 50 元/吨至 300 元/吨不

等。受成本端回落与下游需求边际复苏共同推动，行业盈利修复预期升温，A股造纸板块个

股表现分化，部分标的迎来阶段性上涨。

今年 1 月至 2 月，白卡纸和生活纸厂商率先大规模调涨，白卡纸统一上调 200 元/吨，

生活纸上调 100 元/吨，新价格自 3 月 1 日起执行。近期，太阳纸业(002078)、五洲特纸

(605007)发布通知，自 3月 5日起对旗下白牛皮纸产品统一提价 300 元/吨。当前山东地区

白牛皮纸市场价格约 7200 元/吨—7400 元/吨。大宗纸种方面，APP(金光纸业)自 3 月 1 日

起对文化用纸、白卡纸提价 200 元/吨;博汇纸业(600966)同步上调白卡纸价格 200 元/吨。

包装纸领域，玖龙纸业于 2月 25 日起对八大基地箱板瓦楞纸提价 50 元/吨，3月 25 日计划

再次上调灰底白板纸 50 元/吨。

从各家纸企发布的计划来看，此轮提价时间集中在 3月 1日至 3月 5日，头部企业协同

挺价。行业开工率回升，库存持续去化，企业生产经营逐步回归常态。
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造纸业涨价潮再起 太阳、五洲、华泰等白牛皮纸涨价 300 元/吨

近日，多家纸企发布调价函，自 3月 5日起，太阳纸业、五洲特纸、华泰纸业、江河纸

业等对旗下白牛皮纸产品价格提价 300 元/吨。

山东太阳纸业股份有限公司：受原材料等成本持续上涨影响，企业运营压力骤增，为保

证更好品质货源的稳定供应满足客户更多高附加值的产品需求，现对我司产品销售价格进行

如下调整:自 2026 年 3 月 5 日发货起，我公司生产的白牛皮纸在目前执行价格基础上，统一

上调 300 元/吨。

五洲特种纸业集团股份有限公司：受原材料及其他综合成本上升影响，我司决定从 2026

年 3 月 5 日起针对集团旗下白牛皮纸产品在现有价格基础上，上调 300 元/吨。

山东华泰纸业股份有限公司：受原材料等市场因素的影响，导致我司生产成本持续上涨。

为保证公司持续、稳定地提供高质量产品，经公司研究决定:自 3月 5 日起，所有特种纸系

列产品价格上调 300 元/吨。

山东江河纸业有限责任公司：受原材料等成本持续上涨影响，企业运营压力骤增。为保

证更好品质货源的稳定供应，满足客户更多高附加值的产品需求，现对我司产品销售价格进

行如下调整:自 2026 年 3 月 5 日发货起，我公司生产的白牛皮纸在目前执行价格基础上，统

一上调 300 元/吨。

多地纸厂宣布涨价 局部地区纸板上调

随着包装企业复工复产，原纸涨价函纷至沓来。连日来，江苏、江西、山东、广东、浙

江等多地纸厂宣布涨价 50-100 元/吨。在原纸涨价潮的带动下，局部地区纸板价格上调，涨

幅多为 3个点左右。

上调 50 元/吨，纸业市场迎来“开门红”

早在 2月底，玖龙纸业就已提前喊涨，旗下八大生产基地 3月 4日上调 50 元/吨。随后

数日，山鹰纸业、金田纸业、世纪阳光纸业、浙江金龙纸业、山东德派克纸业等大量纸厂陆

续发布调价函，涨幅为 50-100 元/吨。

（以上资料均来源于纸业网）

二、行业高频数据

本周（2026.3.2-2026.3.8）纸浆期货市场双指标均有所调整。一方面，纸浆期货库存

有所回升，库存规模 15.43 万吨，周环比增加 1310 吨；另一方面，价格端上行，纸浆期货

收盘价为 5260 元/吨，周环比上涨 72 元/吨。
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从聚氨酯原料市场表现来看，本周 TDI 与 MDI 价格变化均呈上行态势。数据显示，截至

3月 6日，国内 TDI 均价较上周上升 1450 元/吨至 16350 元/吨，国内 MDI 均价较上周上升

1200 元/吨至 15300 元/吨。

本周纸浆市场呈现“分化运行”特征，国内纸浆价格有所变化。具体数据显示，本周国

内漂针浆价格为 5317.5 元/吨，周环比下降 97.5 元/吨，国内漂阔浆价格为 4620 元/吨，周

环比下降 52.5 元/吨，国际漂针浆均价为 710 元/吨，国际漂阔浆均价为 630 美元/吨，周环

比持平。

图表 1：纸浆库存期货（吨）及收盘价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

图表 2：TDI&MDI 价格走势（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券
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图表 3：国内漂针浆价格走势（元/吨） 图表 4：国内漂阔浆价格走势（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 5：国际漂针浆价格走势（元/吨） 图表 6：国际漂阔浆价格走势（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

本周国内纸品价格呈现“稳中有升”特征。截至 3月 6日，箱板纸均价为 4600 元/吨，

周环比持平；瓦楞纸均价 3460 元/吨，周环比上涨 70 元/吨；白卡纸均价为 4560 元/吨，周

环比持平。

今日白板纸市场稳定运行，国内白板纸市场均价为 3556 元/吨，周环比上涨 3元/吨。

今日国内白板纸市场低端价格 2600 元/吨，高端价格 4050 元/吨。今日白板纸市场交投平稳

运行，下游按需采购，纸厂出货量较上周有明显增长，经销商维护老客户成交，出货速度加

快，报价稳定。短期来看，白板纸行情受市场供需变化影响，同时关注原料废纸价格波动幅

度。（资料来源：我的钢铁网）
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图表 7：国内箱板纸价格走势情况（元/吨） 图表 8：国内瓦楞纸价格走势情况（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 9：国内白卡纸价格走势情况——山东博汇

（元/吨）

图表 10：国内白卡纸价格走势情况——华夏太

阳（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、公司重要事件及公告

晨鸣湛江基地三厂顺利开机运行

3月 3日晚，晨鸣集团湛江基地三厂生产线正式开机运行。这是继造纸二厂、化学浆分

厂开机运行后，产能恢复的又一重要进展，标志着湛江基地化学浆供应与成品纸生产能力实

现同步。

湛江基地三厂设计年产能 19 万吨，主要生产文化纸。生产线设计车速达 1600m/min，

纸机幅宽 6400mm，产品合格率可达 95%以上。三厂复产后将加快释放产能，力争在计划周期

内实现满产运行。同时将依托化学浆分厂原料配套优势，向下延伸产业链，加大高端纸品研
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发力度，助力湛江打造华南地区核心造纸产业集群。

湛江基地有序复工复产，进一步完善了集团全国产能布局，强化了华南区域高端纸品本

地供应能力，可有效覆盖珠三角、东南亚等市场需求，为集团重启“南北呼应、辐射全国、

面向海外”的产业格局提供坚实支撑。

美利云披露扭亏路径：停造纸业务 锚定绿色数据中心产业

2 月 27 日，美利云(000815)在投资者关系平台针对投资者关心的扭亏为盈盈利点及持

续性问题作出回应。

美利云表示，本期公司实现扭亏为盈，关键举措在于关停清算造纸业务。此举有效减少

了该业务带来的亏损，成为公司业绩改善的重要因素之一。与此同时，公司积极开展精益运

营和成本管控工作，推动数据中心业务稳步发展，盈利水平得以提升。

目前，美利云主营业务结构清晰，运营状态稳健。基于当前良好的发展态势，公司明确

后续将进一步聚焦绿色低碳数据中心产业。通过持续巩固和提升在这一核心业务领域的竞争

力，美利云期望能够为广大投资者创造长期、稳定的回报。

此次回应不仅向投资者阐明了公司扭亏为盈的路径，也展示了公司对未来发展的清晰规

划与坚定决心，后续其绿色低碳数据中心产业发展成效值得市场持续关注。

总投资 80 亿元 鸿泰鼎新计划建设莱赛尔绿色纤维生产基地

近日，在山东德州市优化营商环境工作动员会议上，山东鸿泰鼎新材料科技有限公司(以

下简称“鸿泰鼎新”)宣布重磅投资计划，将在夏津县实施总投资 80 亿元的纺织新材料产业

化项目，助力德州打造全国重要的绿色纤维及功能性、差别化纱线生产基地。

据鸿泰鼎新总经理王良军介绍，企业 2019 年落地夏津以来，发展势头迅猛，先后获得

“国家级高新技术企业”“山东省单项冠军企业”“山东省瞪羚企业”等称号。目前，第二

条 5万吨生产线已建成投产，总产能达到 15 万吨，位居全国第二位，2025 年度完成产值 6.9

亿元。

此次布局的纺织新材料产业化项目，将以夏津县现代纺织产业园为载体，重点实施

Lyocell 功能性纤维、无纺布一体化科技产业化项目，打造国内一流的莱赛尔绿色纤维生产

基地。项目建成后可形成年产 40 万吨 Lyocell 纤维、5 万吨无纺布的生产能力，预计年总

产值突破 100 亿元，带动就业岗位约 1000 个。同时，企业深化校企合作，加强产业协同，

推动企业产能和市场影响力稳步提升。

五洲特种纸业豪掷 54 亿！江西湖口高新园扩建超百万吨级纸业项目

五洲特种纸业(江西)有限公司宣布，将斥资 544021.73 万元在江西湖口高新技术产业园
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内实施重大扩建项目。该项目选址于企业南厂区新增地块，占地面积达 464.8792 亩(约

309919.47 平方米)，地理位置优越，位于东经 116°23′0.951″，北纬 29°49′51.617″。

此次扩建项目规模宏大，计划年产 40 万吨高档信息纸、70 万吨纸及 10 万吨涂布纸，

且不涉及制浆环节，所需浆料全部来源于项目化机浆及外购商品浆料。项目将新建多条生产

线，包括年产 22 万吨和 18 万吨的信息纸生产线各 1 条、年产 30 万吨的文化用纸生产线 1

条、年产 2.5 万吨生活用纸生产线 2条，以及木纹纸、装饰纸、食品及医用纸、特种包装材

料纸、工业衬纸、热敏纸等多条 5 万吨级生产线，还有一条年产 10 万吨的涂布纸生产线，

涂布原纸源自一期工程，涂布液则由企业自行制备。

此外，项目还将自制 CMC 用于造纸辅料及涂布液制备，进一步提升产品质量。鉴于扩建

后污水量将大幅增加，公司还计划新建设污水处理站(三期)，确保环保达标。

（以上资料均来源于纸业网）

四、投资策略

当前板块处于盈利修复的关键阶段，建议聚焦“提价弹性+成本受益”双主线布局。一

方面，把握多纸种提价带来的短期弹性，白牛皮纸、瓦楞纸等涨价落地，后续提价传导概率

较高，叠加需求回暖，龙头企业盈利修复节奏有望加快；另一方面，布局成本受益标的，人

民币升值与海外浆价传导预期下，具备原料布局优势或进口依赖度较高的企业，成本压力有

望缓解，长期盈利稳定性更强。短期重点跟踪白卡纸、白板纸提价落地进度与复工复产需求

释放情况，若提价顺利传导，可择机加仓提价弹性龙头；中期关注纸浆价格传导节奏与行业

库存去化成效，若景气度持续改善，可延长成本受益标的的持仓周期。若终端需求复苏不及

预期，建议优先保留提价龙头与成本优势标的仓位，规避中小废纸系产能企业，以此降低行

业结构性分化引发的业绩波动风险。

五、风险提示

需求不及预期风险：若下游包装、出版印刷需求受宏观经济波动影响回落，或传统旺季

需求兑现力度不足，可能导致纸价上涨难以持续，挤压企业盈利空间。

原材料价格波动风险：国际纸浆价格受全球供应链、主要产出国政策影响较大，若后续

纸浆、废纸等原材料价格超预期上涨，将显著增加纸企成本压力，拖累业绩表现。

政策落地偏差风险：支持造纸及生物质精炼产业的政策若在地方执行中出现落地节奏放

缓、支持力度不及预期的情况，可能影响行业绿色转型进程及相关企业发展进度。
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