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近期研究报告

《油轮（VLCC）：地缘冲突有望拉长拉高

本轮超级周期》 - 2026.03.06

从2026 两会看机械制造板块投资机会：关注“传统

产业升级”和“新兴赛道机遇”

l 投资要点
事件：2026 年两会召开，机械制造行业迎来传统产业升级和新

兴赛道双重投资布局机遇。

2025 年制造业情况回顾：国务院总理李强在 3 月 5日在政府工

作报告中指出，2025年我国产业结构持续优化，高技术制造业、装备

制造业增长值分别增长 9.4%、9.2%，工业机器人产量增长 28%。新质

生产力稳步发展，科技创新成果丰硕。2025 年加强“两重”项目建

设，加快设备更新资金拨付使用，设备购置投资增长 11.8%。

2026 年定调继续支持大规模设备更新和产业升级转型。政府报

告中提到“安排 2000 亿元超长期特别国债资金支持大规模设备更

新”、“持续加大对中小企业数智化转型的支持，拓展智能制造，新建

设一批智能工厂和智慧供应链”、“拟安排中央预算内投资7550亿元，

安排 8000亿元超长期特别国债用于‘两重’建设”。我们认为在大规

模设备更新和传统产业升级的政策支持下，工程机械、轨交设备、机

床、检测设备等将有望直接受益。

新兴和未来产业发展目标明确，建议关注具身智能、航天航空、

可控核聚变、AI+、国产替代等投资主线。政府报告中还提到“打造

集成电路、航天航空、低空经济等新型支柱产业”、“培育发展未来能

源、量子科技、具身智能、脑机接口、6G等未来产业”、“打造智能经

济新形态”、“加快发展卫星互联网”、“加快高水平科技自立自强”。

我们解读如下：（1）“具身智能”连续两年被写入两会政府工作报告，

行业发展迎来产业化攻坚、走向规模化落地的关键窗口期，建议重点

关注产业链核心零部件和整机厂商；（2）“未来能源”首次被写入政

府工作报告，且作为“未来产业”的首位被强调，标志着政策层面的

高度重视。目前可控核聚变已逐步进入工程可行性验证阶段，装置建

设有望驱动资本开支上行，建议重点关注价值量占比高的设备系统环

节，如磁体超导、真空室、堆内构件、电源设备系统、低温冷却系统

等；（3）“航天航空”被明确提升为“新兴支柱产业”，“加快发展卫星

互联网”首次在任务层面强调，我们认为商业航天的发展正步入关键

时期，建议关注火箭和卫星制造产业链；（4）国产替代、自主可控依

旧是科技发展目标，建议重点关注半导体设备、高端机床等。

l 风险提示：
新技术研发、落地不及预期；政策变化风险；国内外宏观环境波

动风险；市场竞争加剧风险。
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