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[Table_Summary] 行业核心观点： 

根据 TrendForce 集邦咨询数据，2 月液晶电视面板及显示器面板价格

均有所上涨，其中电视面板涨幅最高达 3美元。体育赛事推动下游备货

需求，供给端“按需生产”策略有望维持，预计电视面板价格有望维持

涨势，同时大尺寸化趋势有望带来面积增量需求。 

投资要点： 

⚫ 2 月 LCD TV 面板及显示器面板价格延续涨势：1）电视面板，2月份电

视面板需求维持稳定，且面板厂规划在农历春节期间进行 5-7 天不等

的产能调节下，整体供需维持稳定，电视面板价格仍维持上涨态势。根

据 TrendForce集邦咨询数据，预估 32英寸、43英寸与 50 英寸上涨 1

美元，55英寸上涨 2美元，65英寸因需求较好，上涨 3美元，75英寸

上涨 2 美元。2）显示器面板，2 月份在电视面板价格上涨的推动下，

加上部分品牌客户需求比预期增强，预估显示器面板价格也逐步转为上

涨态势。以 Open Cell面板为例，预计 2月份 23.8英寸 FHD Open Cell

面板调涨 0.3美元，27英寸 FHD Open Cell 面板调涨 0.2美元。 

⚫ 体育赛事推动下游备货需求，大尺寸化趋势持续推进：2026 年世界杯

有望推动需求端回暖，下游终端厂商提前开启备货，预计对 LCD TV 面

板价格产生一定支撑。出货面积方面，大尺寸化趋势持续推进，根据洛

图科技数据，2025年，全球大尺寸液晶电视面板的出货量为 2.45亿片，

同比 2024年增长 3.4%；出货面积为 1.81亿平方米，同比增长 3.1%；

其中，65英寸增长 1.7%，75英寸增长 9.5%，85英寸增长 22.2%，98英

寸和 100英寸组成的泛百寸大屏增长 47.1%。此外，印度等新兴市场有

望带来需求增量，根据第一财经援引群智咨询数据，2025 年全球电视

市场出货量预计为 2.21亿台，同比下降 0.7%，同期印度电视市场出货

量超 1860万台，同比增长 3.5%；同时，2025年印度政府出台刺激内需

政策，其中 32英寸以上中大尺寸电视的商品服务税由 28%降至 18%，有

望提升大尺寸电视需求，带来面板面积增量需求。 

⚫ 投资建议：未来 LCD总出货量预计将趋于稳定，中国大陆面板厂市场份

额占据全球接近七成，基本掌握产业链话语权，控产稳价策略有望维持。

需求端迎来体育赛事的催化及长期电视面板大尺寸化的市场增量，产业

链盈利能力有望稳步增强，龙头企业的议价能力优势、产品竞争力优势

及规模优势将进一步体现，伴随着高世代产线折旧逐步进入尾声，龙头

企业盈利能力及现金流情况有望持续改善，建议关注中国大陆面板行业

的龙头企业。 

⚫ 风险因素：中美科技摩擦加剧风险；技术替代风险；市场竞争加剧风险；

海外贸易摩擦加剧。 
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