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中东局势推涨原油价格，化工品价格全
面上涨

——基础化工行业周报（2026.2.28-2026.3.6）
[Table_Rating]增持（维持）

[Table_Summary] 市场行情走势

过去一周（2.28-3.6），基础化工指数涨跌幅为-0.56%，沪深300指数

涨跌幅为-1.07%，基础化工板块跑赢沪深300指数0.51个百分点，涨跌
幅居于所有板块第8位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：煤化工

（12.26%）、氮肥（7.01%）、无机盐（6.91%）、钾肥（5.32%）、
氯碱（1.70%）。

 化工品价格走势

过去一周涨幅排名前五的产品分别为：液氯（300.00%）、国际柴油
（68.01%）、顺酐（56.13%）、国际汽油（47.99%）、国际燃料油

（38.40%）。过去一周跌幅前五的产品分别为：碳酸锂（工业级）（-
11.52%）、碳酸锂（电池级）（-11.09%）、冰晶石（-3.13%）、烧碱

（30%隔膜）（-3.03%）、氟化铝（-2.74%）。

 行业重要动态

中东局势持续升级，国际原油价格大涨。据iFinD，截至3月6日，布伦
特原油和WTI原油期货结算价分别为92.69和90.90美元/桶，较前一周分
别上涨27.88%和35.63%。据隆众资讯3月9日消息，目前受霍尔木兹海

峡航运停滞影响，伊拉克、科威特和阿联酋等国已经出现不同程度的减
产，伊拉克原油减产幅度已经超过150万桶/日，甚至可能在未来几天内

逼近300万桶/日，短线供应风险忧虑正在迅速增强。目前美国、以色列
与伊朗之间的冲突仍无缓和迹象，市场担忧霍尔木兹海峡的停滞状态将

迫使中东地区产油国进行更深度减产，我们认为短期内国际油价或仍有
上涨空间。

化工品价格全面上涨，煤化工公司或受益。化工品中，受成本上涨驱

动，甲醇、烯烃等化工品价格均出现大幅上涨。我们认为，中东冲突催
化油价上涨，推涨化工品价格，煤化工成本优势凸显，建议关注煤化工

龙头公司。

“两会”明确降碳目标，引领化工行业绿色低碳转型。3月5日，十四
届全国人大四次会议开幕会举行，国务院总理李强作政府工作报告，就

《中华人民共和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要（草
案）》主要目标指标、重大战略任务、重大工程项目作简要报告。绿色

低碳方面，围绕降碳减污、生态环保等提出5项指标。其中，根据国家
自主贡献目标，提出单位国内生产总值二氧化碳排放累计降低17%，继

续推动重点领域绿色低碳转型。2026年预期发展目标包括经济增长
4.5% - 5%，单位国内生产总值二氧化碳排放降低3.8%左右等。
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 投资建议

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议
关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒
升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股
份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。
维持基础化工行业“增持”评级。

 风险提示

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行
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1 市场行情走势

1.1 行业走势情况

过去一周（2.28-3.6），基础化工指数涨跌幅为-0.56%，沪深

300指数涨跌幅为-1.07%，基础化工板块跑赢沪深 300指数 0.51

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 8位。
图 1：行业（申万）涨跌幅

资料来源：iFinD，上海证券研究所

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：煤化工

（ 12.26%）、氮肥（ 7.01%）、无机盐（ 6.91%）、钾肥

（5.32%）、氯碱（1.70%）。

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅

资料来源：iFinD，上海证券研究所
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1.2 个股走势情况

过去一周， 基础化工涨 幅居前的个 股有：金牛化 工

（44.24%）、凌玮科技（42.16%）、金瑞矿业（36.25%）、宏

柏新材（24.66%）、安迪苏（20.00%）。

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股

代码 股票名称 周涨跌幅

600722.SH 金牛化工 44.24%
301373.SZ 凌玮科技 42.16%
600714.SH 金瑞矿业 36.25%
605366.SH 宏柏新材 24.66%
600299.SH 安迪苏 20.00%
600989.SH 宝丰能源 19.64%
603826.SH 坤彩科技 15.63%
002648.SZ 卫星化学 15.10%
603067.SH 振华股份 14.51%
300072.SZ 海新能科 14.46%
资料来源：iFinD，上海证券研究所

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：汇隆新材（ -

19.84%）、海优新材（-15.22%）、聚和材料（-14.94%）、信凯

科技（-14.57%）、同宇新材（-14.08%）。

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股

代码 股票名称 周涨跌幅

301057.SZ 汇隆新材 -19.84%
688680.SH 海优新材 -15.22%
688503.SH 聚和材料 -14.94%
001335.SZ 信凯科技 -14.57%
301630.SZ 同宇新材 -14.08%
688560.SH 明冠新材 -13.98%
002054.SZ 德美化工 -13.88%
300804.SZ 广康生化 -13.28%
603256.SH 宏和科技 -13.25%
600589.SH 大位科技 -13.11%
资料来源：iFinD，上海证券研究所
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2 化工品价格走势

2.1 价格统计

根据我们化工数据库统计的产品价格，过去一周涨幅排名前

五的产品分别为：液氯（300.00%）、国际柴油（68.01%）、顺

酐（56.13%）、国际汽油（47.99%）、国际燃料油（38.40%）。

过去一周跌幅前五的产品分别为：碳酸锂（工业级）（-11.52%）、

碳酸锂（电池级）（-11.09%）、冰晶石（-3.13%）、烧碱（30%

隔膜）（-3.03%）、氟化铝（-2.74%）。

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五

名称 周涨跌幅 2026年初至今

液氯 300.00% 100.00%
国际柴油 68.01% 96.13%

顺酐 56.13% 64.68%
国际汽油 47.99% 65.62%
国际燃料油 38.40% 74.76%

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五

名称 周涨跌幅 2026年初至今

碳酸锂（工业级） -11.52% 32.13%
碳酸锂（电池级） -11.09% 32.03%

冰晶石 -3.13% -3.13%
烧碱（30%隔膜） -3.03% -8.57%

氟化铝 -2.74% -1.63%
资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所

图 3：液氯价格走势 图 4：国际柴油价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：iFinD，上海证券研究所
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图 5：顺酐价格走势 图 6：国际汽油价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：iFinD，上海证券研究所

图 7：国际燃料油价格走势 图 8：碳酸锂（工业级）价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：钢联数据，上海证券研究所

图 9：碳酸锂（电池级）价格走势 图 10：冰晶石价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：iFinD，上海证券研究所
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图 11：烧碱（30%隔膜）价格走势 图 12：氟化铝价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：iFinD，上海证券研究所

2.2 化工品价差统计

表 5：化工品价差涨跌前五

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅

PTA价差 456.04% 三聚磷酸钠价差 -391.12%
环氧丙烷（PO）价差 112.22% 二甲醚价差 -105.82%
电石法 PVC价差 73.85% 天然橡胶-丁苯 -72.73%

己二酸价差 61.24% 天然橡胶-顺丁 -67.92%
乙二醇价差 57.08% 顺酐法 BDO价差 -56.13%

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所
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3 投资建议

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、
轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、
优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。

维持基础化工行业“增持”评级。

4 风险提示

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行
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