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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2026/02/24-2026/02/27）沪深 300 指数+1.08%，申万 31个行
业指数 25个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.89%，排在第 16 位，
跑赢指数 0.81pct。电力设备二级行业指数仅电池（申万）下跌，风电
设备行业指数+8.34%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设
备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-1.93%、
+6.28%、+6.42%、+1.88%、+1.75%。从公司表现看，本周风电设
备行业（申万）公司涨幅居前的公司为飞沃科技、金风科技、大金重
工、海锅股份、新强联，跌幅居前的公司是双一科技、电气风电、三
一重能、恒润股份、明阳智能。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 750 元/吨，环比+4.5 元/吨；铸造生铁价格
3040 元/吨，环比持平；中厚板价格 3315 元/吨，环比-5 元/吨；铜、
铝现货价格分别为 13439.5、3157.5 美元/吨，单价分别+689.5、
+104.5 美元/吨，环比+5.4%、+3.4%。环氧树脂价格为 14166.67 元/

吨，环比持平。 

 投资建议  

风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格企稳回升、陆上风
电装机加速及海上风电政策催化，长期受益于深远海技术突破与全球
化出海增量。建议关注盈利修复弹性最大的整机龙头企业及海风产业
链核心标的，中长期布局深远海与海外订单弹性标的。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2026/02/24-2026/02/27）沪深 300 指数+1.08%，申万 31 个行业指数

25 个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.89%，排在第 16 位，跑赢指数 0.81pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+1.89%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数仅电池（申万）下跌，风电设备行业指数+8.34%，

电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电

机Ⅱ（申万）分别-1.93%、+6.28%、+6.42%、+1.88%、+1.75%。 

图表 2：本周风电设备（申万）+8.34%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为飞沃科技、

金风科技、大金重工、海锅股份、新强联，跌幅居前的公司是双一科技、电气风电、

三一重能、恒润股份、明阳智能。 

图表 3：飞沃科技本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：明阳智能本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2025 年一季度国内公开招标风电机组容量为 28.6GW，同比+22.7%。25Q3，

3MW 风机公开投标均价为 1610 元/KW，同比+9.2%。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价 750 元/吨，环比+4.5 元/吨；铸造生铁价格 3040 元/吨，

环比持平；中厚板价格 3315 元/吨，环比-5 元/吨；铜、铝现货价格分别为 13439.5、

3157.5 美元/吨，单价分别+689.5、+104.5 美元/吨，环比+5.4%、+3.4%。环氧树

脂价格为 14166.67 元/吨，环比持平。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、大唐 1200MW 海上风电项目二期开标 

近日，大唐集团发布《大唐海南儋州 120 万千瓦海上风电项目二场址 66kV 海
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底光电复合缆及附件中标候选人公示》、《大唐海南儋州 1200MW 海上风电项目二

场址(600MW)220kV 海底电缆敷设及附件施工中标候选人公示》。公示显示，江苏

亨通高压海缆有限公司为“66kV 海底光电复合缆及附件采购”中标候选人；上海

市基础工程集团有限公司为“220kV 海底电缆敷设及附件施工”项目中标候选人。 

据了解，大唐海南儋州 120 万千瓦海上风电项目规划装机总容量为 120 万千瓦，

由两个场址组成，其中一场址（600MW）已于 2025 年一季度并网发电。二场址

（600MW）位于海南省儋州市北部湾海域内，建设规模 600MW，拟安装 60 台单

机容量 10MW 风力发电机组，并配套建设海上升压站。 

66kV 海底光电复合缆及附件招标范围：风电机组之间，以及风电机组与升压

站之间的 66kV 海底光电复合缆（3×95～3×80038/66kV）约 98.4kM，及附件的

设计、制造、试验、包装、交货及相关服务等内容。具体见技术规范书。数量约98

公里，以实际订单为准；技术规格详见技术协议。交货期：2026 年 7 月 30 日。 

2、云南 18.75MW“驭风”项目竞配结果公示：每年每台风机村组收益分享

28.1 万元 

2 月 27 日，云南昆明嵩明县千乡万村驭风行动“山脚社区\寺脚社区项目”(二

次)中标结果公告发布。根据公告，中标人为昆明自动化成套集团股份有限公司。

每年每台风机村组收益分享 28.1 万元。建设周期：1 年， 运营周期：25 年。相关

招标公告指出，嵩明县千乡万村驭风行动“山脚社区\寺脚社区项目”(二次)风电建

设装机 18.75 兆瓦。本次招标内容为，选定嵩明县千乡万村驭风行动“山脚社区\寺

脚社区项目”社会投资人，全额投资进行开发建设、运营，项目开发建设及运营的

一切费用和风险由项目投资人全额承担。 

3、德国实现 10GW 海上风电装机里程碑 

根据国际可再生能源经济论坛（IWR）的数据，德国自本月（2026年 2月）新

风机投产后，海上风电装机容量已突破 10GW。 

IWR 表示，在建中的 He Dreiht 和 Borkum Riffgrund 3 风电场中新投产的三台

风机实现了上述装机里程碑。而且该组织还表示，德国海上风电的发展为北海沿海

国家共同发展欧洲清洁、安全且面向未来的能源供应做出了重要贡献。 

IWR 首席执行官 Norbert Allnoch 表示：“我们正经历欧洲能源历史上的一个转

折点。1971 年首次石油生产后，北海成为欧洲石油供应的起点；自 2002 年海上风

电首次发电以来，重点发生了根本转变。如今，北海正转型为清洁能源的发源地，

并发展成为欧洲气候友好、安全且面向未来的能源供应核心。” 

IWR补充说，计划到 2050年北海海上风电建设容量将扩建至 300GW，每年可

供应超过 1.1 万亿千瓦时的电力。该计划将满足多个欧洲国家的年度需求，显著减

少对化石燃料进口的依赖，增强欧洲的韧性，并将北海发展成为全球最大的海上能
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源枢纽。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 10 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指
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以上 

推荐 
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中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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