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            看好 

 事件  

3 月 5 日上午十四届全国人大四次会议在北京开幕，国务院总理李强
作政府工作报告。总理在报告中首次提出打造智能经济新形态，深化
拓展“人工智能+”，促进新一代智能终端和智能体加快推广，推动重
点行业领域人工智能商业化规模化应用；加快发展卫星互联网；实施
超大规模智算集群、算电协同等新基建工程，加强全国一体化算力监
测调度，支持公共云发展；培育发展 6G 等未来产业。 

 “十五五”开局科技领航   AI+通信双轮驱动跃升 

2026 年是“十五五”规划的开局之年，“加紧培育壮大新动能”的提
法进一步体现出当前国际环境下科技创新的紧急性和重要性。报告提
出“十五五”期间全社会研发经费投入年均增长 7%以上，数字经济
核心产业增加值占国内生产总值比重从 2025 年的 10.5%提升到
12.5%，通信业作为核心支撑产业可望进一步景气发展。 

2025 年中国人工智能产业实现跨越式发展，核心规模突破 1.2 万亿元，
国产开源大模型下载量与 Token 用量均位居全球前列，标志着中美顶
级模型性能差距已缩小至 0.3%，中国在部分领域完成赶超并引领全
球开源生态。“人工智能+制造”深入布局，规上制造业 AI 应用普及率
超 30%，以 AI 眼镜为代表的智能硬件出货量爆发式增长，人工智能
正作为核心驱动力，通过技术创新与场景挖掘双向赋能，全面重构产
业链与价值链，推动制造业智能化转型迈向新高度。 

当前通信网络正加速从地面向太空延伸，空天一体化已成为实现全球
无缝覆盖的关键路径。卫星互联网首次写入政府工作报告，国家设立
商业航天司专职监管，并在重复使用火箭技术上全力突破，发改委也
明确列为投资规模达千亿至万亿级的“国之重器”。 

AI 时代通信已跃升为与能源并列的核心基础设施，通过构建“1+M+N”

的节点体系，实现全国算力资源的标准化互联与高效调度；推动通信
网络从传统“管道”向赋能制造业的“智能底座”转型，通过与垂直行业大
模型深度耦合，支撑中国制造业全球价值链跃升； 6G 正式列入“未来
产业”培育名单，标志着研发进入实质性攻关阶段。 

 投资建议  

政府工作报告对通信领域从基础设施、技术创新到场景应用进行了全
面规划，这既是培育新质生产力的关键支撑，也是数字经济持续高质
量发展的智能基座。建议积极关注盈利增长持续，网络价值提升的运
营商；“5G+工业互联网”、超大规模智算集群及卫星互联网等重点板
块；及技术创新持续投入，核心竞争力突出的优质企业。 

 风险提示  

1、经济复苏低于预期；2、地缘冲突加剧； 3、中美博弈升级。  
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市场表现（截至 2026/3/6） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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一、打造智能经济新形态  加紧培育壮大新动能 

总理在报告中首次提出打造智能经济新形态，深化拓展“人工智能+”，促进

新一代智能终端和智能体加快推广，推动重点行业领域人工智能商业化规模化应

用；加快发展卫星互联网；实施超大规模智算集群、算电协同等新基建工程，加

强全国一体化算力监测调度，支持公共云发展；培育发展未来能源、量子科技、

具身智能、脑机接口、6G 等未来产业。 

2026 年是“十五五”规划的开局之年，“加紧培育壮大新动能”的提法进一

步体现出当前国际环境下科技创新的紧急性和重要性。报告提出“十五五”期间

全社会研发经费投入年均增长 7%以上，数字经济核心产业增加值占国内生产总

值比重从 2025 年的 10.5%提升到 12.5%，通信业作为核心支撑产业可望进一步

景气发展。 

二、人工智能核心驱动 智能制造双向奔赴 

3 月 5 日，李乐成部长在答记者问中表示，2025 年，我国人工智能核心产业

规模超过 1.2 万亿元，企业超过 6200 家。中国企业推出的开源大模型下载量全球

第一，国产开源大模型引领全球开源生态。今年将大力推动“人工智能+制造”，

我们制造业的各行各业都要拥抱人工智能，深度挖掘高价值应用场景，培育一批

高水平典型应用，打造一批特色智能体。 

人工智能是新一轮科技革命和产业变革的核心驱动力，中美处于人工智能的

全球第一梯队，中国已经在部分领域实现了赶超。2025 年斯坦福发布的《人工智

能指数报告》显示，中美顶级 AI 模型的性能差距已从 2023 年的 20%缩小到了

0.3%。在线 AI 托管平台 OpenRouter 的最新数据显示，今年 2 月中国 AI 模型全

球 token 用量首超美国，MiniMax、月之暗面与 DeepSeek 三家合计拿下了前五

名近三分之二的 Token 使用量。 

人工智能可望成为成为重构产业链、价值链的核心引擎，推动制造业的智能

化转型同时，持续拓展 AI 的科技创新和商业应用。截至 2025 年底，我国规上制

造业企业人工智能技术应用普及率超 30%，通过场景应用进一步拓展人工智能的

挖潜、赋能和创新，推动技术创新与产业升级同频共振、双向赋能。根据 Omdia

最新数据显示，2025 年，全球 AI 眼镜出货量达到 870 万台，同比大幅增长

322%，中国大陆迅速成为全球增长最快的 AI 眼镜市场，更多的世界级智能产品

在这块热土上生产出来。 

三、空天一体化 大国之重器 
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当前通信已经从地面蜂窝系统向太空延伸，通过空天一体化实现全方位覆盖。

3GPP R17 定义 NTN 面与地面 5G 移动网络的融合标准, 将空间网络全面纳入全球

无线标准体系；ITU 在 6G 建议书中提出“下一代移动通信网应满足用户能随时随

地访问服务”。卫星互联网发展提速，持续拓展网络覆盖和终端应用，如物联网、

车联网、太空算力等。 

2025 年底，SpaceX 旗下星链宣布已在全球 155 个国家和地区服务超 900 万

活跃用户。Starlink 已经部署了超过 10000 颗卫星，支持手机直连的第二代卫星

数量达到了数百颗。今年 MWC 现场，SpaceX 宣布将旗下的卫星直连手机业务

更名为 Starlink Mobile，并表示 Starlink 将在 6 个月内部署超过 1200 颗第二代卫

星，实现全球连续覆盖，后续将基于 3GPP R19 NR-NTN 标准，为手机直连卫星

大规模商用奠定基础。 

今年政府工作报告首次单独提及卫星互联网。2025 年 11 月，国家航天局设

立专职监管机构商业航天司，下半年卫星发射明显提速。今年 1 月 15 日，中国

航天科技集团有限公司在京召开 2026 年度工作会议，会上表示要全力突破重复

使用火箭技术，加速推动航天强国建设。3 月 6 日，国家发展和改革委员会主任

郑栅洁在后续记者会上将卫星互联网与集成电路、国产大飞机等并列，视为需要

建设“千亿级甚至万亿级”重大项目的“国之重器”。 

四、算力协同  6G 启航 

今年 MWC 会展上，甲骨文通信技术集团副总裁 Andrew 在 MWC 明确表示，

通信已成为 AI 时代核心基础设施，与能源的重要性并列。根据工信部数据，

2025 年算力供给能力显著增强，三大运营商对外提供服务的数据中心机架数达

93.8 万架，全年年新增 10.8 万架，可调度智能算力规模超 94.4EFlops，同比增

长 87.6%。未来将构建“1+M+N”的节点体系，实现全国算力资源的标准化互联

与高效调度。  

李乐成部长在答记者问中，2025 年，工业互联网融合应用覆盖了全部 41 个

工业大类，智能工厂梯度培育取得新进展，培育出了 504 家卓越级智能工厂，

1260 家高水平 5G 工厂。未来通信网络将从管道升级为智能底座并赋能智能制造，

深度耦合垂直行业大模型，大力推动人工智能和制造业“双向奔赴”，并成为支撑

中国制造业全球价值链跃升的核心引擎。 

 6G 正式列入“未来产业”培育名单，标志着 6G 研发将从技术探索期进入

实质性攻关阶段。未来三年将是决定 6G 格局的关键期，中国需要加快技术预演，

深化“产学研用”协同，探索商业应用场景，在国际标准组织中提高标准影响力，

进一步引领全球 6G 的发展。 
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五、投资建议 

政府工作报告对通信领域从基础设施、技术创新到场景应用进行了全面规划，

这既是培育新质生产力的关键支撑，也是数字经济持续高质量发展的智能基座。

建议积极关注盈利增长持续，网络价值提升的运营商；“5G+工业互联网”、超大

规模智算集群及卫星互联网等重点板块；及技术创新持续投入，核心竞争力突出

的优质企业。 

六、风险提示 

1、经济复苏低于预期； 

2、地缘冲突加剧； 

3、中美博弈升级。   
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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