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本周医药板块表现弱于整体市场，医疗服务跌幅居前。本周全部 A股下

跌 1.26%（总市值加权平均），沪深 300 下跌 1.07%，创业板指下跌 2.45%，

生物医药板块整体下跌 2.78%，生物医药板块表现弱于整体市场。分子

板块来看，化学制药下跌 1.98%，生物制品下跌 3.07%，医疗服务下跌

4.71%，医疗器械下跌 2.94%，医药商业下跌 1.93%，中药下跌 2.04%。

医药生物市盈率（TTM）36.18x，处于近 5年历史估值的 78.6%分位数。

生物医药在政府工作报告中首次被定位为新兴支柱产业。在 2025 年工

作回顾总结中，政府工作报告提出“新质生产力稳步发展，科技创新成

果丰硕，人工智能、生物医药、机器人、量子科技等研发应用走在世界

前列”，肯定了中国生物医药产业在过往所取得的成绩，同时明确“十

五五”期间要实施产业创新工程，鼓励央企国企带头开放应用场景，“打

造生物医药等新兴支柱产业”，这是继“十四五”将生物医药列为战略

性新兴产业之后，国家层面对生物医药行业定位的又一重大升级。“创

新、养老、开放、强基”是“十五五”期间的重点发展机遇：1）创新

方面，“建立未来产业投入增长和风险分担机制，培育发展具身智能、

脑机接口等未来产业”，而在支付端将加快发展商业健康保险，推动创

新药和医疗器械高质量发展。2）养老方面，国家将在过往试点基础上

推行长期护理保险制度，扩大普惠养老服务供给，推进银发经济高质量

发展。3）对外开放方面，将继续以服务业为重点扩大市场准入和开放

领域，进一步扩大生物技术、外商独资医院等领域开放试点。4）而在

强化基本医疗卫生服务上，重点是优化医疗机构功能定位和布局，加强

基层用药衔接，做实家庭医生签约服务，促进分级诊疗；深化以公益性

为导向的公立医院改革，加强县区、基层医疗机构运行保障。

风险提示：研发失败风险；商业化不及预期风险；地缘政治风险；政策

超预期风险。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 总市值 归母净利润（亿元） PE

代码 名称 评级 (亿元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

300760.SZ 迈瑞医疗 优于大市 2,254 116.7 98.8 111.5 131.3 19.3 22.8 20.2 17.2

688271.SH 联影医疗 优于大市 1,077 12.6 18.9 23.7 27.7 85.4 57.1 45.4 38.9

603259.SH 药明康德 优于大市 2,962 93.5 111.6 127.3 145.1 31.7 26.5 23.3 20.4

300832.SZ 新产业 优于大市 411 18.3 16.9 20.0 23.3 22.5 24.3 20.5 17.6

301363.SZ 美好医疗 优于大市 178 3.6 3.5 4.5 5.8 48.9 50.8 39.5 30.9

300015.SZ 爱尔眼科 优于大市 988 35.6 40.6 48.3 56.6 27.8 24.4 20.5 17.5

002223.SZ 鱼跃医疗 优于大市 388 18.1 20.1 23.7 27.8 21.5 19.3 16.4 14.0

300685.SZ 艾德生物 优于大市 82 2.5 3.2 3.8 4.5 32.1 25.8 21.4 18.2

603301.SH 振德医疗 优于大市 233 3.9 3.9 5.0 5.7 60.4 59.6 46.9 40.7

688046.SH 药康生物 优于大市 70 1.1 1.4 1.7 1.9 63.8 48.5 42.2 37.3

603882.SH 金域医学 优于大市 144 (3.8) 6.9 8.5 - (37.8) 20.9 17.1 -

603939.SH 益丰药房 优于大市 295 15.3 17.3 20.1 23.2 19.3 17.1 14.7 12.7

603233.SH 大参林 优于大市 223 9.1 12.1 14.9 18.0 24.4 18.5 15.0 12.4

9926.HK 康方生物 优于大市 871 (5.1) 0.3 7.3 17.9 (169.3) 3004.5 119.4 48.6

6990.HK 科伦博泰生物-B 优于大市 799 (2.7) (7.2) (3.0) 4.8 (299.6) (110.9) (264.7) 168.3

0013.HK 和黄医药 优于大市 175 2.7 29.8 4.7 7.5 64.6 5.9 37.2 23.4

2162.HK 康诺亚-B 优于大市 137 (5.2) (4.9) (5.8) 0.5 (26.6) (28.0) (23.8) 258.6

1530.HK 三生制药 优于大市 493 20.9 99.6 28.8 32.1 23.6 4.9 17.1 15.3

2273.HK 固生堂 优于大市 57 3.1 3.7 4.7 5.9 18.6 15.5 12.2 9.7

1789.HK 爱康医疗 优于大市 64 2.7 3.3 4.0 4.8 23.4 19.4 16.0 13.3

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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政府工作报告明确将生物医药打造为新兴支

柱产业

政府工作报告首次将生物医药定位为“新兴支柱产业”。在 2025年工作回顾总

结中，政府工作报告提出“新质生产力稳步发展，科技创新成果丰硕，人工智能、

生物医药、机器人、量子科技等研发应用走在世界前列”，肯定了中国生物医药

产业在过往所取得的成绩，同时明确“十五五”期间要实施产业创新工程，鼓励

央企国企带头开放应用场景，“打造集成电路、航空航天、生物医药、低空经济

等新兴支柱产业”，这是继“十四五”将生物医药列为战略性新兴产业之后，国

家层面对生物医药行业定位的又一重大升级。

2025年推进医疗卫生强基工程。完善儿科和精神卫生服务体系，全国二三级公立

综合医院儿科服务实现全覆盖。有效防控基孔肯雅热等传染病疫情。健全基本医

保参保长效机制，优化医药集采措施，推出商业健康保险创新药目录，长期护理

保险制度覆盖 3亿人。

表1：2024-2026 年政府工作报告中医药生物领域的相关表述对比

股票简称 2026 年 2025 年 2024 年

产业定位 生物医药：新兴支柱产业 生物制造：未来产业 生物制造：新增长引擎

居民医保人均财

政补助标准
提高 24 元 提高 30 元 提高 30 元

强化基本医疗服

务的具体要求

 实施健康优先发展战略，健全健康
促进政策制度体系，提升爱国卫生
运动成效，强化公共卫生能力。健
全医疗、医保、医药协同发展和治
理机制，

 深化以公益性为导向的公立医院改
革，加强县区、基层医疗机构运行
保障。强化薄弱专科建设，全方位
提升急诊急救、血液保障和应急能
力。

 优化医疗机构功能定位和布局，加
强基层用药衔接，做实家庭医生签
约服务，促进分级诊疗。

 推进中医药传承创新，促进中西医
结合。

 健全多层次医疗保障体系，稳步推
动基本医疗保险省级统筹，优化医
药集中采购和价格治理，深化医保
支付方式改革，完善结余资金使用
政策。坚决打击欺诈骗保。加快发
展商业健康保险，推动创新药和医
疗器械高质量发展，更好满足人民
群众多元化就医用药需求。

 实施健康优先发展战略，促进医疗、医保、
医药协同发展和治理。

 深化以公益性为导向的公立医院改革，推
进编制动态调整，建立以医疗服务为主导
的收费机制，完善薪酬制度，优化绩效考
核。改善病房和诊疗条件，以患者为中心
持续改善医疗服务。

 促进优质医疗资源扩容下沉和区域均衡布
局，实施医疗卫生强基工程。加强护理、
儿科、病理、全科、老年医学专业队伍建
设，完善精神卫生服务体系。

 优化药品和耗材集采政策，强化质量评估
和监管，让人民群众用药更放心。健全药
品价格形成机制，制定创新药目录，支持
创新药和医疗器械发展。

 完善中医药传承创新发展机制，推动中医
药事业和产业高质量发展。

 加强疾病预防控制体系建设，统筹做好重
点传染病防控。稳步推动基本医疗保险省
级统筹，健全基本医疗保险筹资和待遇调
整机制，深化医保支付方式改革，促进分
级诊疗。全面建立药品耗材追溯机制，严
格医保基金监管，让每一分钱都用于增进
人民健康福祉。

 继续做好重点传染病防控。
 促进医保、医疗、医药协同发展

和治理。推动基本医疗保险省级
统筹，完善国家药品集中采购制
度，强化医保基金使用常态化监
管，落实和完善异地就医结算。

 深化公立医院改革，以患者为中
心改善医疗服务，推动检查检验
结果互认。

 着眼推进分级诊疗，引导优质医
疗资源下沉基层，加强县乡村医
疗服务协同联动，扩大基层医疗
卫生机构慢性病、常见病用药种
类。

 加强罕见病研究、诊疗服务和用
药保障。加快补齐儿科、老年医
学、精神卫生、医疗护理等服务
短板，加强全科医生培养培训。

 促进中医药传承创新，加强中医
优势专科建设。

 完善疾病预防控制体系。深入开
展健康中国行动和爱国卫生运
动，筑牢人民群众健康防线。

养老护理

 深入实施积极应对人口老龄化国家
战略，扩大普惠养老服务供给，积
极发展农村养老服务，实施中度以
上失能老年人养老服务消费补贴项
目。

 积极开发老年人力资源，制定推进
银发经济高质量发展的措施，完善
老年用品产品、养老金融、旅居养
老等支持政策。实施康复护理扩容
提升工程。

 推行长期护理保险制度。

 加快发展第三支柱养老保险，实施好个人
养老金制度。积极应对人口老龄化，完善
发展养老事业和养老产业政策机制，大力
发展银发经济。

 加快发展智慧养老。推进社区支持的居家
养老，强化失能老年人照护，加大对老年
助餐服务、康复辅助器具购置和租赁支持
力度，扩大普惠养老服务，推动农村养老
服务发展。

 加快建立长期护理保险制度。

 在全国实施个人养老金制度，积
极发展第三支柱养老保险。做好
退役军人、军属和其他优抚对象
服务保障。

 加强城乡社区养老服务网络建
设，加大农村养老服务补短板力
度。加强老年用品和服务供给，
大力发展银发经济。

 推进建立长期护理保险制度。

生育保障 完善生育保险制度和生育休假制度
制定促进生育政策，发放育儿补贴，大力发展托
幼一体服务，增加普惠托育服务供给。

健全生育支持政策，优化生育假期制度，
完善经营主体用工成本合理共担机制，
多渠道增加托育服务供给，减轻家庭生
育、养育、教育负担。

资料来源：政府工作报告，国信证券经济研究所整理
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“创新、养老、开放、强基”是“十五五”期间的重点发展机遇。政府工作报告

提出“将加快建设健康中国，人均预期寿命提高到 80岁；积极应对人口老龄化，

要求养老机构护理型床位占比提高到 73%”。创新方面，“建立未来产业投入增

长和风险分担机制，培育发展未来能源、量子科技、具身智能、脑机接口、6G
等未来产业”，而在支付端将加快发展商业健康保险，推动创新药和医疗器械高

质量发展。养老方面，国家将在过往试点基础上推行长期护理保险制度，扩大普

惠养老服务供给，推进银发经济高质量发展。对外开放方面，将继续以服务业为

重点扩大市场准入和开放领域，进一步扩大生物技术、外商独资医院等领域开放

试点。而在强化基本医疗卫生服务上，重点是优化医疗机构功能定位和布局，加

强基层用药衔接，做实家庭医生签约服务，促进分级诊疗；深化以公益性为导向

的公立医院改革，加强县区、基层医疗机构运行保障。

创新药出海合作持续深化。中国创新药产业已经体现出长期向好的发展趋势，并

在近年集中体现在 BD交易的爆发式增长。值得注意的是，对于大部分国产创新

药，对外授权通常只是全球开发的起点，合作伙伴在海外的开发进度，以及后续

全球临床数据的读出可以进一步加强产品在全球市场商业化的确定性。近期多项

基于技术平台的多项目的合作协议表明了中国创新药的研发能力不断获得跨国药

企的认可，中国创新药的效率优势、成本优势得到持续的体现。

图1：中国创新药 licence-out交易爆发 图2：全球创新药获批数量及首发地区统计

资料来源：医药魔方，国信证券经济研究所整理 资料来源：医药魔方，国信证券经济研究所整理

政策支持下创新医疗器械成果不断。2025年以来，国内脑机接口产业政策频出。

在收费端，2025年 3月脑机接口技术首次被医保局设立为独立收费项目，为将来

产品铺入临床打通路径。2025年 10月，十五五规划将脑机接口设为未来产业。

未来 1-2年产品研发与临床端也将迎来密集进展。国家医保局 2026年 1月 20日

发布《手术和治疗辅助操作类医疗服务价格项目立项指南（试行）》，指南设立

导航、参与执行、精准执行等价格项目，打破手术入路、应用部位、国内外品牌

等传统限制，让智能化的创新产品临床应用获得合理收费标准。

图3：脑机接口示意图 图4：图迈胸腹腔内窥镜手术系统
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资料来源：American Institute of Physics，国信证券经济研究

所整理

资料来源：微创机器人，国信证券经济研究所整理

医疗服务和消费相关板块经过了长期的调整，估值位于历史低分位数，预计将在

2026年迎来基本面的改善。医疗服务：随着供给结构和消费环境的改善，业务逐

步回暖；客单价稳定下诊疗量提升，龙头公司 2026 年业绩指引积极，2026年基

本面和估值有望双修复。AI相关业务的落地和赋能也开始为领先的医疗服务企业

带来全新的增长动力。自 25Q3起 A股药房板块业绩边际改善显著，头部公司同

店表现逐季度改善；9部委明确行业集中度及连锁化率提升长期发展方向，非药

品类调改、门店结构优化驱动中短期业绩改善。

图5：医院（申万）PE-Bands 图6：线下药房（申万）PE-Bands

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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本周行情回顾

本周全部 A 股下跌 1.26%（总市值加权平均），沪深 300 下跌 1.07%，中小板指下

跌 1.76%，创业板指下跌 2.45%，生物医药板块整体下跌 2.78%，生物医药板块表

现弱于整体市场。分子板块来看，化学制药下跌 1.98%，生物制品下跌 3.07%，医

疗服务下跌 4.71%，医疗器械下跌 2.94%，医药商业下跌 1.93%，中药下跌 2.04%。

个股方面，涨幅居前的是亚虹医药-U（38.11%）、安迪苏（20.00%）、新和成（15.24%）、

华塑控股（13.03%）、浙江医药（12.83%）、中源协和（12.69%）、多瑞医药（12.55%）、

九安医疗（10.48%）、华兰股份（10.42%）、蓝帆医疗（8.72%）。

跌幅居前的是天智航-U（-14.81%）、锦波生物（-13.22%）、福瑞医科（-13.09%）、

皓元医药（-12.32%）、华大智造（-11.52%）、海泰新光（-10.97%）、三友医疗

（-10.77%）、博苑股份（-10.76%）、博瑞医药（-10.67%）、兄弟科技（-10.38%）。

本周恒生指数下跌 3.28%，港股医疗保健板块下跌 4.40%，板块相对表现弱于恒生

指数。分子板块来看，制药板块下跌 2.49%，生物科技下跌 5.40%，医疗保健设备

下跌 3.64%，医疗服务下跌 3.00%。

市场表现居前的是（仅统计市值 50 亿港币以上）药捷安康-B（33.53%）、凯莱英

（5.92%）、荣昌生物（5.90%）、百奥赛图-B（4.49%）、亮晴控股（4.35%）；

跌幅居前的是宝济药业-B（-34.54%）、轩竹生物-B（-24.24%）、科济药业-B

（-23.13%）、京东健康（-14.71%）、京东健康-R（-14.58%）。

图7：申万一级行业一周涨跌幅（%）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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表2：本周 A股涨跌幅前十的个股情况

本周涨幅前十 本周跌幅前十

股票简称 涨幅 股票简称 跌幅

亚虹医药-U 38.11% 天智航-U -14.81%

安迪苏 20.00% 锦波生物 -13.22%

新和成 15.24% 福瑞医科 -13.09%

华塑控股 13.03% 皓元医药 -12.32%

浙江医药 12.83% 华大智造 -11.52%

中源协和 12.69% 海泰新光 -10.97%

多瑞医药 12.55% 三友医疗 -10.77%

九安医疗 10.48% 博苑股份 -10.76%

华兰股份 10.42% 博瑞医药 -10.67%

蓝帆医疗 8.72% 兄弟科技 -10.38%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理注：本表仅做列示，不做推荐
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板块估值情况

医药生物市盈率（TTM）36.18x，全部 A 股（申万 A 股指数）市盈率 22.35x。分

板块来看，化学制药43.80x，生物制品45.58x，医疗服务32.48x，医疗器械39.48x，

医药商业 20.84x，中药 26.64x

图8：申万一级行业市盈率情况（TTM）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图9：医药行业子板块一周涨跌幅（%） 图10：医药行业子板块市盈率情况（TTM）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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推荐标的

迈瑞医疗：公司作为国产医疗器械龙头，研发和销售实力强劲，国际化布局成果

显著。公司受益于国内医疗新基建和产品迭代升级，并在海外加快高端客户拓展。

微创外科、心血管等种子业务高速放量，“三瑞”数智化方案引领转型升级。

联影医疗：公司致力于为全球客户提供高性能医学影像设备、放射治疗产品、生

命科学仪器及医疗数字化、智能化解决方案。高端升级+拓展海外市场驱动公司未

来实现稳健增长，成长为全球影像设备龙头企业。

药明康德：公司是行业中极少数在新药研发全产业链均具备服务能力的开放式新

药研发服务平台，有望全面受益于全球新药研发外包服务市场的快速发展。公司

“一体化、端到端”的新药研发服务平台，无论是在服务的技术深度还是覆盖广度

方面都能满足客户提出的多元化需求。

爱尔眼科：公司是我国最大规模的眼科医疗机构，致力于引进国际一流的眼科技

术与管理方法，以专业化、规模化、科学化为发展战略，利用人才、技术和管理

等方面的优势，通过全国各连锁医院良好的诊疗质量、优质的医疗服务和深入的

市场推广，促进中国眼科医疗事业的发展。

新产业：公司为化学发光免疫分析领域的龙头，拥有技术、生产和销售等方面的

多重优势，坚实庞大的装机基础未来将持续带动试剂销售，促进进口替代，同时

国际化和平台化布局将开启新成长曲线。

美好医疗：公司专注于医疗器械精密组件及产品的设计开发、制造和销售，具备

提供医疗器械组件及产品开发的全流程服务的能力，目前核心业务为家用呼吸机

组件和人工植入耳蜗组件，作为平台型企业，公司延伸能力突出，目前已经延伸

至其他医疗器械产品组件和家用及消费电子组件。

振德医疗：公司是国内医用敷料行业龙头，随着国内 C 端业务的深耕、高端敷

料业务的持续拓展，盈利能力有望提升；2024年疫情相关业务影响逐步出清，随

着医院手术量恢复，常规产品增长逐季恢复，公司有望迎来业绩拐点。

药康生物：公司是一家专业从事实验动物小鼠模型的研发、生产、销售及相关技

术服务的高新技术企业，系亚洲小鼠突变和资源联盟企业成员以及科技部认定的

国家遗传工程小鼠资源库共建单位。近年来海外市场营收增速较快，各业务条线

均稳健增长。

益丰药房：公司通过稳健的内生扩张与并购策略，逐步发展为国内领先的连锁药

房企业，在中南、华东、华南地区拥有较高的市场份额，并通过持续创新及收购，

拓展至全国多个省份。截至 2025年 9月，公司门店数量已超过 14666家，服务

会员达到 1.1亿，涵盖药品、保健品等多种业务板块，展现出强大的市场竞争力

与品牌影响力。

大参林：公司是国内规模领先的药品零售连锁企业，主营业务为中西成药、参茸

滋补药材、中药饮片、保健品、医疗器械及日用百货的连锁零售，覆盖全国 21
个省，近年来正从“规模扩张”转向“质量提升”，持续推进“自建+并购+直营

式加盟”三轨并行的门店网络优化策略，聚焦已布局区域的加密与单店效能提升，

同时积极推动高毛利非药业务增长。未来有望通过数字化供应链、自有配送体系

与专业化服务强化核心竞争力，稳步提升全国市占率与盈利质量

艾德生物：公司是肿瘤精准诊断领域的龙头企业，产品线布局领先，构建了从靶

向治疗到免疫治疗的全方位伴随诊断产品体系，在院内渠道具备强大的销售壁垒；
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此外，公司产品顺利出海，中长期发展空间广阔。

金域医学：公司基于高强度的自主研发和产学研一体化，每年推出数百项创新项

目，高端技术平台的不断完善和“医检 4.0”数字化转型战略落地将驱动公司盈利能

力稳健提升。

鱼跃医疗：公司专注医疗器械的研发、生产、销售和服务，是国内领先的综合性

医疗器械和解决方案供应商，致力于为全球患者和医疗机构提供高质量、创新性

的医疗产品和服务。

康方生物(9926.HK)：公司为专注创新的双抗龙头，在研管线丰富，双抗、ADC、
单抗等不同分子形态已形成梯队。依沃西持续验证 FIC&BIC潜力，公司与 Summit
合作持续推进全球的临床。卡度尼利与依沃西已经成功实现了国内的商业化，有

望成为重磅品种。

科伦博泰生物-B(6990.HK)：公司 ADC产品早期临床数据优秀，研发进度在全球

范围内较为领先，且已经与默沙东达成了深度的合作，有利于产品实现在全球的

商业化潜力。公司未来 2~3年的营收主要来源于默沙东的首付款和里程碑付款，

产品销售将在 2025年后开始放量。

和黄医药(0013.HK)：公司是一家处于商业化阶段的创新型生物医药公司，专注

于发现、开发及商业化治疗癌症及免疫性疾病的靶向疗法及免疫疗法。呋喹替尼

2023年底在美国获批上市后迅速放量，赛沃替尼也有望向 FDA递交上市申请，

索乐匹尼布临床数据优秀，预计将于 2025年获批上市。

康诺亚-B(2162.HK)：公司的司普奇拜单抗是首个获批上市的国产 IL4R单抗，季

节性过敏性鼻炎适应症是司普奇拜单抗获批的第三个适应症，此前，成人中重度

特应性皮炎适应症和慢性鼻窦炎伴鼻息肉适应症分别于 2024 年 9月和 2024 年

12月获批上市，三个适应症均有可能通过 2025年的国谈进入医保。

三生制药(01530.HK)：公司是一家集研发、生产和销售为一体的生物制药领军企

业，在肾科、皮肤科、自身免疫科、肿瘤科的药物有多年的研发、销售经验。

爱康医疗(1789.HK)：公司是中国第一家将 3D打印技术商业化的人工关节领域龙

头公司，公司产品线齐全，借助集采提升市场份额，加速进口替代，巩固龙头地

位。骨生物材料和数字化骨科将成为新增长点。

固生堂（2273.HK）：公司是国内中医医疗服务龙头，在具备“线上+线下”服务

网络的民营机构中市占率领先。公司诊疗服务量、客单价、会员数量等呈现逐年

稳定提升趋势。公司“国医 AI分身”为人工智能在中医诊疗行业的突破性应用尝

试，后续有望在公司整体医疗服务质量提升及服务网络扩张中起到促进作用。
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风险提示

研发失败风险；商业化不及预期风险；地缘政治风险；政策超预期风险。

附表：重点覆盖公司盈利预测及估值

代码 公司简称 子行业
总市值 归母净利润（亿元） PE ROE PEG 投资

评级（亿元） 24A 25E 26E 27E 24A 25E 26E 27E 24A 25E

300760.SZ 迈瑞医疗 医疗器械 2,199 116.7 98.8 111.5 131.3 18.8 22.3 19.7 16.7 32.5% 5.6 优于大市

300832.SZ 新产业 医疗器械 428 18.3 16.9 20.0 23.3 23.4 25.3 21.4 18.4 21.3% 3.0 优于大市

688212.SH 澳华内镜 医疗器械 54 0.2 0.1 0.7 1.0 256.4 470.1 79.2 52.8 1.5% 6.8 优于大市

688161.SH 威高骨科 医疗器械 118 2.2 2.7 3.3 3.8 52.8 44.3 36.4 31.3 5.7% 2.3 优于大市

688271.SH 联影医疗 医疗器械 1,020 12.6 18.9 23.7 27.7 80.9 54.1 43.0 36.8 6.3% 1.8 优于大市

688050.SH 爱博医疗 医疗器械 110 3.9 2.7 5.2 6.3 28.4 41.5 21.2 17.6 16.1% 2.4 优于大市

301363.SZ 美好医疗 医疗器械 168 3.6 3.5 4.5 5.8 46.1 47.9 37.3 29.1 10.5% 2.9 优于大市

688236.SH 春立医疗 医疗器械 70 1.2 2.7 3.7 4.5 56.2 25.8 19.2 15.6 4.4% 0.5 优于大市

300049.SZ 福瑞医科 医疗器械 151 1.1 2.1 2.8 3.6 133.3 73.0 53.9 41.8 6.5% 1.5 优于大市

300463.SZ 迈克生物 医疗器械 69 1.3 2.7 3.5 4.2 54.8 25.4 19.6 16.4 2.0% 0.5 优于大市

300685.SZ 艾德生物 医疗器械 79 2.5 3.2 3.8 4.5 30.8 24.8 20.6 17.4 13.8% 1.2 优于大市

688358.SH 祥生医疗 医疗器械 36 1.4 1.2 1.8 2.0 25.8 31.1 20.6 17.9 9.9% 2.4 优于大市

688389.SH 普门科技 医疗器械 57 3.5 1.9 6.2 - 16.4 30.5 9.1 - 16.8% 0.9 优于大市

688029.SH 南微医学 医疗器械 141 5.5 5.7 8.0 8.9 25.5 24.7 17.6 15.9 14.5% 1.5 优于大市

603301.SH 振德医疗 医疗器械 242 3.9 3.9 5.0 5.7 62.9 62.1 48.8 42.3 6.8% 4.4 优于大市

688626.SH 翔宇医疗 医疗器械 102 1.0 0.8 1.3 1.7 99.4 130.1 78.7 60.6 5.0% 7.2 优于大市

605369.SH 拱东医疗 医疗器械 40 1.7 1.6 1.9 2.1 23.3 24.8 21.2 18.7 10.1% 3.3 优于大市

300633.SZ 开立医疗 医疗器械 112 1.4 3.1 4.0 4.8 78.7 35.8 28.2 23.2 4.6% 0.7 优于大市

688575.SH 亚辉龙 医疗器械 81 3.0 0.2 6.7 - 26.9 337.1 12.1 - 10.9% 6.9 优于大市

688617.SH 惠泰医疗 医疗器械 326 6.7 8.2 11.3 14.7 48.4 39.7 28.7 22.1 26.8% 1.3 优于大市

688114.SH 华大智造 医疗器械 235 (6.0) (2.4) 1.5 2.9 (39.1) (99.1) 156.5 79.8 -7.6% 0.6 优于大市

002223.SZ 鱼跃医疗 医疗器械 370 18.1 20.1 23.7 27.8 20.5 18.4 15.6 13.3 14.4% 1.2 优于大市

300677.SZ 英科医疗 医疗器械 299 14.7 12.4 17.0 20.1 20.4 24.1 17.6 14.9 8.4% 2.2 优于大市

002653.SZ 海思科 化学制药 527 4.0 5.5 6.9 8.7 133.3 96.5 76.2 60.9 9.4% 3.2 优于大市

000513.SZ 丽珠集团 化学制药 280 20.6 22.0 24.8 28.6 13.6 12.7 11.3 9.8 14.9% 1.1 优于大市

688062.SH 迈威生物-U 生物药 137 (10.4) (9.7) (1.3) - (13.1) (14.1) (108.4) - -66.5% 0.2 优于大市

688687.SH 凯因科技 生物药 36 1.4 0.3 2.6 - 25.4 122.0 13.8 - 7.7% 3.4 优于大市

688443.SH 智翔金泰-U 生物药 98 (8.0) (5.4) (3.4) 0.4 (12.3) (18.4) (28.9) 259.0 -37.5% 0.1 优于大市

688278.SH 特宝生物 生物药 292 8.3 10.4 15.4 21.7 35.3 28.1 19.0 13.4 32.4% 0.7 优于大市

000999.SZ 华润三九 中药 502 33.7 34.2 40.8 48.6 14.9 14.7 12.3 10.3 16.9% 1.1 优于大市

688046.SH 药康生物
生命科学与

工业上游
63 1.1 1.4 1.7 1.9 57.4 43.6 38.0 33.5 5.1% 2.2 优于大市

301080.SZ 百普赛斯
生命科学与

工业上游
75 1.2 1.8 2.5 3.1 60.8 41.6 30.6 24.1 4.7% 1.2 优于大市

688293.SH 奥浦迈
生命科学与

工业上游
64 0.2 0.4 1.1 1.5 302.5 152.7 56.9 41.6 1.0% 1.6 优于大市

603259.SH 药明康德 CXO 2,812 93.5 111.6 127.3 145.1 30.1 25.2 22.1 19.4 16.1% 1.6 优于大市

000739.SZ 普洛药业 CXO 205 10.3 11.2 12.6 14.0 19.9 18.2 16.3 14.6 15.3% 1.7 优于大市

603127.SH 昭衍新药 CXO 231 0.7 3.3 3.8 4.1 312.4 70.1 60.7 56.0 0.9% 0.9 优于大市

301096.SZ 百诚医药 CXO 51 (0.5) 0.5 0.9 1.2 (97.2) 96.8 59.6 44.2 -2.0% -0.4 优于大市

688222.SH 成都先导 CXO 109 0.5 1.1 1.2 1.5 211.6 95.3 87.6 71.5 3.7% 2.2 优于大市

002821.SZ 凯莱英 CXO 351 9.5 11.4 12.9 14.6 37.0 30.9 27.2 24.0 5.6% 2.0 优于大市

603882.SH 金域医学 医疗服务 132 (3.8) 6.9 8.5 - (34.7) 19.2 15.6 - -5.2% 0.8 优于大市

300015.SZ 爱尔眼科 医疗服务 962 35.6 40.6 48.3 56.6 27.1 23.7 19.9 17.0 17.2% 1.4 优于大市

603939.SH 益丰药房 医药商业 288 15.3 17.3 20.1 23.2 18.9 16.7 14.4 12.4 14.3% 1.1 优于大市

603233.SH 大参林 医药商业 226 9.1 12.1 14.9 18.0 24.7 18.7 15.2 12.6 13.3% 0.7 优于大市

1066.HK 威高股份 医疗器械 202 20.7 21.2 24.0 26.8 9.8 9.5 8.4 7.5 8.7% 1.1 优于大市

1789.HK 爱康医疗 医疗器械 58 2.7 3.3 4.0 4.8 21.1 17.5 14.4 12.0 10.4% 0.9 优于大市

2005.HK 石四药集团 化学制药 65 9.8 9.4 9.8 10.7 6.7 7.0 6.7 6.1 14.7% 2.4 优于大市

0512.HK 远大医药 化学制药 240 22.9 20.2 22.4 25.5 10.5 11.9 10.7 9.4 15.0% 3.2 优于大市

0013.HK 和黄医药 化学制药 171 2.7 4.6 4.7 7.5 63.0 37.4 36.4 22.9 5.0% 0.9 优于大市

2162.HK 康诺亚-B 生物药 138 (5.2) (4.9) (5.8) 0.5 (26.8) (28.0) (23.8) 258.6 -20.8% 0.2 优于大市

9926.HK 康方生物 生物药 872 (5.1) 0.3 7.3 17.9 (169.5) 3004.5 119.4 48.6 -7.6% -11.9 优于大市

1530.HK 三生制药 生物药 484 20.9 99.6 28.8 32.1 23.1 4.9 16.8 15.1 13.5% 0.3 优于大市
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6990.HK
科伦博泰生

物-B
生物药 795 (2.7) (7.2) (3.0) 4.8 (297.9) (110.2) (263.2) 167.3 -8.1% 0.5 优于大市

2480.HK 绿竹生物-B 生物药 43 (1.7) (1.5) (1.3) 1.2 (25.8) (30.4) (35.0) 38.3 -19.7% 0.2 优于大市

2268.HK 药明合联 CXO 661 10.7 14.0 19.2 26.0 61.8 47.2 34.4 25.4 16.1% 1.4 优于大市

2273.HK 固生堂 医疗服务 54 3.1 3.7 4.7 5.9 17.7 15.5 12.2 9.7 12.9% 0.6 优于大市

2666.HK 环球医疗 医疗服务 108 20.3 21.2 22.0 22.9 5.3 5.1 4.9 4.7 11.8% 1.2 优于大市

数据来源：Wind，国信证券经济研究所整理、预测注：总市值以 2026/3/6 股价计算
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