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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2026/03/02-2026/03/06）沪深 300 指数-1.07%，申万 31 个行
业指数 7 个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.55%，排在第 6 位，
跑赢指数 1.62pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指
数-2.41%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-1.18%、+6.66%、
+5.24%、-2.38%、-5.82%。从公司表现看，本周风电设备行业（申
万）公司涨幅居前的公司为天顺风能、禾望电气、通裕重工、日月股
份、天能重工，跌幅居前的公司是泰胜风能、大金重工、双一科技、
明阳智能、飞沃科技。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 750772 元/吨，环比+21.5 元/吨；铸造生铁价
格 3040 元/吨，环比持平；中厚板价格 3312 元/吨，环比-3 元/吨；铜、
铝现货价格分别为 12808、3385 美元/吨，单价分别-631.5、+227.5

美元/吨，环比-4.7%、+7.2%。环氧树脂价格为 15600 元/吨，环比
+1433.33 元/吨。 

 投资建议  

风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格企稳回升、陆上风
电装机加速及海上风电政策催化，长期受益于深远海技术突破与全球
化出海增量。建议关注盈利修复弹性最大的整机龙头企业及海风产业
链核心标的，中长期布局深远海与海外订单弹性标的。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2026/03/02-2026/03/06）沪深 300 指数-1.07%，申万 31 个行业指数 7

个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.55%，排在第 6 位，跑赢指数 1.62pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+0.55%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指数-2.41%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别-1.18%、+6.66%、+5.24%、-2.38%、-5.82%。 

图表 2：本周风电设备（申万）-2.41%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为天顺风能、

禾望电气、通裕重工、日月股份、天能重工，跌幅居前的公司是泰胜风能、大金重

工、双一科技、明阳智能、飞沃科技。 

图表 3：天顺风能本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：飞沃科技本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2025 年一季度国内公开招标风电机组容量为 28.6GW，同比+22.7%。25Q3，

3MW 风机公开投标均价为 1610 元/KW，同比+9.2%。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价 750772 元/吨，环比+21.5 元/吨；铸造生铁价格 3040

元/吨，环比持平；中厚板价格 3312 元/吨，环比-3 元/吨；铜、铝现货价格分别为

12808、3385美元/吨，单价分别-631.5、+227.5美元/吨，环比-4.7%、+7.2%。环

氧树脂价格为 15600 元/吨，环比+1433.33 元/吨。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、广东阳江：今年推动 250 万千瓦海上风电项目全面动工 

近日，阳江市发展和改革局发布《阳江市 2025 年国民经济和社会发展计划执
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行情况与 2026 年计划草案的报告》。 

报告显示，阳江市电源总装机容量 2436.57 万千瓦，稳居全省首位，清洁能源

装机占比超 76.8%。海上风电累计装机突破 700 万千瓦，居全国第二。帆石一 100

万千瓦项目建成投产，全国首个海上风电海陆一体柔性直流输电工程—三山岛海上

风电柔直输电工程建设项目进度过半。 

海上风电装备制造产业集聚成链。全年全产业规上产值超 187亿元，增长 59%，

天顺重工、中材叶片等 24 个关键项目投产，希倍优首台集装箱式制氢系统成功下

线。创造全球首台抗台风型漂浮式风机、世界首座 500 千伏海上升压站等多项纪录，

广东（阳江）国际风电城知名度提升。 

报告提出，2026年将力促三峡青洲五七、中广核帆石二、华电三山岛六等合计

350 万千瓦海上风电项目全容量投产，推动三山岛一至五等 250 万千瓦项目全面动

工，有序启动后续 700 万千瓦项目竞争性配置，加速建成千万千瓦级海上风电基地。

高水平推进广东（阳江）国际风电城建设，谋划设立超大容量风电试验中心，开展

齿轮箱、主轴轴承、高端控制器等“卡脖子”环节精准招商和技术攻关。抓好绿能

示范产业园建设，扩大绿电直供试点范围，研究阳东、阳西园区绿电直连方案并推

动建设工作，争创“零碳园区”示范。加快建设中国（阳江）储能装备制造产业园，

促进新型储能电站规模化布局。 

推进海上风电规模化开发，加快青洲、帆石、三山岛等项目配套送出工程建设，

推动绿电安全高效送出和本地消纳。高标准建设阳江三山岛海上风电多端柔直输电

示范工程。安全稳妥推进阳西清洁能源项目前期工作。 

我国 2035 年能源战略目标明确，风电与太阳能发电总装机容量将达 36 亿千

瓦。风电作为能源转型的核心力量，“十五五”期间产业规模将持续扩大。随着新

能源电价市场化改革全面深化，中国风电产业已步入以技术创新和精益化运营为核

心的“价值竞争”新阶段，此时，老旧风机性能衰减、运维效能不足、技改方案不

成熟、运营管理粗放等问题就成为制约企业盈利与产业高质量发展的关键瓶颈。 

为破解行业发展难题，搭建产业协同创新平台，北极星电力网、北极星风力发

电网联合中国电力设备管理协会新能源运维专委会，拟于 2026 年 3 月 10-11 日在

北京举办第五届风电运维技改研讨会。会议将围绕产业发展核心需求，聚焦政策市

场、技术创新、效能提升、资产管理、市场化交易等关键领域展开深度研讨，助推

高效、安全、智能的运维技改市场升级，推动风电产业在“十五五”期间实现高质

量跃升 

2、德国实现 10GW 海上风电装机里程碑 

根据国际可再生能源经济论坛（IWR）的数据，德国自本月（2026年 2月）新

风机投产后，海上风电装机容量已突破 10GW。 
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IWR 表示，在建中的 He Dreiht 和 Borkum Riffgrund 3 风电场中新投产的三台

风机实现了上述装机里程碑。而且该组织还表示，德国海上风电的发展为北海沿海

国家共同发展欧洲清洁、安全且面向未来的能源供应做出了重要贡献。 

IWR 首席执行官 Norbert Allnoch 表示：“我们正经历欧洲能源历史上的一个转

折点。1971 年首次石油生产后，北海成为欧洲石油供应的起点；自 2002 年海上风

电首次发电以来，重点发生了根本转变。如今，北海正转型为清洁能源的发源地，

并发展成为欧洲气候友好、安全且面向未来的能源供应核心。” 

IWR补充说，计划到 2050年北海海上风电建设容量将扩建至 300GW，每年可

供应超过 1.1 万亿千瓦时的电力。该计划将满足多个欧洲国家的年度需求，显著减

少对化石燃料进口的依赖，增强欧洲的韧性，并将北海发展成为全球最大的海上能

源枢纽。 

3、CWEA：2025 年中国风电吊装容量统计简报 

中国可再生能源学会风能专业委员会发布《2025 年中国风电吊装容量统计简

报》（完整版）。2025 年，全国（除港、澳、台地区外）新增装机 18272 台，容量

为 1.3 亿千瓦，同比增长 49.9%；其中，陆上风电新增装机容量 1.25亿千瓦，占全

部新增装机容量的 95.7%，海上风电新增装机容量 560.3 万千瓦，占全部新增装机

容量的 4.3%。截至 2025 年底，累计装机超过 22.7 万台，共计 69175 万千瓦 ，同

比增长 23.2%，其中：陆上累计装机容量 64258 万千瓦，占全部累计装机容量的

92.9%；海上累计装机容量 4917 万千瓦，占全部累计装机容量的 7.1%。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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