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看好 

 事件 

自 2025 年 11 月发布，开源项目 OpenClaw 迅速成为全球 AI 领域现
象，其 GitHub 星标数已经超越了其他开源软件项目的星标数，成为
史上最受欢迎开源项目 

 核心观点 

OpenClaw 驱动的 AI Agent 模式，因需多步规划与工具调用，对计
算资源需求呈指数级增长，已成为推理侧算力需求的核心引擎。数
据显示，其单周 Token 消耗量已达万亿级别，并直接带动了国产模
型的崛起。在生态使用量前五的模型中，阶跃星辰、MiniMax 等国
产模型占比已全面超越海外模型，成为生态核心基础。 

针对本土市场，已形成完善的产品矩阵。从面向个人用户的图形化
桌面 ClawX，到企业级合规方案 PowerClaw，头部厂商也纷纷推出
兼容产品，构建了从基础设施到行业应用的完整生态链。 

其价值已在办公、教育等多场景验证，从效率工具转变为生产力伙
伴。这背后是技术趋势（AI 竞争焦点转向“执行力”）、用户需求
（对自动化的迫切渴望）与产业环境（劳动力短缺、巨头布局）共
振的结果。 

然而，生态繁荣伴随严峻安全挑战。其高权限模式与技能商店的爆
发式增长，带来了恶意软件、数据泄露等风险。对此，社区开始主
动治理，中国监管机构也已发布风险预警并启动相关标准制定。 

未来，OpenClaw 将向手机等端侧深化渗透，并可能催生庞大的
“Agent 经济”，同时也面临伦理、监管与市场竞争等长期挑战。 

 投资线索 

主要机遇可关注四大方向： 

核心算力设施：推理侧算力需求激增，直接利好 AI 芯片、服务器等
硬件供应商。 

生态型国产模型：在 OpenClaw 生态中消耗占比高、具备场景适配
能力的模型公司，将核心受益。 

安全与合规服务：技能审核、安全防护、合规咨询等需求将快速释
放。 

企业级解决方案：能提供满足数据合规要求的行业解决方案提供商，
优势将持续凸显。 

 风险提示 

1、技术发展不及预期；2、市场竞争加剧；3、地缘政治影响。

 

行业研究 

OpenClaw：开启行动式 AI 时代 

 

市场表现截至                 2026.3.11 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

 

 

 

相关研究 

OpenClaw 带动 AI Agent 渗透提速-
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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