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报告摘要
事件：3月10日，海关总署发布数据显示，2026年1-2月我国以美元计价出口累计值6565.8亿美元，同比增长21.8%。2026年1-2月进口累

计值4429.6亿美元，累计同比增长19.8%。中国1-2月贸易顺差2136.18亿美元。

一、出口同比高速增长，保持强韧性

2026年1-2月我国出口累计值6565.8亿美元，同比增长21.8%，2月我国出口2998.8亿美元，同比增长39.6%，而去年12月同比增长6.6%，2

月出口环比下降15.9%。1-2月出口同比增速继续上行，可能受以下因素影响：一是1-2月全球制造业PMI环比增长分别为50.9%和51.9%，

维持在荣枯线以上，全球经济景气度保持复苏状态，二是我国继续拓展多元化市场，如1-2月对非洲、澳大利亚等地区出口实现较快增

长。三是去年低基数效应下对今年增速起到一定支撑。分区域来看，1-2月对欧盟出口金额累计同比增速提升19.4个百分点至27.8%，可

能受到欧盟制造业复苏影响，对欧盟出口增速大幅提升，对东盟和日本出口同比增速分别为29.4%和8.9%，而去年12月累计同比增速分别

为13.4%和3.5%；对非洲出口累计同比增速为49.9%，保持相对较高水平，仍作为出口增长的重要驱动力。此外，1-2月对拉丁美洲的出口

累计同比增速为16.4%。对印度的出口同比增速为20.0%，而对美国出口增速同比下降11.0%，而去年12月累计同比降幅为20.0%，降幅有

所收窄。分产品来看，1-2月机电产品及高新技术产品出口金额同比增速均有所提升，机电产品和高新技术产品出口金额分别同比提升

27.1%和26.9%，成为出口的关键拉动项。其中集成电路和汽车出口增速仍具备韧性，劳动密集型产品出口增速多数由负转正。

二、进口同比增速大幅上升

2026年1-2月我国进口累计值4429.6亿美元，累计同比增长19.8%，2月进口金额2089.0亿美元，同比增长13.8%，增幅较去年12月提升8.1

个百分点，主要原因在于内需有所修复，以及出口增幅提升带动相关中间品进口等。2月进口环比下降10.7%。分区域来看，1-2月我国自

欧盟进口金额同比提升11.7%，由负转正，自韩国进口增速大幅提升32.7个百分点至35.8%，自日本进口增速同比提升26.5%，自美国进口

金额同比下降26.7%，降幅较去年12月累计同比增速扩大12.1个百分点。分产品来看，1-2月我国机电产品与高新技术产品进口金额同比

增速分别为24.0%和27.7%，对我国进口增速提升起到一定支撑。农产品和粮食1-2月同比增速分别为9.7%和3.5%，较去年12月累计同比增

速由负转正，食用植物油同比增长52.4%；受到AI科技浪潮的影响，我国集成电路进口保持增长，1-2月集成电路进口金额同比增长

39.8%，较去年12月累计同比增速提高29.7个百分点。资源品中，铜矿进口金额同比增速为37.2%，增速较去年12月累计同比增速扩大

13.9个百分点，而铁矿进口金额同比增速为10.7%，增速较去年12月由负转正。

三、风险提示：政策不确定性；宏观基本面变化超预期；海外地缘政治风险。
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图表1：贸易数据主要分项

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

事件：3月10日，海关总署发布数据显示，2026年1-2月我国以美元计价出口累计值6565.8亿美元，同

比增长21.8%。2026年1-2月进口累计值4429.6亿美元，累计同比增长19.8%。中国1-2月贸易顺差

2136.18亿美元。

（%） 2026-02 2025-12 2025-11 2025-10 2025-09 2025-08 2025-07 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01

进出口差额（亿美元） 909.8 1141.1 1115.6 899.2 902.5 1016.4 975.4 1141.9 1027.5 958.5 1019.5 312.2 1379.9 

出口总值 39.6 6.6 5.9 -1.2 8.2 4.3 7.1 5.8 4.6 8.0 12.2 -3.1 5.9 

进口总值 13.8 5.7 1.9 0.9 7.4 1.4 4.2 1.2 -3.3 -0.3 -4.3 1.6 -16.3 

出口商品：
劳动密集型产品 -27.6 -10.1 -9.5 -16.4 -6.5 -8.7 -2.0 -0.5 -1.4 -0.7 10.0 -29.5 4.6 

地产后链产品 -18.7 -8.5 -8.0 -13.9 -5.4 -5.5 0.8 0.1 -5.9 -1.1 11.8 -18.8 -3.5 

机电产品 12.1 9.7 1.2 12.6 7.6 8.0 8.2 7.2 10.1 13.4 12.1 7.9 13.7 

汽车(包括底盘) 71.7 53.0 34.0 10.9 17.3 18.6 23.1 13.7 4.4 1.6 12.1 -7.7 3.9 

高新技术产品 16.6 7.7 1.8 11.5 8.9 4.2 6.9 4.9 6.5 7.3 4.3 6.4 9.1 

出口对象：

东盟 38.7 11.1 8.2 11.0 15.6 22.5 16.6 16.9 14.8 20.8 11.6 8.8 3.2 

欧盟 54.9 11.6 14.8 0.9 14.2 10.4 9.2 7.6 12.0 8.3 10.3 -11.5 10.8 

美国 9.7 -30.0 -28.6 -25.2 -27.0 -33.1 -21.7 -16.1 -34.5 -21.0 9.1 -9.8 12.1 

日本 22.5 5.3 4.3 -5.7 1.8 6.7 2.4 6.6 6.2 7.8 6.7 0.5 0.8 

俄罗斯 59.0 3.6 -4.9 -22.7 -21.1 -16.7 -9.1 -16.2 -10.8 -2.7 1.9 -23.5 -0.7 

进口商品：

农产品 1.7 2.9 7.0 5.7 -3.1 5.1 1.9 0.7 -17.2 -18.0 -12.1 -15.1 -4.9 

机电产品 8.7 5.5 2.5 10.1 1.0 2.7 6.0 5.5 5.4 7.5 6.7 -1.7 2.4 

高新技术产品 13.5 10.2 3.0 14.1 3.4 7.8 9.6 11.2 9.4 13.1 12.8 2.4 8.8 

大豆
金额 4.3 7.4 11.4 1.7 -8.9 5.7 -1.8 22.5 -38.4 -46.5 -34.1 -22.5 33.0 

数量 1.3 13.3 17.2 13.2 1.1 18.4 10.3 36.2 -29.1 -36.8 -19.2 -9.7 56.8 

原油
金额 4.8 -6.7 -0.3 -7.4 -15.1 -7.4 -14.3 -22.1 -9.5 -3.7 -13.3 -4.7 -24.9 

数量 17.0 4.9 8.2 3.9 0.8 11.5 7.4 -0.8 7.5 4.8 -1.1 14.3 -8.7 

铁矿砂
金额 10.1 15.9 16.6 13.4 -6.2 -12.0 -6.1 -12.5 -12.2 -27.0 -11.6 -19.6 -14.5 

数量 6.4 8.5 7.2 11.7 3.8 1.8 8.5 -3.8 1.3 -6.7 11.5 -0.9 4.5 

集成电路
金额 16.6 13.9 10.2 14.1 8.4 13.0 11.5 8.9 11.1 3.5 9.6 3.7 10.3 

数量 6.7 2.2 4.9 11.7 2.1 12.2 11.3 9.9 7.6 11.2 13.0 12.6 14.4 

进口对象：

东盟 7.2 -5.3 -4.5 -4.6 -0.9 -3.8 -5.8 0.3 -5.3 2.5 9.8 8.9 -8.8 

欧盟 -3.0 17.7 1.6 4.0 9.4 -1.8 -1.6 0.4 0.0 -16.5 -7.5 8.0 -16.4 

美国 -26.3 -28.7 -19.1 -22.8 -16.1 -16.0 -18.9 -15.5 -18.1 -13.8 -9.5 9.7 -5.4 

日本 8.6 3.0 6.8 5.9 20.9 11.0 17.1 10.9 -0.8 2.5 -3.1 6.9 -15.6 

韩国 34.9 8.8 6.2 0.0 13.1 3.5 0.5 1.0 -4.5 7.3 -1.8 5.7 -5.7 
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1、出口同比高速增长，保持强韧性

图表3：我国出口当月同比增速（单位：%）

资料来源：同花顺iFind ，太平洋证券

出口同比高速增长

2026年1-2月我国出口累计值6565.8亿美元，同比增长21.8%，2月我国出口2998.8亿美元，同比增

长39.6%，而去年12月同比增长6.6%，2月出口环比下降15.9%。1-2月出口同比增速继续上行，可能

受以下因素影响：一是1-2月全球制造业PMI环比增长分别为50.9%和51.9%，维持在荣枯线以上，全

球经济景气度保持复苏状态，二是我国继续拓展多元化市场，如1-2月对非洲、澳大利亚等地区出

口实现较快增长。三是去年低基数效应下对今年增速起到一定支撑。

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券
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图表2：我国出口累计及同比增速（单位：亿美元，%）
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图表4：对主要贸易伙伴的出口累计同比（单位：%）

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

1-2月对多数地区出口保持高增速，对美出口降幅收窄

分区域来看，1-2月对欧盟出口金额累计同比增速提升19.4个百分点至27.8%，可能受到欧盟制造业复

苏影响，对欧盟出口增速大幅提升，对东盟和日本出口同比增速分别为29.4%和8.9%，而去年12月累

计同比增速分别为13.4%和3.5%；对非洲出口累计同比增速为49.9%，保持相对较高水平，仍作为出口

增长的重要驱动力。此外，1-2月对拉丁美洲的出口累计同比增速为16.4%。对印度的出口同比增速为

20.0%，而对美国出口增速同比下降11.0%，而去年12月累计同比降幅为20.0%，降幅有所收窄。

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

图表5：对重要新兴市场出口累计同比（单位：%）

1、出口同比高速增长，保持强韧性
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图表6：高新技术产品及机电产品出口累计同比（单位：%）

集成电路和汽车出口增速仍具备韧性

分产品来看，1-2月机电产品及高新技术产品出口金额同比增速均有所提升，机电产品和高新技术产

品出口金额分别同比提升27.1%和26.9%，成为出口的关键拉动项。其中集成电路和汽车出口增速仍

具备韧性，集成电路和汽车1-2月出口金额同比增长分别为72.6%和67.1%，去年1-12月出口金额累计

同比增速分别为26.8%和21.4%。此外，手机出口同比下降8.3%，保持为负值。

图表7：部分机电产品出口累计同比（单位：%）

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券 资料来源：同花顺iFind，太平洋证券
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图表8：劳动密集型产品出口累计同比（单位：%）

劳动密集型产品出口增速多数由负转正

劳动密集型产品出口增速多数由负转正，1-2月玩具、鞋靴、服装、箱包及纺织品出口增速分别为

1.5%/6.1%/14.8%/18.4%/20.5%，除了纺织品外，其他类别较去年12月累计同比增速由负转正。

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

1、出口同比高速增长，保持强韧性
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2、进口同比增速大幅上升

图表10：我国进口当月同比增速（单位：%）

资料来源：同花顺iFind ，太平洋证券

进口同比增速大幅上升

2026年1-2月我国进口累计值4429.6亿美元，累计同比增长19.8%，2月进口金额2089.0亿美元，同

比增长13.8%，增幅较去年12月提升8.1个百分点，主要原因在于内需有所修复，以及出口增幅提升

带动相关中间品进口等。2月进口环比下降10.7%。分区域来看，1-2月我国自欧盟进口金额同比提

升11.7%，由负转正，自韩国进口增速大幅提升32.7个百分点至35.8%，自日本进口增速同比提升

26.5%，自美国进口金额同比下降26.7%，降幅较去年12月累计同比增速扩大12.1个百分点。

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券
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图表9：我国进口累计及同比增速（单位：亿美元，%）
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图表11：高新技术产品及机电产品进口累计同比（单位：%）

机电和高新技术产品进口同比拉动作用明显，农产品同比增速提高

分产品来看，1-2月我国机电产品与高新技术产品进口金额同比增速分别为24.0%和27.7%，对我国进口

增速提升起到一定支撑。农产品和粮食1-2月同比增速分别为9.7%和3.5%，较去年12月累计同比增速由

负转正，食用植物油同比增长52.4%；受到AI科技浪潮的影响，我国集成电路进口保持增长，1-2月集

成电路进口金额同比增长39.8%，较去年12月累计同比增速提高29.7个百分点。资源品中，铜矿进口金

额同比增速为37.2%，增速较去年12月累计同比增速扩大13.9个百分点，而铁矿进口金额同比增速为

10.7%，增速较去年12月由负转正。

图表12：部分产品进口累计同比（单位：%）

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券 资料来源：同花顺iFind，太平洋证券
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风险提示

 政策不确定性；

 宏观基本面变化超预期；

 海外地缘政治风险。
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看好：预计未来6个月内，行业整体回报高于沪深300指数5%以上；
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