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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（3/9-3/13）大消费板块表现分化。家用电器、食品饮料、

纺织服饰、社会服务、美容护理、商贸零售周涨跌幅分别为

+0.52%、+0.27%、-0.57%、-0.82%、-1.22%、-1.69%。食品饮料、

家用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理各板块领

涨的个股分别是金字火腿（+7.25%）、勤上股份（+14.53%）、真爱

美家（+32.92%）、新世界（+15.71%）、行动教育（+8.22%）、嘉亨

家化（+7.10%）；领跌的个股分别是 ST 春天（-12.42%）、四川九

洲（-8.49%）、聚杰微纤（-10.99%）、苏美达（-10.13%）、电科院

（-8.43%）、延江股份（-12.16%）。 

2) AI 硬件场景化落地加速，具身智能与 AI 眼镜成核心主线。

AWE2026 作为全球顶级家电及消费电子展会，聚焦 AI 科技与智慧

生活主线，具身智能机器人、AI 眼镜两大品类迎来密集国内首展

与全球首发，标志着 AI 硬件正式从技术研发阶段迈入场景商用

落地期，赛道成长空间进一步打开。展会核心亮点方面，具身智

能赛道全面爆发，科沃斯首款具身智能产品、石头科技全球首创

双轮腿爬楼扫地机器人 G-Rover、格力高精度协作机器人、特斯

拉人形机器人、海尔智家 L4 级智能体家电 Seeker 套系集中亮

相，覆盖家用服务、工业协作、全屋智能全场景，机器人功能从

单一清洁向自主决策、多场景适配升级。AI 眼镜成为消费端核心

爆点，阿里千问 AI 眼镜国内线下首开体验，TCL 雷鸟创新首发 AR

智慧生活服务，韶音、BleeqUp 多款新品国内首展，产品从单一

显示升级为随身 AI 助理，生态与场景化布局提速，行业迈入规

模化渗透临界点。建议重点布局：1）家用服务机器人龙头及核心

零部件配套企业；2）AI 眼镜光学模组厂家及品牌整机龙头；3）

全屋智能、AI 消费硬件一体化布局企业。 

3) 上下协同释放消费红利，餐饮板块复苏可期。3 月份以来，云南、

河南、江西、福建、湖北等多地密集发放新一轮消费券，本轮各

地发放的消费券补贴力度可观，且精准聚焦餐饮等核心消费场

景，不仅直接降低了居民的餐饮消费成本、有效撬动即期消费需

求。另 2026 年政府工作报告将扩大内需置于年度工作任务首位，

提出深入实施提振消费专项行动，通过城乡居民增收、以旧换新、

财政金融协同、贷款贴息等举措推动消费持续增长，同时提出活

跃线下消费、优化休假制度，与地方消费券发放形成上下协同的

政策合力。当前餐饮消费终端需求展现较强韧性，春节旺季表现

亮眼，餐饮供应链企业也迎来基本面边际改善，叠加线下消费场

景持续复苏、政策端持续释放利好，餐饮板块复苏具备多重支撑，

建议关注板块及餐饮供应链相关标的的投资机会。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure 1 申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure 2 消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure 3 消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

金字火腿 7.25 勤上股份 14.53 真爱美家 32.92 

来伊份 3.20 兆驰股份 12.64 ST 起步 14.25 

惠泉啤酒 3.06 同星科技 11.61 江南高纤 9.70 

桃李面包 2.88 日出东方 10.73 健盛集团 9.34 

珠江啤酒 2.83 澳柯玛 9.50 雅戈尔 7.69 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

新世界 15.71 行动教育 8.22 嘉亨家化 7.10 

新迅达 8.81 创业黑马 7.88 锦盛新材 2.52 

汇通能源 6.60 三特索道 7.12 华业香料 2.04 

国联股份 6.15 黄山旅游 6.57 上海家化 1.26 

天音控股 5.53 中体产业 4.32 稳健医疗 1.17 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure 4 消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

交大昂立 -7.28 莱克电气 -5.88 中国黄金 -7.38 

岩石股份 -8.56 亿田智能 -5.98 *ST 天创 -8.32 

新乳业 -10.00 深康佳 A -6.78 众望布艺 -10.67 

紫燕食品 -11.02 三星新材 -7.86 曼卡龙 -10.77 

ST 春天 -12.42 四川九洲 -8.49 聚杰微纤 -10.99 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

翠微股份 -6.00 钢研纳克 -4.84 青岛金王 -3.40 

中信金属 -6.02 中国高科 -6.38 拉芳家化 -4.96 

中百集团 -7.61 安邦护卫 -6.96 青松股份 -6.18 

孩子王 -9.05 西高院 -8.39 水羊股份 -8.18 

苏美达 -10.13 电科院 -8.43 延江股份 -12.16 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 3 月 12 日，太古股份有限公司（以下简称“太古公司”）发布 2025 年业绩

报告显示，2025 年营业收入达 904.67 亿港元，较 2024 年增长 10%。

旗下太古可口可乐收益总额 419.76 亿港元（约合 387.12 亿元人民币）。 

⚫ 2026 年国家消费补贴政策正式回暖，3 月 11 日起全国多地区陆续恢复

手机、家电、汽车三大品类的国补申领工作。 
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⚫ 3 月 9 日，君佩珠宝完成 2026 年首轮调价，该品牌广州太古汇门店店员

对时代财经表示，该轮调价涨幅在 25%~40%。但据多家媒体报道，君佩

珠宝一只约 50 克重的竹节手镯，调价前售价为 97530 元，调价后涨至

143080 元，差价达 45000 元，涨幅超过 46%。 

⚫ 国家统计局公布数据显示，2 月份，受春节因素影响，CPI 环比上涨 1%，

为近两年来最高；同比上涨 1.3%，为近三年来最高，扣除食品和能源价

格的核心 CPI 同比上涨 1.8%。受国际大宗商品价格上行，国内部分行业

需求快速增长、宏观政策持续显效等因素影响，全国PPI环比上涨0.4%，

已连续 5 个月上涨；同比下降 0.9%，连续 3 个月降幅收窄。 

（信息来源：e 公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 小熊电器：3 月 11 日发布 2025 年度业绩快报，营业总收入 52.35 亿元，

同比增长 10.02%；净利润 4.01 亿元，同比增长 39.17%。主要原因是公

司积极推进整合并购项目，优化产品结构，提升毛利率，并加强营销费用

管理。 

⚫ 南侨食品：3 月 10 日公告，公司 2026 年 2 月合并营业收入为人民币

19832.86 万元，同比减少 6.20%。 

⚫ 克明食品：3 月 9 日公告，公司控股子公司兴疆牧歌 2026 年 2 月份销售

生猪 4.94 万头，销量环比下降 31.90%，同比增长 49.34%；销售收入

4764.05 万元，环比下降 29.94%，同比增长 20.27%。2026 年 1-2 月，

兴疆牧歌累计销售生猪 12.19 万头，较去年同期增长 72.91%；累计销售

收入 1.16 亿元，较去年同期增长 44.52%。2026 年 2 月，生猪销售数量

环比下降主要系春节期间调节出栏所致，同比增长主要系产能释放。 

（以上公告信息来源均为 Wind 资讯） 
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分析师声明 
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自公开合规渠道，报告的分析逻辑基于本人职业理解，报告清晰准确地反映了本人的研究观点，结论不受任何第三方
的授意或影响。本人薪酬的任何部分不曾有，不与，也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
 
证券研究报告对研究对象的评价是本人通过财务分析预测、数量化方法、行业比较分析、估值分析等方式所得出的结
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