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行业及产业

电力设备

3 月光伏组件排产提升，硅料价格下探
——光储行业跟踪

强于大市 投资要点：
 排产：1）光伏组件：据 InfoLink，2026 年 3 月整体组件排产出现明显回升，落在 44-45GW，

月环比提升约 28-29%。国内排产提升至 32-33 GW；海外排产提升至 11-12GW 水平，海
外市场表现分化：印度组件产出维稳约 5-6GW；东南亚地区关税风险导致部分厂商关停，开
工率下降。美国产出稳定放量，单月产量约 2-3GW；2）电芯：据大东时代智库（TD）预测，
2026 年 3 月中国市场动力+储能+消费类电池排产量 219GWh，环比增加 16.5%，全球市场
动力+储能+消费类电池排产量 232GWh，环比增加 19.0%，较高的环比增幅表明行业产能
的高质量修复，增量明显向大尺寸储能电芯和头部企业集中，边缘产能甚至弱于春节前水平，
锂电行业的结构性发展特征进一步加强。

 价格：1）光伏：截至 2026 年 3 月 11 日，多晶硅致密料价格较上周略降，报 46.50 元/kg；
183N 单晶硅片主流均价较上周下降，报 105 元/片；TOPCon 双玻组件价格较上周持平，报
0.76 元/W；TOPCon 电池片价格较上周下降，报 0.41 元/W。2）储能：2026 年以来，上
游碳酸锂价格剧烈波动，成本压力正沿材料、电芯、系统直至 EPC 环节逐步传导，2026 年 2
月，国内磷酸铁锂电池储能系统投标入围价格主要集中在 0.491-1.1152 元/Wh 区间，平均
报价 0.5657 元/Wh，环比上涨 1.62%，同比上涨 11.69%。其中，2h 磷酸铁锂电池储能系
统中标加权均价 0.6643 元/Wh，环比+22.64%，同比+18.49%；4h 磷酸铁锂电池储能系统
中标加权均价 0.5016 元/Wh，同比上涨 14.03%，环比下降 4.58%。

 需求：1）海外：据海关总署，2025 年 12 月光伏组件出口额约 23.14 亿美元，同比增长 18.22%，
环比下降 4.05%。2025 年累计出口额 281.99 亿美元，同比下降 7.84%。2025 年 12 月逆
变器出口额 8.39 亿美元，同比增加 26.12%，环比增长 9.38%。2025 年累计出口额 90.41
亿美元，同比增加 9.41%。2025 年国内光伏逆变器出口金额在区域结构上存在差异。欧洲
以 34.37 亿美元居首；亚洲地区次之，出口额为 31.23 亿美元，同时南美等新兴市场提供了
多元化增长潜力。2025 年 12 月，中国逆变器出口澳大利亚金额同比增长率超 148%，有望
提供新的增长空间。2）国内：2025 年 12 月国内光伏新增装机量为 40.11GW，环比下降
43.40%，同比增长 82.15%。国内 2025 年 1-12 月累积新增光伏装机 315.00GW，同比增
长 13.65%。据 TrendForce 数据，2026 年 2 月中国储能新增中标量为 7.72GW/34.45GWh，
环比功率端下降 18%，容量端增长 47%。

 投资建议：能源领域国际环境复杂严峻，地缘冲突不断加剧，光伏等新能源或为保障国家能
源安全的新突破口。包括光伏在内的部分产品增值税出口退税将于 2026 年 4 月起取消，短
期或带动国内光伏产品出货需求增加，长期或促进落后产能出清，优化产能结构；2026 年 3
月光伏各环节排产抬升，建议关注光储相关标的。推荐阳光电源（300274.SZ）、正泰电源
（002150.SZ）、南都电源（300068.SZ）、首航新能（301658.SZ）；建议关注宁德时代
（300750.SZ）、亿纬锂能（300014.SZ）。

 风险提示：1）竞争加剧，导致毛利率降低；2）政策风险，导致需求不及预期；3）国际贸
易摩擦风险。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 预计 3 月光伏组件排产环比提升，硅料价格降低

1.1 排产

图表 1：中国光伏组件排产走势（GW）

资料来源：SMM，InfoLink，爱建证券研究所

图表 2：锂电排产走势（GWh）

资料来源：大东时代智库，爱建证券研究所

1.2 价格

图表 3：多晶硅致密料价格周度走势（元/kg）

资料来源：InfoLink，爱建证券研究所
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图表 4：单晶 N 型硅片价格周度走势（元/片）

资料来源：InfoLink，爱建证券研究所

图表 5：TOPCon 双玻组件价格走势（元/片）

资料来源：InfoLink，爱建证券研究所

图表 6：TOPCon 电池片价格走势（元/片）

资料来源：InfoLink，爱建证券研究所
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图表 7：国内储能系统月度中标加权均价（元/Wh）

资料来源：CESA，爱建证券研究所

1.3 国内需求

图表 8：国内新增光伏月度装机量（GW）

资料来源：国家能源局，爱建证券研究所

图表 9：2025-2026 年中国储能月度新增中标量（GWh）

资料来源：TrendForce，爱建证券研究所
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1.4 海外需求

图表 10：中国光伏组件月度出口金额（亿美元、%）

资料来源：海关总署，爱建证券研究所

图表 11：中国光伏组件月度出口数量（亿个、%）

资料来源：海关总署，爱建证券研究所

图表 12：国内逆变器月度出口金额（亿美元、%）

资料来源：海关总署，爱建证券研究所
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图表 13：中国逆变器出口全球各区域金额

月份
欧洲（百万美元） 北美（百万美元） 亚洲（百万美元） 澳大利亚（百万美元） 南美（百万美元）

2024 2025 YOY 2024 2025 YOY 2024 2025 YOY 2024 2025 YOY 2024 2025 YOY

1 月 218.81 190.41 -12.98% 36.67 49.95 36.21% 174.98 233.43 33.40% 22.16 27.06 22.13% 67.71 63.19 -6.67%

2 月 174.70 151.41 -13.33% 34.22 24.81 -27.50% 134.06 166.33 24.08% 18.66 15.64 -16.19% 58.42 49.37 -15.48%

3 月 235.76 247.40 4.94% 33.21 40.54 22.06% 206.87 229.95 11.15% 16.44 17.39 5.80% 77.56 46.28 -40.33%

4 月 295.11 367.23 24.44% 41.41 32.71 -21.01% 225.43 264.10 17.15% 19.82 17.74 -10.51% 78.36 55.92 -28.64%

5 月 338.64 334.62 -1.19% 38.38 40.69 6.02% 244.95 314.28 28.30% 17.06 17.26 1.15% 94.80 64.63 -31.82%

6 月 347.78 341.18 -1.90% 43.55 47.08 8.11% 341.81 369.94 8.23% 27.01 32.76 21.31% 105.15 67.02 -36.26%

7 月 310.34 397.79 28.18% 43.61 55.89 28.15% 283.86 286.28 0.85% 17.73 54.24 206.01% 78.14 58.75 -24.81%

8 月 382.07 375.44 -1.73% 61.07 46.10 -24.52% 265.66 270.82 1.94% 18.81 64.99 245.53% 73.27 57.22 -21.91%

9 月 291.13 264.10 -9.29% 47.32 42.69 -9.79% 246.01 237.11 -3.62% 15.47 62.80 305.83% 35.16 52.59 49.57%

10 月 265.91 237.78 -10.58% 61.79 45.59 -26.22% 197.54 210.75 6.69% 19.34 58.28 201.34% 66.5 56.57 -14.93%

11 月 172.22 223.16 29.58% 73.17 49.87 -31.84% 243.7 282.63 15.97% 23.76 65.94 177.53% 60.15 61.83 2.79%

12 月 224.17 306.31 36.64% 50.33 61.36 21.91% 253.94 257.15 1.26% 23.96 59.49 148.28% 60.99 51.14 -16.15%

总计 3256.64 3436.83 5.53% 379.44 537.28 41.60% 2123.63 3122.77 47.05% 173.16 493.59 185.05% 668.57 684.51 2.38%

资料来源：海关总署，爱建证券研究所

2. 风险提示

1）竞争加剧，导致毛利率降低：光储领域竞争严重，行业毛利率面临下降的风险。

2）政策风险，导致需求不及预期：光储等新能源领域受到间隙性波动、电力市场化

以及税收波动等因素影响，尽管全球低碳发展的趋势不变，但如果部分市场的政策发

生重大变化，将会影响行业的发展节奏。

3）国际贸易摩擦风险：部分国家存在限制光伏、储能等产品进口，提高产品关税等

贸易壁垒，国内新能源相关企业面临出口受限风险。



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 9

爱建证券有限责任公司

上海市浦东新区前滩大道 199 弄 5 号
电话：021-32229888 传真：021-68728700 服务热线：956021
邮政编码：200124 邮箱：ajzq@ajzq.com 网址：http://www.ajzq.com

评级说明
投资建议的评级标准
报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内的相对市场表现，也即：
以报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其中：A 股市场：沪深 300
指数（000300.SH）；新三板市场：三板成指（899001.CSI）（针对协议转让标的）或三板做市指数（899002.CSI）（针对做市转让标
的）；北交所市场：北证 50 指数（899050. BJ）；香港市场：恒生指数（HIS.HI）；美国市场：标普 500 指数（SPX.GI）或纳斯达克指
数（IXIC.GI）。

股票评级
买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%
增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%

行业评级
强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数

分析师声明
本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告采用
信息和数据来自公开、合规渠道，所表述的观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的独立看法。研究报告对所涉及
的证券或发行人的评价是分析师本人通过财务分析预测、数量化方法、或行业比较分析所得出的结论，但使用以上信息和
分析方法可能存在局限性，请谨慎参考。

法律主体声明
本报告由爱建证券有限责任公司（以下统称为“爱建证券”）证券研究所制作，爱建证券具备中国证监会批复的证券投资
咨询业务资格，接受中国证监会监管。
本报告是机密的，仅供我们的签约客户使用，爱建证券不因收件人收到本报告而视其为爱建证券的签约客户。本报告中的
信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但爱建证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意
见等均仅供签约客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见未考虑到获取本报告人员的具
体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行
独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意
见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，爱建证券及其关联人员均不承担任何法律责任。
本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测后续可随时更改。过往的表现亦
不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，爱建证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

版权声明
本报告版权归属爱建证券所有，未经爱建证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和
引用。否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。版权所有，违者必究。


