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投 资 要 点

Meta计划27年底前推出四代自研AI芯片

Meta近期宣布，公司计划在2027年底前推出四代自研人工智能芯片，以支持其快速增长的AI计算需求，并
减少对外部芯片供应商的依赖。Meta表示，未来几年将陆续推出MTIA 300、MTIA 400、MTIA 450和
MTIA 500四款芯片。其中，MTIA 300目前已进入量产阶段，主要用于内容排序和推荐系统的模型训练；
MTIA 400(代号“Iris”)已经完成实验室测试，正逐步推进部署。更先进的MTIA 450和MTIA 500(分别代号
“Arke”和“Astrid”)预计将在2027年实现大规模部署。

OFC 2026洛杉矶启幕，AI 需求驱动光通信创新与新品密集首发

2026年光纤通信大会及展览会（OFC）于3月15日至19日在洛杉矶会议中心举行， 预计将有来自90个国家
的1.6万名参会者和700多家参展企业齐聚洛杉矶，共同参与为期一周的产品首发、技术里程碑发布和行业
合作活动。会议还将邀请130位演讲嘉宾和辅导讲师，并在三个展览剧场举办45场演讲。从初创企业到知名
全球品牌，OFC展览现场将重点展示塑造下一代网络的各类技术，包括系统、硅光子学、激光器、光模块、
组件以及支持大规模性能的测试测量工具。全体会议将聚焦AI、光学创新及太空光网络方向。

建议关注：沪电股份、长电科技、天孚通信、汇绿生态、太辰光。
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重点关注公司及盈利预测

资料来源：Wind，华鑫证券研究（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期） 
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公司代码 名称
2026-03-13

股价
EPS PE

投资评级
2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

001267.SZ 汇绿生态 43.20 0.08 0.11 0.22 540 384 198.34 买入

002463.SZ 沪电股份 81.18 1.35 1.94 2.61 60.13 41.85 31.1 买入

300394.SZ 天孚通信 325.00 2.43 2.61 4.18 133.74 124.52 77.75 买入

300570.SZ 太辰光 127.90 1.15 1.83 3.01 111.22 70.06 42.49 买入

600584.SH 长电科技 45.48 0.9 0.88 1.19 50.53 51.56 38.32 未评级



风 险 提 示

中美“关税战”加剧风险

中美科技竞争加剧风险

产先进制程进度不及预期风险

AI模型大厂资本开支不及预期风险
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01 算力板块周度行情分析
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跨行业比较，3月9日-3月13日当周，申万一级行业涨跌呈分化的态势。其中电子行业下跌1.23%，位列第20
位；通信行业下降0.12%，位列第11位。处于行业中游偏弱水平。

图表2：3月9日-3月13日申万一级行业周涨跌幅比较（%）

1.1、申万一级行业周涨跌幅
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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跨行业比较， 3月9日-3月13日当周，估值前三的行业为国防军工，计算机和综合行业，其中电子、通信行业
的市盈率分别为68.37，52.77。

图表3： 3月9日-3月13日申万一级行业市盈率比较

1.2、申万一级行业估值水平

PAGE 8

资料来源：wind，华鑫证券研究
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AI算力相关细分板块比较， 3月9日-3月13日当周，AI算力相关细分板块表现分化。其中，印刷电路板板块涨
幅最大，达到2.95%。其他电源设备板块跌幅最大，达到-4.61%。市盈率方面，数字芯片设计、其他电源设
备、通信终端及配件板块水平位列前三。

图表4：3月9日-3月13日AI算力相关细分板块周涨跌幅比较（%） 图表5：3月9日-3月13日AI算力相关细分板块市盈率比较

1.3、AI算力细分板块周度行情梳理
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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上周申万一级行业资金流向情况：
上周电子板块主力净流出133.38亿元，主力净流入
率为-0.80%，在31个申万一级行业中排第11名。
通信板块主力净流出62.95亿元，主力净流入率为-
0.93%，在31个申万一级行业中排第13名。

图表6：3月9日-3月13日申万一级行业资金流向情况

1.4、申万一级行业板块资金流向

PAGE 10

资料来源：wind，华鑫证券研究

行业 主力流入额(万元) 主力流出额(万元) 主力净流入额(万元) 主力净流入率(%) 连续流入天数

SW电力设备 39,118,200.04 37,567,913.48 1,550,286.56 1.43 1

SW银行 3,318,772.70 3,235,465.57 83,307.13 0.87 1

SW建筑装饰 4,240,997.16 4,235,664.53 5,332.63 0.04 1

SW纺织服饰 1,901,980.74 1,904,062.95 -2,082.22 -0.03 2

SW基础化工 15,004,146.53 15,099,493.21 -95,346.68 -0.20 1

SW公用事业 3,598,610.83 3,662,644.87 -64,034.03 -0.50 -4

SW煤炭 939,000.53 958,041.29 -19,040.77 -0.51 -2

SW建筑材料 3,068,786.29 3,121,777.64 -52,991.35 -0.51 -2

SW有色金属 23,821,841.91 24,177,806.61 -355,964.69 -0.55 1

SW机械设备 24,875,793.84 25,366,136.65 -490,342.81 -0.62 -1

SW电子 65,844,584.00 67,178,408.89 -1,333,824.89 -0.80 -2

SW国防军工 24,038,375.50 24,638,120.40 -599,744.90 -0.91 -2

SW通信 29,280,706.36 29,910,206.55 -629,500.20 -0.93 -4

SW汽车 15,715,648.87 16,173,895.88 -458,247.00 -0.93 -1

SW钢铁 1,655,560.59 1,710,242.80 -54,682.21 -0.97 -2

SW综合 596,895.04 623,071.83 -26,176.79 -1.24 -2

SW石油石化 1,359,558.14 1,425,472.62 -65,914.48 -1.30 -4

SW交通运输 4,440,077.23 4,677,979.46 -237,902.23 -1.50 -4

SW商贸零售 6,712,183.30 7,086,751.91 -374,568.61 -1.51 -5

SW计算机 17,267,077.43 18,110,662.95 -843,585.52 -1.55 -2

SW家用电器 4,855,476.19 5,077,812.57 -222,336.39 -1.56 -1

SW轻工制造 4,440,455.24 4,686,360.31 -245,905.08 -1.57 -1

SW房地产 3,237,410.23 3,412,492.56 -175,082.46 -1.62 -5

SW社会服务 2,241,879.85 2,377,011.97 -135,132.12 -1.73 -2

SW环保 2,579,726.24 2,748,948.52 -169,221.99 -1.88 -5

SW医药生物 10,436,266.24 11,183,428.97 -747,162.73 -1.94 -5

SW非银金融 8,677,239.20 9,184,619.18 -507,379.98 -2.12 -5

SW农林牧渔 4,372,084.47 4,698,386.55 -326,302.08 -2.26 -5

SW食品饮料 3,467,025.45 3,783,805.05 -316,779.60 -2.30 -1

SW美容护理 397,101.50 442,219.51 -45,118.02 -2.70 -5

SW传媒 5,554,435.77 6,077,513.14 -523,077.37 -3.02 -5
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AI算力相关板块资金流向情况：
上周集成电路封测板块主力净流出 23.1亿元，主力净流入率为-3.68%，在8个子行业中排名第8。其他计算机
设备板块主力流入-1.39亿元，主力净流入率为-0.11%，在8个子行业中排名第1。电子细分板块全面净流出，
主力净流入率全部为负。

图表7：3月9日-3月13日AI算力相关行业资金流向情况

1.5、AI算力细分板块资金流向
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资料来源：wind，华鑫证券研究

行业 主力流入额(万元) 主力流出额(万元) 主力净流入额(万元) 主力净流入率(%) 连续流入天数

SW其他计算机设备 4,386,795.76 4,400,709.50 -13,913.74 -0.11 -1.00

SW数字芯片设计 17,759,164.41 17,814,024.33 -54,859.91 -0.14 1.00

SW通信终端及配件 2,490,284.60 2,519,038.79 -28,754.19 -0.36 -2.00

SW印制电路板 12,429,020.19 12,566,596.51 -137,576.32 -0.48 1.00

SW集成电路制造 1,862,205.98 1,895,250.42 -33,044.44 -0.63 1.00

SW通信网络设备及器件 21,610,827.38 22,552,598.75 -941,771.38 -2.12 -3.00

SW其他电源设备Ⅲ 4,391,164.06 4,703,992.62 -312,828.56 -2.73 -3.00

SW集成电路封测 1,783,490.38 2,014,458.80 -230,968.42 -3.68 -5.00
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随着 5G 通信、人工智能、大数据中心、汽车电动化和智能化等新兴技术的快速发展对 PCB 的需求在数量和
质量上都提出了更高要求。例如，5G 基站建设需要大量高频、高速 PCB 板以实现信号的高速传输；汽车智
能化使得汽车电子系统日益复杂，对车用 PCB 的可靠性和性能要求大幅提升。
过去几十年，PCB 产业经历了从欧美向日本、台湾地区，再向中国大陆的转移过程。目前，中国大陆已成为
全球最大的 PCB 生产基地，拥有完整的产业链和成本优势。未来，随着新兴市场的崛起，产业可能进一步向
具有成本和技术优势的地区转移，同时供应链也将更加多元化和区域化。
PCB 行业呈现出一定的集中化趋势，头部企业在技术研发、资金实力、客户资源等方面具有明显优势，能够
更好地应对市场变化和竞争挑战。头部企业通过不断扩大产能、提升技术水平和拓展市场份额，进一步巩固了
其市场地位。
中低端PCB市场，由于进入门槛相对较低，竞争较为激烈，企业主要通过价格战来争夺市场份额。而在高端市
场，如高多层板、高频高速板、封装基板等领域，技术壁垒较高，企业需要不断投入研发，提升产品质量和性
能，以差异化竞争获取市场份额。
中国台湾拥有完善的PCB产业链，从上游的覆铜板、铜箔、玻纤布等原材料生产，到中游的PCB制造，再到下
游的电子组装和应用，包括终端客户的认证等各方面都具备很强的优势和竞争力。完善的产业链配套体系使得
台湾 PCB产业在全球范围内都具有很强的竞争力。因此，中国台湾PCB产业链上下游公司的营收具备一定的
代表性，反映行业的发展趋势和景气度。
中游PCB厂商：从长期的维度来看，2023-2025年PCB行业经历了从衰退到复苏的阶段。2023年全年大部分
月份营收同比增长率为负，行业处于衰退状态。但从2024年开始，同比增长率逐渐转正，行业进入复苏阶段，
并在2025年行业整体实现了较为稳定的增长。这表明 PCB行业经历了一段下行时期之后，逐渐走出低谷，迎
来了新的发展机遇。

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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从中期的维度来看，对比2024年和2025年的数据可以发现，行业从2024年初开始逐步复苏。2024 年 1 月
台湾PCB厂商营收为 622.53 亿新台币，同比增长7.05%。2025年，台湾PCB厂商营收规模进一步扩大，增
长率也保持在较高水平。尽管行业整体呈现增长趋势，但增长速度并不稳定。在2024年和2025年中，同比增
长率都有较大幅度的波动，2024年2 月增长率为- 9.21%，之后又逐渐回升；2025年1月为- 0.99%，而
2025年2月增长率为26.53%。波动的增长率反映出潜在的市场需求变化、季节性变化以及原材料价格波动等
因素的影响。
从短期来看，下游AI算力需求旺盛带动AI-PCB需求提升。2025年各月营收当月值整体处于较高水平，除 
2024年2月为472.82亿新台币外，其余月份均在500亿新台币以上，且有个别月份超过 800 亿新台币。2025
年11月，中国台湾PCB厂商营收达到774.72亿新台币，同比增长11.86%。2026年开年营收当月值处于较高
水平，达到799.67亿新台币，同比增长29.77%

图表8：2023-2026年中国台湾印制电路板厂商营收及同比增速(亿新台币)

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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上游PCB基材厂商：5G、人工智能、汽车电子等新兴产业的发展对PCB上游基材提出新的要求，市场对于高
频高速覆铜板和铜箔等材料的需求升级，M8-M9高频高速覆铜板和低表面粗糙度电子铜箔成为高端AI服务器
的刚需。通常来说，PCB 上游基材的市场需求存在一定的季节性变化，第一季度通常是需求淡季，第四季度
可能是需求旺季。
从最新的数据来看，2026年1月，中国台湾PCB原料厂商实现营收478.18亿新台币，同比增长26.41%，环比
上涨8.05%；中国台湾铜箔基板厂商实现营收414.30亿新台币，同比增长27.05%，环比上涨9.19%。

图表9：2023-2026年台湾印制电路板原料厂商营收及增速（亿新台币） 图表10：2023-2026年台湾铜箔基板厂商营收及增速（亿新台币）

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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中国台湾电子布厂商实现营收45.52亿新台币，同比上升19.78%，环比上涨0.07%；中国台湾电子铜箔厂商
实现营收8.20亿新台币，同比增长45.92%；环比增长9.29%。

图表11：2023-2026年台湾电子布厂商营收及增速（亿新台币） 图表12：2023-2026年台湾电子铜箔厂商营收及增速（亿新台币）

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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2.1、行业动态整理

特斯拉计划建设AI芯片超级工厂

3月14日消息，特斯拉CEO埃隆·马斯克表示，公司正在推进一项大型 AI芯片制造项目（Terafab），该项目旨
在支持特斯拉在人工智能和自动驾驶领域的算力需求。该芯片制造设施预计将成为公司AI基础设施的重要组成
部分。 
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2.2、行业动态整理

应用材料与美光共建EPIC半导体研发中心，斥资50亿美元研发新一代AI存储

3月10日消息，据芯智讯援引公开信息，美国半导体设备龙头应用材料宣布，将与美光合作建设 EPIC 半导体
研发中心，计划投入 50亿美元，重点开发下一代 DRAM、HBM 和 NAND 解决方案，以提升 AI 系统的能效
表现。该合作显示，在 AI 服务器和大模型算力持续扩张背景下，存储正成为继 GPU 之后最关键的基础环节
之一。
从产业链角度看，HBM、高带宽存储及先进封装已成为 AI 服务器升级的核心方向，应用材料与美光此次合作，
意味着上游设备厂商与存储厂商正在围绕 AI 存储需求提前布局。对行业而言，这不仅强化了 AI 算力基础设施
的长期景气度，也进一步验证了先进存储、设备和材料环节的投资主线。
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2.3、行业动态整理

美国商务部撤回了关于人工智能芯片出口的拟议规则

3月13日消息，据路透社报道，美国商务部已撤回此前拟推出的一项人工智能（AI）芯片出口监管规则草案。
该规则原计划要求企业在出口 Nvidia、AMD 等公司生产的 AI 芯片时必须获得美国政府批准，但在内部讨论

后被暂时撤回。美国政府表示，这一规则仍处于讨论阶段，未来可能重新提出新的监管方案。分析人士认为，
这一政策变化反映出美国政府内部对于如何在保障国家安全与维持全球 AI 产业竞争力之间仍存在分歧。
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Meta公布新一代自研AI芯片路线图，计划持续扩建AI算力基础设施

3月11日消息，据路透社报道，Meta宣布将推出多款自研AI芯片，用于支持其数据中心与人工智
能业务的发展。新一代芯片属于MTIA（Meta Training and Inference Accelerator）系列，主要用
于推荐系统与AI推理任务。Meta预计2026年资本开支将达到1150亿至1350亿美元，用于扩展AI

数据中心基础设施。业内认为，大型互联网公司自研AI芯片趋势正在加速，对全球AI算力产业链
产生重要影响。

2.4、行业动态整理
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2.5、行业动态整理

人工智能初创公司 Thinking Machines 从英伟达获得融资和一项重要的芯片供应协议。

3月10日消息，据路透社报道，人工智能初创公司 Thinking Machines Lab 正与英伟达展开大
规模 AI 算力合作，用于训练新一代人工智能模型。业内高管表示，1GW级别的AI计算能力
（约可支持75万个美国家庭用电规模）建设成本可能达到约500亿美元。
与此同时，Thinking Machines 在 Andreessen Horowitz 领投的种子轮融资中已筹集约20亿美
元，当前公司估值约120亿美元。市场消息显示，该公司正计划启动新一轮融资，估值有望进
一步达到数百亿美元级别。
业内人士认为，随着大模型训练规模持续扩大，AI算力需求正在推动 GPU、HBM 高带宽存
储以及数据中心基础设施投资持续增长，大型科技公司与AI初创企业之间的算力合作正在成
为推动AI产业链扩张的重要动力。
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3.1、公司公告整理

润和软件:关于控股股东部分股份解除质押及再质押的公告

2026年3月13日，江苏润和软件股份有限公司发布《关于控股股东部分股份解除质押及再质押的公告》。

公告显示，公司控股股东江苏润和科技投资集团有限公司对其持有的部分公司股份进行了解除质押及再质
押操作。
具体来看，本次润和投资合计解除质押股份 296万股，随后又质押 233万股，质押用途主要为融资担保。
截至公告披露日，控股股东及其一致行动人合计持有公司股份 6031.66万股，占公司总股本的7.57%，其
中累计质押股份 4273万股。

公司表示，本次股份质押主要用于融资安排，质押股份不存在用于重大资产重组业绩补偿等事项的担保用
途。控股股东及实际控制人具备相应的资金偿还能力，相关质押不会对公司的生产经营、融资授信及公司
治理产生重大影响，也不存在导致公司控制权发生变更的风险。
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3.2、公司公告整理

芯原股份:简式权益变动报告书

2026年3月13日，芯原股份披露《简式权益变动报告书》。信息披露义务人为 嘉兴时兴创业投资合伙企业

（有限合伙）、嘉兴海橙创业投资合伙企业（有限合伙）及共青城文兴投资合伙企业（有限合伙）。上述投资
机构为公司早期投资方，主要从事创业投资业务。本次权益变动性质为 股份比例减少，系相关股东在资本市

场减持股份所致。相关股东此前通过股权投资方式持有公司股份，随着公司上市后的股权流动及投资退出安排，
股东持股比例发生变化。本次权益变动不涉及公司控制权变化，也不会对公司经营管理产生重大影响。
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3.3、公司公告整理

依米康:2025年度向特定对象发行A股股票募集说明书(注册稿)

2026年3月11日，依米康披露《2025年度向特定对象发行A股股票募集说明书（注册稿）》。本次发行股票种
类为境内上市人民币普通股（A股），发行对象 不超过35名特定投资者，包括证券投资基金、证券公司、信
托公司、保险机构投资者及符合规定的其他投资者。本次发行价格 不低于定价基准日前20个交易日公司股票
交易均价的80%，发行对象以现金方式认购。本次发行完成后，投资者所认购股份 自发行结束之日起6个月内
不得转让。该事项尚需深圳证券交易所审核通过并经中国证监会同意注册 后方可实施。
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3.4、公司公告整理

高伟达:关于持股5%以上股东减持股份的预披露公告

2026年3月11日，高伟达发布公告称，公司持股5%以上股东银联科技有限公司计划减持公司股份。截至公告
披露日，银联科技持有公司32,701,580股，占公司总股本 7.37%。银联科技计划自公告披露之日起 15个交易
日后的3个月内，通过集中竞价及大宗交易方式 减持公司股份 不超过10,800,000股，即不超过公司总股本
2.43%。本次减持原因为股东自身资金周转需求，减持股份来源为公司首次公开发行前股份及因权益分派转增
形成的股份。
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风 险 提 示
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中美“关税战”加剧风险

中美科技竞争加剧风险

产先进制程进度不及预期风险

AI模型大厂资本开支不及预期风险
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何鹏程：悉尼大学金融硕士，中南大学软件工程学士，曾任职德邦证券研究所，2023
年加入华鑫证券研究所。专注于半导体、PCB行业。

张璐：早稻田大学国际政治经济学学士，香港大学经济学硕士，2023年加入华鑫证券
研究所，专注于光通信、存储等领域研究。

石俊烨：香港大学金融硕士，新南威尔士大学精算学与统计学双学位，研究方向为
PCB方向。
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