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报告摘要 

 

本周要闻： 

我国 055 型导弹驱逐舰列装数量达到 10 艘 

近日，055 型导弹驱逐舰东莞舰、安庆舰同步列装东部战区海

军，并开展首次海上实战化训练。至此，我国 055 型导弹驱逐舰列装

数量达到 10 艘。055 型驱逐舰是我国自主研制建造的吨位最大、技

术最先进、综合作战能力最强的万吨驱逐舰，集先进雷达、通用垂

发、综合射频于一体。自 2020 年 1月首舰南昌舰入列以来，海军

055 型导弹驱逐舰入列数量已达 10艘。 

 

 

行业观点： 

近年来，我国国防预算增幅长期维持在 7%左右，国防支出占 GDP

的比重不到 1.5%，低于世界主要军事大国的平均水平。我们认为，

我国国防支出仍有较大增长空间，未来或长期高于 GDP 增速 2个百分

点左右。随着现代战争形态向信息化、智能化加速演进，未来我国国

防支出结构将向新域新质方向倾斜，而且军贸出口有望打开更大市场

空间。2026 年是“十五五”开局之年，行业或将进入内需外贸双轮

驱动的快速发展阶段，建议关注新一代战机、低成本弹药、无人装

备、低空经济、商业航天等领域中竞争格局好、技术壁垒高的优质龙

头公司。 

 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格

波动风险等。   

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

M
a
r/
2
5

A
pr
/2
5

M
ay
/2
5

Ju
n/
25

Ju
l/
25

A
u
g
/2
5

S
ep
/2
5

O
ct
/2
5

N
ov
/2
5

D
ec
/2
5

Ja
n/
26

F
eb
/2
6

航空航天与国防 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P2  
 

目录 
 

一、 行业观点 ...................................................................... 4 

二、 板块行情 ...................................................................... 4 

三、 行业新闻 ...................................................................... 5 

四、 公司跟踪 ...................................................................... 7 

五、 风险提示 ...................................................................... 9 

   



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P3  
 

图表目录 
 
图表 1： 本周，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 ..................... 4 

图表 2： 本月，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 ..................... 5 

 
 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P4  
 

 

一、 行业观点 

近年来，我国国防预算增幅长期维持在 7%左右，国防支出占 GDP 的比重不到 1.5%，低于世界

主要军事大国的平均水平。我们认为，我国国防支出仍有较大增长空间，未来或长期高于 GDP 增

速 2 个百分点左右。随着现代战争形态向信息化、智能化加速演进，未来我国国防支出结构将向

新域新质方向倾斜，而且军贸出口有望打开更大市场空间。2026 年是“十五五”开局之年，行业

或将进入内需外贸双轮驱动的快速发展阶段，建议关注新一代战机、低成本弹药、无人装备、低

空经济、商业航天等领域中竞争格局好、技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深 300 指数上涨 0.46%，航空航天与国防指数下跌 6.89%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深 300 指数下跌 1.06%，航空航天与国防指数下跌 5.89%。 

图表1：本周，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表2：本月，航空航天与国防指数与 24 个 Wind 二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业新闻 

1、我国 055 型导弹驱逐舰列装数量达到 10 艘 

近日，055 型导弹驱逐舰东莞舰、安庆舰同步列装东部战区海军，并开展首次海上实战化训

练。至此，我国 055 型导弹驱逐舰列装数量达到 10艘。055 型驱逐舰是我国自主研制建造的吨位

最大、技术最先进、综合作战能力最强的万吨驱逐舰，集先进雷达、通用垂发、综合射频于一体。

自 2020 年 1 月首舰南昌舰入列以来，海军 055 型导弹驱逐舰入列数量已达 10艘。 

 

2、嫦娥七号探测器今年奔赴月球南极 

全国人大代表、中国航天科技集团五院研究员孙泽洲近日介绍，目前我国探月工程四期正稳

步推进，2026 年将研制发射嫦娥七号探测器，勘察月球南极月表环境、月壤水冰等，开展月球形
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貌、成分和构造的高精度探测与研究。据悉，中国探月工程于 2004 年 1 月获批立项，工程中的运

载火箭系统、嫦娥探测器系统均由中国航天科技集团抓总研制。2018 年，嫦娥四号任务“鹊桥”

中继星和探测器相继成功发射，实现了地月拉格朗日 L2点中继通信、月球背面软着陆和巡视探测

等多个世界首次。2020 年 12 月 17 日，嫦娥五号成功实现月球采样返回，使我国成为全球第三个

完成这一成就的国家，也标志着我国探月工程“绕、落、回”三步走规划圆满收官。2024 年，我

国先后成功发射鹊桥二号中继星和嫦娥六号探测器，6月 25 日嫦娥六号完成人类历史上首次月球

背面采样返回，这是我国建设航天强国、科技强国取得的又一标志性成果。 

 

3、报告显示：欧洲需求推动全球武器出口增长 

据法新社援引斯德哥尔摩国际和平研究所发布的报告显示，过去五年全球武器贸易量同比增

长 9.2%，其中欧洲的武器进口量增长了两倍多。2021 至 2025 年间，欧洲国家的武器进口量占全

球总量的 33%，较此前五年间增长了 210%。欧洲近一半(48%)的武器进口来自美国。在此期间，美

国主导了全球武器出口市场，占所有国际武器转让的 42%，而此前五年这一比例为 36%。2021 至

2025 年间，德国成为全球第四大武器出口国，其出口量占全球武器出口总量的 5.7%。德国近四分

之一的武器出口是以援助形式提供给乌克兰的，仅有 17%流向其他欧洲国家，这意味着超过半数

的德国武器出口到了欧洲以外的地区。 

 

4、美国袭击伊朗头 6天花费超 113 亿美元 

据美国《纽约时报》3 月 11 日报道，美国防部官员当天在国会闭门简报会上告诉国会议员，

在美国对伊朗大规模军事行动的头 6 天，美军花费就已超过 113 亿美元。报道说，这一估算并未

包括许多与行动相关的成本，如在首次空袭前的军事装备和人员集结。因此，随着五角大楼继续

核算，国会议员预计这一数字将大幅上升。《纽约时报》早些时候报道，国防官员在最近的国会简

报中表示，美军在战事头两天消耗价值 56 亿美元的弹药。报道指出，美军花费规模和弹药消耗速

度远高于此前对外披露的水平。美国智库战略与国际问题研究中心 5 日发布报告估算，美军在行

动的头 100 小时成本支出为 37亿美元，约合每日 8.9 亿美元。 

 

5、美军称“成功打击”伊朗哈尔克岛 90 多个军事目标 

据新华社华盛顿报道，美军中央司令部 3 月 14 日称，美军 13 日晚对伊朗哈尔克岛实施了大

规模打击，岛上 90 多个军事目标被“成功打击”。美军中央司令部表示，美军摧毁了伊朗海军水

雷储存设施、导弹储存掩体等军事目标，但“保留”了石油基础设施。据伊朗迈赫尔通讯社 14日
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报道，哈尔克岛局势已得到控制，防御系统遭袭后不久便重新启动，攻击者未能实现预期战略目

标。美国东部时间 13 日傍晚，美国总统特朗普在社交媒体发文，称美军中央司令部“刚刚”按照

他的指示，轰炸了伊朗石油出口枢纽哈尔克岛，“彻底摧毁岛上所有军事目标”，但没有选择摧毁

岛上石油基础设施。 

 

四、 公司跟踪 

1、中航高科：2025 年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 500,784.14 万元，同比减少 1.27%；实现归属于上市公司股东

的净利润为 103,082.27 万元，同比减少 10.57%。 

 

2、纳睿雷达：签订日常经营重大合同 

公司于近日与广东粤财金融租赁股份有限公司签署天气雷达设备采购项目合同，合同总金额

为人民币 23,120.00 万元（含税）。若本次销售合同顺利实施，预计将会对公司经营业绩产生积极

影响，有利于提升公司的持续盈利能力和核心竞争力。 

 

3、中航重机：2025 年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 101.15 亿元，同比下降 2.32%；归属于上市公司股东的净利润

6.09 亿元，同比下降 4.83%。 

 

4、中复神鹰：公司发布新产品 

近日，公司全新推出 SYT80（T1200 级）碳纤维新品，实现 SYT80 碳纤维的百吨级制备。该产

品参数为：拉伸强度 8000MPa、拉伸模量 324GPa、断裂伸长率 2.5%、体密度 1.79g/cm3。本次 SYT80

碳纤维新产品的推出，是公司坚持自主创新、在高性能碳纤维领域取得的阶段性技术突破。该产

品的问世丰富了公司超高强度碳纤维产品矩阵，有助于提升公司在高端应用市场的综合竞争力，

为后续进一步拓展航空航天、高端装备、体育用品等领域应用奠定了技术基础。 

 

5、高德红外：公司实际控制人减持计划期限届满暨实施情况 

公司收到实际控制人、董事长黄立先生出具的《关于减持计划期限届满暨实施情况的告知函》，

截至本公告披露日，本次减持计划期限已届满，基于黄立先生对公司未来发展前景具有坚定的信
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心，则未按满额占公司总股本 3%的减持计划实际实施，本次通过集中竞价和大宗交易方式累计减

持公司股份 62,765,861 股，占公司总股本的 1.47%。本次权益变动后，黄立先生及其一致行动人

武汉市高德电气有限公司合计持有公司股份 2,648,781,878 股，占公司总股本比例由 63.49%减少

至 62.02%。 

 

6、安达维尔：全资子公司签订销售框架合同 

近日，公司全资子公司北京安达维尔民用航空技术有限公司与上海飞机制造有限公司签订了

《ARJ21 新支线项目和 C919 大型客机项目批产厨房插件采购框架合同》，本合同的签订，旨在明

确双方在国产大飞机部件供应协作中的具体权利与义务。本合同约定的采购货物的总价款不超过

人民币 496,925,740.00 元（不含税），具体合作期限及实际销售金额尚存在不确定性，以北京安

达维尔民用航空技术有限公司后续收到的采购定单或签订的专项协议为准。 

 

7、成都华微：发布超高速 10 位 128GSPS A/D 转换器芯片 

公司研发的 CSD10B128GA1 型超高速 A/D 转换器是一款分辨率 10 位、最高采样速率 128GSPS

的超高速 ADC，且可支持 Ka 及其以下全频段射频直采，是公司在技术创新方面的重大突破。经公

开信息查询对比，该芯片在采样速率、信号带宽和动态范围等综合性能达到了国际领先技术水平。

可大幅提升雷达探测、航天测控等系统性能，推动高端测试仪器实现超高速信号精准捕获，可广

泛用于星间通信、雷达探测、电磁压制、商业航天、高端仪器仪表等领域。CSD10B128GA1 型超高

速 10 位 128GSPS A/D 转换器的成功发布，标志着公司在超高速信号处理领域的研发实力再度攀

升，巩固了公司在高性能模拟芯片领域的标杆地位。同时为开拓新市场增量，助力公司构建更为

完善的高性能模拟芯片产品矩阵打下基础。 

 

8、新劲刚：筹划股权收购事项暨签署收购意向协议 

公司正在筹划收购湖南高至科技有限公司的控股权，本次交易完成后公司预计将实现对标的

公司的控股。标的公司主要聚焦特殊应用领域智能仿真信息系统、飞行器关键部组件的研发生产

与销售，具备飞行器总体设计能力。标的公司在技术和市场等方面与公司具备协同互补效应。上

市公司收购高至科技后，将助力公司产业链价值全面升级。一方面公司将构建软硬件深度融合的

智能化产品和服务能力，为打造成国内领先的特殊应用领域智能化产品及服务平台奠定坚定基础；

另一方面公司在飞行器和反无系统等两大领域都将构建起总体级全栈研发设计与生产能力。 
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9、航亚科技：对外投资设立海外子公司及孙公司的进展 

截至本公告披露日，公司已办理完成本次海外投资的备案登记事宜，已收到江苏省商务厅颁

发的《企业境外投资证书》（境外投资证第 N3200202600249 号）、无锡市发展和改革委员会出具的

《境外投资项目备案通知书》（备案号（2026）29 号）。 

 

五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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