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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至3月19日，近两周申万基础化工指数下跌5.2%，跑输沪深

300指数3.8个百分点，在31个申万行业中排第24名；年初至今，申万基

础化工指数上涨9.3%，跑赢沪深300指数10.3个百分点，在31个申万行

业中排第6名。 

◼ 分板块来看，近两周申万基础化工指数的子板块均下跌，其中非金属材

料板块下跌7.3%、农化制品板块下跌6.9%、化学制品板块下跌6.8%、塑

料板块下跌3.5%、化学原料板块下跌1.8%、化学纤维及橡胶板块均下跌

1.4%。 

◼ 申万基础化工指数包含的408家上市公司中，近两周股价上涨的公司有

110家，其中中复神鹰、赤天化、三房巷的涨幅靠前，分别达100.0%、

56.2%、49.5%；股价下跌的公司有295家，其中振华股份、沧州大化、新

金路的跌幅较大，分别为27.7%、24.8%、24.7%。 

◼ 重点行业资讯：（1）3月16日，工信部等发布关于开展氢能综合应用试

点工作的通知，其中提到，以提升绿色氨醇技术经济性、扩大下游消费

为主线，创新生产技术、工艺，推进规模化制取与应用。（2）3月16日，

四川省经济和信息化厅等公布自贡川南新材料等14家化工园区四至范

围调整结果的通知，其中提到，严禁突破化工园区四至范围开发，进一

步加强化工园区安全环保风险管控，守牢安全环保底线，扎实推进化工

园区高质量发展。（3）3月19日，根据央视新闻，自然资源部消息，我

国新一轮找矿突破战略行动再添新成果，四川冕宁、甘肃宕昌发现固体

矿产，分别是稀土、萤石、重晶石、锑。 

◼ 行业周观点：近日工信部召开新材料领域中小企业圆桌会，其中提到，

工信部将深入贯彻党中央、国务院决策部署，以满足重点应用领域产业

链供应链材料需求和实现材料先行的创新引领发展为目标，以先进基础

材料、关键战略材料、前沿新材料、“人工智能+材料”为主攻方向，强

化政策统筹、人才供给和要素保障，全链条推动上下游协同创新，持续

优化新材料创新发展的良好生态。制冷剂方面，自2024年起，国家对第

三代（HFCs）制冷剂实施了生产配额管理，行业供需情况有所改善。受

供给端刚性约束等因素影响，2025年制冷剂价格整体保持上涨趋势。受

益于制冷剂价格上涨，制冷剂企业盈利大增，根据业绩预增公告，2025

年制冷剂公司三美股份和巨化股份的归母净利润均同比大增。建议关注

三美股份（603379）、巨化股份（600160）。 

◼ 风险提示：能源价格波动风险；汇率波动的风险；经济发展不及预期；

安全经营的风险等。 
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1.行情回顾  

截至 3月 19 日，近两周申万基础化工指数下跌 5.2%，跑输沪深 300指数 3.8个百分点，

在 31个申万行业中排第 24名；年初至今，申万基础化工指数上涨 9.3%，跑赢沪深 300

指数 10.3个百分点，在 31个申万行业中排第 6名。 

图 1：近两周 31 个申万行业指数涨跌幅情况（单位：%）（截至

3 月 19 日） 
图 2：年初至今申万基础化工指数行情走势（截至 3 月 19 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

截至 3 月 19 日，近两周申万基础化工指数的子板块均下跌，其中非金属材料板块下跌

7.3%、农化制品板块下跌 6.9%、化学制品板块下跌 6.8%、塑料板块下跌 3.5%、化学原

料板块下跌 1.8%、化学纤维及橡胶板块均下跌 1.4%。年初至今，申万基础化工指数的子

板块均上涨，其中化学原料板块上涨 24.2%、非金属材料板块上涨 19.6%、农化制品板块

上涨 14.1%、橡胶板块上涨 9.3%、化学制品板块上涨 4.0%、化学纤维板块上涨 3.2%、塑

料板块上涨 1.8%。 

图 3：近两周申万基础化工指数子板块涨跌幅情况（截至 3 月 19

日） 

图 4：年初至今申万基础化工指数子板块涨跌幅情况（截至 3月

19 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

截至 3 月 19 日，申万基础化工指数包含的 408 家上市公司中，近两周股价上涨的公司

有 110家，其中中复神鹰、赤天化、三房巷的涨幅靠前，分别达 100.0%、56.2%、49.5%；

股价下跌的公司有 295家，其中振华股份、沧州大化、新金路的跌幅较大，分别为 27.7%、

24.8%、24.7%。年初至今，金牛化工、凌玮科技、赤天化的涨幅靠前，分别达 201.9%、

118.1%、96.2%；横河精密、杭州高新、多氟多的跌幅较大，分别为 33.7%、27.3%、24.3%。 
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图 5：近两周申万基础化工指数中涨跌幅前五的公司（截至 3月

19 日） 

图 6：年初至今申万基础化工指数中涨跌幅前五的公司（截至 3

月 19 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

2.重要公司公告 

1. 3 月 16 日，万华化学公告，2025 年公司实现营业收入 2032.35 亿元，同比增长

11.62%；归母净利润 125.27亿元，同比下降 3.88%。 

2. 3 月 18 日，万华化学公告，公司烟台产业园 75万吨/年 PDH装置将于 2026年 3 月

22日开始停产检修，预计检修 30天左右。 

3. 3月 19 日，皖维高新公告，2025年公司实现营业收入 80.12亿元，同比下降 0.22%；

归母净利润 4.34亿元，同比增长 17.39%。 

4. 3月 19 日，川金诺公告，2025年公司实现营业收入 40.75亿元，同比增长 27.04%；

归母净利润 4.54亿元，同比增长 157.77%。 

5. 3月 19日，华融化学公告，2025年公司实现营业收入 16.87亿元，同比增长 39.80%；

归母净利润 0.72亿元，同比下降 28.57%。 

3.重点行业资讯 

1. 根据大连发布公众号，3月 13日，大连市产业集群金融服务系列对接活动启动暨精

细化工产业集群专场对接会顺利举办。据市工信局介绍，大连作为全国重要的石化

产业基地，产业规模位居全国前列，从原油加工到精细化工，已构建起完备的石化

产业体系，并于 2024年成功跻身国家级先进制造业集群。 

2. 3月 16 日，工信部等发布关于开展氢能综合应用试点工作的通知，其中提到，以提

升绿色氨醇技术经济性、扩大下游消费为主线，创新生产技术、工艺，推进规模化

制取与应用。一体化建设可再生能源制氢项目，因地制宜开展离网制氢。建立稳定

的绿色合成氨、绿色甲醇等产品下游消纳渠道。严禁以绿色氨醇名义建设煤基氨醇

项目。 

3. 3 月 16 日，四川省经济和信息化厅等公布自贡川南新材料等 14 家化工园区四至范

围调整结果的通知，其中提到，严禁突破化工园区四至范围开发，进一步加强化工
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园区安全环保风险管控，守牢安全环保底线，扎实推进化工园区高质量发展。 

4. 3月 19 日，根据央视新闻，自然资源部消息，我国新一轮找矿突破战略行动再添新

成果，四川冕宁、甘肃宕昌发现固体矿产，分别是稀土、萤石、重晶石、锑。 

5. 3月 19 日，工信部召开新材料领域中小企业圆桌会，其中提到，工信部将深入贯彻

党中央、国务院决策部署，以满足重点应用领域产业链供应链材料需求和实现材料

先行的创新引领发展为目标，以先进基础材料、关键战略材料、前沿新材料、“人

工智能+材料”为主攻方向，强化政策统筹、人才供给和要素保障，全链条推动上下

游协同创新，持续优化新材料创新发展的良好生态。 

4.反内卷动态 

1. 2025 年 9 月份，工信部发布《石化化工行业稳增长工作方案（2025-2026 年）》，

其中提到，加强重大石化、现代煤化工项目规划布局引导，严控新增炼油产能，合

理确定乙烯、对二甲苯新增产能规模和投放节奏，防范煤制甲醇行业产能过剩风险。

石化领域严格执行新建炼油项目产能减量置换要求，重点支持石化老旧装置改造、

新技术产业化示范以及现有炼化企业“减油增化”项目。 

2. 2025年 10月份，工信部召开精对苯二甲酸（PTA）及瓶级聚酯切片产业发展座谈会，

主要为了防范化解精对苯二甲酸（PTA）及瓶级聚酯切片“内卷式”竞争、促进行业

平稳运行提出政策建议。 

3. 根据财联社，2025 年 11 月份，行业头部厂商开会协商减产挺价，形成初步目标包

括：行业开工率一致减产 30%；并明确将有机硅 DMC 价格目标提升至 13500 元/吨。 

5.行业周观点 

近日工信部召开新材料领域中小企业圆桌会，其中提到，工信部将深入贯彻党中央、国

务院决策部署，以满足重点应用领域产业链供应链材料需求和实现材料先行的创新引领

发展为目标，以先进基础材料、关键战略材料、前沿新材料、“人工智能+材料”为主攻

方向，强化政策统筹、人才供给和要素保障，全链条推动上下游协同创新，持续优化新

材料创新发展的良好生态。制冷剂方面，自 2024年起，国家对第三代（HFCs）制冷剂实

施了生产配额管理，行业供需情况有所改善。受供给端刚性约束等因素影响，2025年制

冷剂价格整体保持上涨趋势。受益于制冷剂价格上涨，制冷剂企业盈利大增，根据业绩

预增公告，2025年制冷剂公司三美股份和巨化股份的归母净利润均同比大增。建议关注

三美股份（603379）、巨化股份（600160）。 
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6.风险提示 

（1）能源价格波动风险：石油、煤炭、天然气等上游能源价格剧烈波动可能对化工公司

的经营情况、业绩水平稳定性产生影响。 

（2）经济发展不及预期：化工产品及其下游涉及能源、交通、纺织、建筑、农业等国民

经济中的支柱行业，与投资和消费需求紧密相关，受宏观经济波动的影响较为明显。若

未来经济发展不及预期，将影响部分化工产品需求及化工公司业绩。 

（3）汇率波动的风险：汇率波动将影响到化工公司进口原材料、出口产品的价格，从而

对化工公司的盈利能力造成影响。若未来人民币兑换其他货币的汇率与现行汇率发生较

大波动，将对化工公司的经营业绩产生影响。 

（4）安全经营的风险：部分原材料、中间产品及产成品为易燃、易爆、腐蚀性、高温及

有毒物质，属于国家管制范围内的危险化学品。因此，化工公司面临一定的安全经营及

其他突发事件风险。 

  

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 标的看点 

603379 三美股份 

公司主要从事氟碳化学品和无机氟产品等氟化工产品的研发、生产和销售。公司产品获得了国内外客户的广

泛认可，积累了良好的品牌形象，“三美”牌商标被评为“浙江省著名商标”，“三美”牌氢氟酸及制冷剂

HCFC-22 产品被评为“浙江名牌产品”。公司主要产品 HFC-134a 和 HFC-125 的催化剂由公司自产，其具有较

高的活性和使用寿命，在保证产品质量的同时降低了公司催化剂采购成本。 

600160 巨化股份 

公司具有完整氟化工产业链和齐全的氟聚合物单体（四氟乙烯（TFE）、六氟丙烯（HFP）、偏氟乙烯

（VDF））以及较强的产品研发能力，为公司氟化工产业高端化、精细化、专用化发展提供良好支撑。公司开

发出电子氟化液氢氟醚 D 系列产品和全氟聚醚 JHT 系列产品，可以为半导体生产、大数据中心、新能源汽

车、储能、机器人 AI 等战略性新兴产业提供良好的热管理、高精度清洗、恶劣环境润滑解决方案。 
 

资料来源：东莞证券研究所 



                                         基础化工行业双周报（2026/3/6-2026/3/19） 

7 
 
请务必阅读末页声明。 

 

 

 

 

 

 

东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等
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