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电力设备新能源行业点评
四部门发文加快大容量固态变压器应用，产业化进程有望提速

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003

事项：

3 月 20 日，工信部、国家发改委、国务院国资委、国家能源局联合印发《节能装备高质量发展实施方案（2026

—2028 年）》。《方案》在“加快先进节能装备研发推广”中明确提出，1）推动环保型绝缘油变压器、

大容量固态变压器、柔性直流变压器等推广应用；2）提高风电、光伏、氢能、新型储能等新能源领域变

压器能效和系统适配性，并推动大功率电解水制氢用整流变压器、新能源并网用高频变压器、集成化一体

式变压器等产品研发与应用；3）到 2028 年，新增节能变压器占比超过 75%，在役节能变压器占比达到 15%。

国信电新观点：1）该政策将大容量固态变压器纳入重点推广方向，并将新能源领域变压器的能效提升与

系统适配性放在更加突出的位置，表明固态变压器从前期技术验证阶段逐步走向政策支持+场景牵引的产

业化加速阶段。2）固态变压器是衔接电网、储能与算力负荷关键设施，更适配高波动性、高谐波、快速

响应的新型用能场景，预计率先在风电、光伏、氢能、新型储能及 AIDC 高压直流直供、绿电直连等新型

场景落地。

评论：

 四部门发文推动大容量固态变压器推广应用，聚焦新能源场景适配

3 月 20 日，工信部、国家发改委、国务院国资委、国家能源局联合印发《节能装备高质量发展实施方案（2026

—2028 年）》，方案提出：1）加快高效硅钢立体卷铁心变压器、大容量高效非晶合金立体卷铁心变压器、

环保型绝缘油变压器、大容量固态变压器、柔性直流变压器等推广应用；2）提高风电、光伏、氢能、新

型储能等新能源领域变压器能效和系统适配性。鼓励电网企业、新能源企业开展在役变压器节能降碳诊断；

3）到 2028 年，新增节能变压器占比超过 75%，在役节能变压器占比达到 15%。

《方案》明确将大容量固态变压器纳入推广应用范围，表明变压器升级正在从传统节能方向延伸至新型电

力电子化方向。同时，《方案》将风电、光伏、氢能、新型储能等新能源领域作为重点适配场景，强调新

型变压器需适应高波动性、高谐波环境并具备快速响应能力，相关产品研发与应用方向进一步清晰，固态

变压器从前期技术验证阶段，逐步走向政策支持+场景牵引的产业化加速阶段。

 固态变压器具备高效电能转换、双向调度和柔性调控优势

固态变压器作为衔接电网、储能与负荷的关键设施，能够在半导体开关器件控制下，以小型高频变压器实

现隔离和变压，具备高效电能转换、双向能量调度、智能柔性调控等技术优势。其特征适配算力中心毫秒

级负荷波动、高压直流直供、绿电直连等新型场景需求。

当前固态变压器领域仍存在高压大功率 SiC 器件集成、高频磁材性能、热管理与高可靠控制算法等技术壁

垒，同时面临成本较高、标准规范缺失等问题。整体来看，政策层面已对大容量固态变压器应用方向给予

明确支持，产业后续发展需持续关注技术突破、产品迭代及示范项目落地情况。

 投资建议：

在政策推动变压器节能升级及新能源场景适配能力提升的背景下，固态变压器有望持续受益。建议关注四

方股份、新特电气、特锐德、可立克、金盘科技、伊戈尔。
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 风险提示：

政策推进节奏不及预期，固态变压器核心器件及材料突破不及预期，技术成熟及产业化落地不及预期，行

业标准建设进度不及预期。

表1：相关公司盈利预测（截止 2026 年 3 月 20 日）

代码 公司简称
市值 归母净利润（百万元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

601126.SH 四方股份 385 716 828 1,005 53.8 46.5 38.3 8.14

301120.SZ 新特电气 83 -49 51 100 -170.7 162.3 82.8 5.37

300001.SZ 特锐德 303 917 1,218 1,532 33.0 24.9 19.8 3.78

002782.SZ 可立克 113 230 335 440 49.0 33.7 25.6 5.26

688676.SH 金盘科技 370 574 749 1,036 64.4 49.4 35.7 7.07

002922.SZ 伊戈尔 152 293 522 631 52.0 29.1 24.1 4.07

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测

相关研究报告：

《电力设备新能源 2026 年 3 月投资策略-开展绿色燃料保障能源安全，海外局势刺激储能需求》 ——

2026-03-10

《电力设备新能源 2026 年 2 月投资策略-太空光伏前景广阔，全球科技巨头持续扩大 AI 资本开支》 ——

2026-02-08

《AIDC与电力设备2026年度投资策略-国内需求确定性夯实，出海与AIDC发展空间可期》——2026-02-05

《电力设备新能源 2026 年 1 月投资策略-AIDC 电力设备企业有望受益于数据中心建设浪潮，固态电池产业

化提速》 ——2026-01-10

《电力设备新能源行业点评-国网明确加大电网投资力度，特高压、电网智能化等板块将受益》 ——

2025-12-30
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