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[Table_Summary] 北交所市场表现 

◼ 行情回顾：截至 2026 年 3 月 20 日，北证 50 指数较上周收盘价下跌
5.76%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下跌 2.19%；创
业板指数上涨 1.26%；科创 50 指数下跌 4.03%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2026 年 3 月 20 日，北证 A 股成分股共 300

个，平均市值 27.99 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额约为 159.07 亿元，较上周下降 19.37%。区间日均换手率为
3.97%，环比下降 0.2pct。综合来看，北证 A 股在换手率和流动性等
指标上仍明显优于科创板、上证主板等主要市场，但在平均市值和成
交规模方面仍有一定提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 国家统计局：新动能加快成长：3 月 16 日，国家统计局新闻发言人
在国新办新闻发布会上表示，新动能加快成长，1 至 2 月份经济运行
开局良好，离不开新质生产力的培育和新动能的成长壮大。科技创新
和产业创新深度融合、“人工智能+”加快拓展、数字经济发展向好，
带动产业链上下游同步改善。 

◼ 国家发展改革委推出新一批重大外资项目：国家发展改革委推出了
新一批 13 个标志性重大外资项目，计划投资额 134 亿美元。新入选
项目主要集中在制造业，包括电子制造、化工、汽车、电气机械等，
促进产业集群加速发展。同时，加大对服务业支持力度，首次将物流
项目纳入清单，继续支持生物医药等领域研发中心项目，推动现代服
务业和先进制造业深度融合。 

◼ 工信部：我国力争到 2030 年全国燃料电池汽车保有量达 10 万辆：
工业和信息化部等三部门日前印发关于开展氢能综合应用试点工作
的通知，提出到 2030 年，城市群氢能在多元领域实现规模化应用，
终端用氢平均价格降至每千克 25 元以下，力争在部分优势地区降至
每千克 15 元左右；全国燃料电池汽车保有量较 2025 年翻一番，力
争达到 10 万辆。推动氢能应用技术、工艺、装备创新突破，推动氢
能成为新的经济增长点。 

本周新股： 

◼ 族兴新材（股票代码：920078.BJ），上市日期为 2026 年 3 月 18 日。
公司是一家以铝颜料和微细球形铝粉为核心产品，专业从事有色金
属功能粉体材料应用研究和产品开发的国家级专精特新重点“小巨
人”企业。 

◼ 新恒泰（股票代码：920028.BJ），上市日期为 2026 年 3 月 20 日。
公司专注于功能性高分子发泡材料的研发、制造和销售，经过十余年
的发展，现已成为国内知名的具备多种发泡材料规模化生产能力的
供应商。 

观点: 

◼ 投资建议：本周市场呈现结构性估值分化的格局，北证 A 股/创业板
/上证主板/深证主板/科创板 PE分别为 51.51/71.44/13.87/41.19/216.33

倍(截至 2026 年 3 月 20 日收盘，口径为 PETTM 整体法)。中东战争 

影响持续，市场整体承压，同时年报业绩披露临近，建议关注业绩超
预期个股，同时建议关注具备北交所技术壁垒突出且与产业政策共
振的创新成长领域标的及低估值个股。 

◼ 风险提示:政策风险、流动性风险、外部环境波动风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

国家统计局：新动能加快成长 

国家统计局新闻发言人付凌晖16日在国新办新闻发布会上表示，新动能加快成长，

1 至 2 月份经济运行开局良好，离不开新质生产力的培育和新动能的成长壮大。科技创

新和产业创新深度融合、“人工智能+”加快拓展、数字经济发展向好，带动产业链上下

游同步改善。今年 1 至 2 月份，计算机、通信和其他电子设备制造业增加值同比增长

14.2%。电子行业快速增长带动了上游相关原材料行业特别是化工行业的增长，1 至 2 月

份，化学原料和化学制品制造业增加值同比增长 7.6%，也保持了较快增长。人工智能的

发展、算力需求的增加，对上游能源行业的拉动作用比较明显。1 至 2 月份，电力、热

力生产和供应业增加值同比增长 5.1%，比去年 12 月份加快 4 个百分点，新动能对整个

上下游行业的带动增强。 

工信部：我国力争到 2030 年全国燃料电池汽车保有量达 10 万辆 

工业和信息化部等三部门日前印发关于开展氢能综合应用试点工作的通知，提出到

2030 年，城市群氢能在多元领域实现规模化应用，终端用氢平均价格降至每千克 25 元

以下，力争在部分优势地区降至每千克 15 元左右；全国燃料电池汽车保有量较 2025 年

翻一番，力争达到 10 万辆。推动氢能应用技术、工艺、装备创新突破，推动氢能成为新

的经济增长点。 

工业和信息化部节能与综合利用司负责人介绍，我国氢能产业已实现从“0”到“1”的

突破，进入到跨越技术经济拐点、快速规模化发展的关键阶段。同时，氢能应用面临场

景少、绿氢缺、价格贵以及储运加注难等问题，商业模式尚未形成，市场需求有待释放，

需要国家层面持续发力、重点支持，通过应用牵引，在“用”中发现问题、解决问题。 

国家发展改革委推出新一批重大外资项目 

国家发展改革委推出了新一批 13 个标志性重大外资项目，计划投资额 134 亿美元。

新入选项目主要集中在制造业，包括电子制造、化工、汽车、电气机械等，促进产业集

群加速发展。同时，加大对服务业支持力度，首次将物流项目纳入清单，继续支持生物

医药等领域研发中心项目，推动现代服务业和先进制造业深度融合。截至目前，标志性

重大外资项目已累计完成投资 1080 亿美元，引资示范带动效应显著。 

工信部：探索人工智能等在材料研发、中试、生产等典型场景应用 

3 月 19 日，工业和信息化部党组书记、部长李乐成主持召开第十四次中小企业圆桌

会。会上，来自新材料领域的 8 家中小企业负责人作交流发言，围绕新材料研发、中试

验证、产业化应用等介绍企业基本情况，结合企业生产经营中遇到的困难和挑战，提出

意见建议。 
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李乐成指出，加快新材料产业提质升级，对推进高质量发展具有重要战略意义。工

业和信息化部将深入贯彻党中央、国务院决策部署，以满足重点应用领域产业链供应链

材料需求和实现材料先行的创新引领发展为目标，以先进基础材料、关键战略材料、前

沿新材料、“人工智能+材料”为主攻方向，强化政策统筹、人才供给和要素保障，全链条

推动上下游协同创新，持续优化新材料创新发展的良好生态。 

马斯克团队采购光伏设备预计将在 5 月第一周发货 

此前马斯克旗下 Space X 团队向国内某头部异质结设备厂采购设备，该订单预计将

于5月第一周发货。类半导体产品出口都需要经过相关部门备案审批，目前还在推进中。

马斯克团队旗下光伏订单主要分为 Space X（S 链）和 Tesla（T 链），规划应用场景分

别是太空和地面。目前 T 链合作订单还处于洽谈中，涉及多家 TOPCon 设备厂。 

风云四号 C 星发布首套观测图像 

3 月 21 日，中国气象局发布风云四号 C 星首套观测图像。风云四号 C 星投入业务

运行后，可大幅提升中小尺度天气监测预警和空间天气源头监测能力，更好发挥气象防

灾减灾第一道防线作用。风云四号 C 星搭载的 6 台载荷性能均达到国际先进水平。此次

发布的首批图像显示静止轨道辐射成像仪图像纹理清晰、细节丰富，华北区域云图动画

描绘了自内蒙古西部持续向东有短波槽云系影响北京，可清晰分辨高层卷云云系，刻画

了天气系统演变过程。风云四号 C 星于去年 12 月 27 日成功发射，今年 1 月 6 日启动在

轨测试工作。中国气象局按照“边测试、边应用、边服务”原则，今年主汛期将其投入业

务试用，提升短临天气系统，尤其是中小尺度天气系统监测预警能力。 

2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 3 月 20 日，北证 A 股成分股共 300 个，平均市值达 27.99 亿元。 

从指数涨跌表现来看，截至 2026 年 3 月 20 日，北证 50 指数较上周收盘价下跌

5.76%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下跌 2.19%；创业板指数上涨 1.26%；

科创 50 指数下跌 4.03%。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

  成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A股（上周） 298.00  30.06  986.43  4.20  

北证 A股（本周） 300 27.99 795.34 3.97 

科创板 604 188.10  10853.02  2.59  

创业板 1393 132.70  28744.56  4.50  

上证主板 1703 370.65  36789.10  2.62  

深证主板 3194 282.34  70162.94  3.02  

数据来源：iFind，东吴证券研究所 
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图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFind，东吴证券研究所  数据来源：iFind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司。族兴新材主营微细球形铝粉及其深加

工产品铝颜料的研发、生产和销售，主要产品是微细球型铝粉、闪银浆、银白浆、功能型

铝银浆、特殊效果颜料、铝银粉、油墨和塑胶专用铝颜料；觅睿科技主营业务是集硬件、

软件、云服务、AI 为一体的智能网络摄像机及物联网视频产品的研发、设计、生产和销

售，主要产品是通用型网络摄像机、低功耗网络摄像机、复合型物联网视频产品和云存储、

AI 等增值服务；农大科技主营业务是新型肥料及新型肥料中间体的研发、生产、销售和

技术服务，主要产品是新型肥料及新型肥料中间体；科力股份主营业务是油田生产过程中

的技术服务、方案设计、油田化学助剂产品和油田专用设备的生产与销售，主要产品是油

田技术服务以及研究开发服务；科马材料主营业务是干式离合器摩擦片及湿式纸基摩擦片

的研发、生产及销售，并致力于新型摩擦材料的开发应用，主要产品是干式离合器摩擦、

及湿式纸基摩擦片。 

表2：本周北交所换手率前五公司 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920078.BJ 族兴新材 240.27 22.10 17.29 

920036.BJ 觅睿科技 191.27 -4.28 13.82 

920159.BJ 农大科技 158.20 -6.83 11.21 

920088.BJ 科力股份 143.07 -3.42 34.41 

920086.BJ 科马材料 138.91 1.08 14.13 

数据来源：iFind，东吴证券研究所 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司 

  股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前

五 

920078.BJ 族兴新材 22.10  240.27  17.29  

920028.BJ 新恒泰 13.30  84.89  7.67  

920592.BJ 华信永道 3.74  37.57  6.83  

920010.BJ 凯添燃气 1.74  59.66  13.99  

1200

1300

1400

1500

1600

1700 北证50
北证50

-5.76%

-4.03%

1.26%

-2.19%

-8.00% -6.00% -4.00% -2.00% 0.00% 2.00%
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920086.BJ 科马材料 1.08  138.91  14.13  

跌幅前

五 

920045.BJ 蘅东光 -36.01  27.02  19.20  

920982.BJ 锦波生物 -15.89  6.03  5.83  

920493.BJ 并行科技 -11.39  28.22  20.00  

920522.BJ 纳科诺尔 -8.18  13.34  9.04  

920091.BJ 大鹏工业 -8.04  86.84  8.30  

数据来源：iFind，东吴证券研究所 

3.   本周新股 

族兴新材（股票代码：920078.BJ） 

3 月 18 日上市新股 920078.BJ 族兴新材，公司是一家以铝颜料和微细球形铝粉为核

心产品，专业从事有色金属功能粉体材料应用研究和产品开发的国家级专精特新重点

“小巨人”企业。公司生产的微细球形铝粉一方面应用于生产铝颜料，另一方面凭借其

优异的导电性、导热效率及流动分散性能，深度覆盖化工、现代农药、耐火材料、自热

材料，以及新能源（太阳能电子浆料）、军工航天（固体推进剂、轻量化合金）及核废

料处理等战略新兴领域，其中高纯铝粉可应用于电容器积 层电极箔、氮化铝等电子和

半导体领域。公司生产的铝颜料产品广泛应用于涂料、印刷油墨、塑胶材料等领域，其

下游产品应用于汽车、3C 产品、家用电器、飞机船舶、工程机 械、建筑材料等众多制

造业领域。 

新恒泰（股票代码：920028.BJ） 

3 月 20 日上市新股 920028.BJ 新恒泰，公司专注于功能性高分子发泡材料的研发、

制造和销售，经过十余年的发展，现已成为国内知名的具备多种发泡材料规模化生产能

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 3 月 13 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元/股） 

总市值

（亿

元） 

2025Q1-3 

营收（亿

元） 

营收

yoy

（%） 

2025Q1-3 

归母净利润

（亿元） 

归母净利

润 yoy

（%） 

PE TTM 

920185.BJ 贝特瑞 29.45  335.20  123.84  20.60  14.37  7.68  32.65  

920045.BJ 蘅东光 347.99  236.88  16.25  91.38  123.75  2.24  87.25  

920982.BJ 锦波生物 170.42  196.09  12.96  31.10  9.29  5.68  25.12  

920808.BJ 曙光数创 76.46  152.92  2.79  61.01  -1420.10  -0.70  -4023.70  

920068.BJ 天工股份 22.74  149.08  4.47  -25.56  -54.19  0.65  155.73  

920116.BJ 星图测控 89.09  142.34  1.88  15.57  25.28  0.63  141.17  

920029.BJ 开发科技 85.13  118.23  23.12  9.07  17.46  5.55  17.61  

920077.BJ 吉林碳谷 17.88  105.08  18.75  63.98  61.39  1.30  73.32  

920368.BJ 连城数控 40.40  94.85  15.72  -60.38  -74.76  0.95  161.45  

920493.BJ 并行科技 155.10  92.61  7.34  69.25  178.80  0.08  530.75  

数据来源：iFind，东吴证券研究所 
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力的供应商。公司主要产品包括化学交联聚乙烯发泡材料（PE Foam）、电子辐照交联

聚乙烯发泡材料（IXPE）、聚丙烯微孔发泡材料（MPP），也包括聚氨酯微孔发泡材料、

非发泡 PVC 耐磨层等。公司自成立以来始终以“感悟客户需求，超越客户期待”为使

命，致力于为客户提供质量卓越并具有优越性价比的功能性高分子发泡产品。公司重视

技术研发和创新，坚持以市场需求为导向，持续推进功能性清洁环保高分子发泡材料的

研究和应用开发，重视产品技术的开发与储备，不断研 发探索发泡材料的新配方、新工

艺，持续拓展产品种类及其应用领域，掌握了多项拥有自主知识产权的核心技术。公司

产品以高分子塑料为基材，对塑料材料进行发泡，制成具有轻质化、吸音降噪、 缓冲减

震、隔热保温、介电、防水防潮、阻燃、导电及防静电等功能属性的高分子发泡材料，

广泛 应用于建筑装饰、新能源电池、通信、汽车内饰、运动用品、包装、鞋材、婴童用

品、消费电子等众多领域。 

4.   投资建议 

本周市场呈现结构性估值分化的格局，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创

板 PE 分别为 51.51/71.44/13.87/41.19/216.33 倍(截至 2026 年 3 月 20 日收盘，口径为

PETTM 整体法)。中东战争影响持续，市场整体承压，同时年报业绩披露临近，建议关

注业绩超预期个股，同时建议关注具备北交所技术壁垒突出且与产业政策共振的创新成

长领域标的及低估值个股。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：北交所的关键制度推进节奏可能影响市场行情的持续性，政策

落地不及预期可能导致市场波动。 

（2）流动性风险：北交所受益于政策支持，特别是在“专精特新”和“新质生产力”领

域的政策催化，市场活跃度有所提升。不过，整体流动性仍低于主板，市场情绪转向时

可能面临流动性不足的风险。 

（3）外部环境波动风险：美元利率政策、地缘政治风险以及全球经济复苏的不确

定性，仍可能对北交所市场情绪和资金流向产生扰动。 
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