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绿联、MiniMax 深度战略合作官宣，OpenClaw 应用开启 NAS 行业原生 AI 新纪元 
2026 年 3月 13 日，绿联科技正式宣布与国内头部通用人工智能企业 MiniMax 达成深度战略合作。双方聚焦私有云场

景与 AI 大模型技术的深度融合，联合推出专属定制化 AI解决方案，绿联科技成为 NAS 行业首家原生内嵌 MiniMax 高

性能大模型的品牌。与 OpenClaw 应用正式上线绿联 NAS 私有云 UGOS Pro 应用中心同步，首批支持 DXP 系列、待上市

的 IDX 系列及已完成系统切换的 DH2600、DX 系列设备，全面适配电脑端与网页端平台，后续将逐步开放更多机型适

配。本次合作同步为绿联 NAS 用户开放专属权益，内置 MiniMax 大模型 30 天全量免费使用权限，大幅降低私有云场

景下 AI 能力的使用门槛。 

本次绿联科技与MiniMax的合作填补了NAS行业原生内嵌通用大模型的市场空白，引领行业开展AI场景化体验竞争，

推动智能存储赛道的价值重构。同时，随着家庭数据量爆发式增长，用户对数据安全、智能管理、场景化应用的需求

持续提升，AI+私有云的融合模式有望打开智能存储行业的新增量空间。 

行业重点数据跟踪 
1）市场与板块表现：本周沪深 300 指数-2.19%，中万家电指数-3.30%。个股中，本周涨幅前三名分别为天银机电

（+14.13%）、帅丰电器（+5.17%）、德业股份（+4.89%）；本周跌幅前三名分别为亿田智能（-24.44%）、兆驰股份

（-16.16%）、康盛股份（-12.93%）。 

2）原材料价格：本周（3/15-3/20）铜价指数-5.78%，铝价指数-3.23%，冷轧板卷指数持平，中国塑料城价格指数-

1.50%。26 年以来，铜价指数-4.37%，铝价指数+11.49%，冷轧板卷-2.54%，中国塑料城价格指数+31.31%。 

3）汇率与海运：截至 2026 年 3月 13 日，美元兑人民币汇率中间价报 6.93，周涨幅+0.01%，年初至今-1.36%。近期

集装箱航运市场运价略有上升，上周出口集装箱运价综合指数环比+1.16%。 

4）房地产数据：2025 年 12 月住宅新开工、施工、竣工、销售全国累计面积同比增速分别为-19.9%、-10.4%、-20.3%、

-10.0%，地产投资与销售仍处调整区间，对家电中长期需求形成一定压制，但边际下行斜率已有所收缓。 

细分行业景气指标 
板块景气判断：白色家电-持续承压、黑色家电-持续承压、厨卫电器-底部企稳、扫地机-持续承压。 

投资建议 

内销方面，龙头品牌凭借一体化优势、强大的行业定价权及深厚的蓄水池有望实现稳健的增长。外销方面，美国进入

降息周期，地产对家电的拉动效果有望增强，欧洲消费有望保持缓慢修复的态势，新兴市场在渗透率提升、人口红利

逻辑下需求延续性较强，我国企业在研产销系统本土化建设逐步完善，OBM 出海空间广阔，推荐 TCL 电子、海信视像、

美的集团、海尔智家。 

风险提示 

内外需修复不及预期、原材料价格及汇率等外部因素波动、海运及关税环境变化以及行业竞争加剧，均可能对板块业

绩表现带来不利影响。 
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1、1-2 月家电社零小幅回暖、绿联与 MiniMax 战略合作官宣 

1.1、社会零售总额及家电社零 

2026 年 1、2 月社零当月同比+2.8%。2026 年 1、2 月社会零售消费品销售总额当期值
86078.9 亿元，同比+2.8%，较 2025 年 12 月+0.9%上升。近几个月社零规模整体平稳且同
比走势呈下降趋势，2025 年 8月 39667.6 亿元、同比+3.4%；9 月 41971 亿元、同比+3.7%；
10 月 46291.3 亿同比+2.9%；11 月 43898 亿元、同比+1.3%；12 月 45135.9 亿元、同比
0.9%，主要系受春节假期、促进消费政策效应释放及服务消费回暖多重因素推动。 

图表1：社会零售总额及当月同比（2025/05-2026/02） 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

2026年2月家电社零同比+3.3%。2026年2月家电社零当月规模1571.8亿元，同比+ 3.3%，
较 2025 年 12 月同比-18.7%的降幅实现由负转正。从月度节奏看，家电社零同比自 2025 
年 5 月 1166.2 亿元同比+53.0%高位回落，6月 1403.3 亿元、同比+32.4%，7 月 978.3 亿
元、同比+28.7%，8月 861 亿元、同比+14.3%，9 月 904.3 亿元、同比+3.3%，10 月转负同
比-14.6%，11 月同比-19.4%，12 月同比-18.7%，2026 年 1&2 月同比重回正增长区间。 

本月家电社零重回正增长主要与前期高基数压力逐步消化以及春节错峰带动的终端需求
释放有关，2025 年同期国补拉动形成的高基数效应已逐步消退，同比对比压力显著缓解，
同时 2026 年春节假期落在 2 月，返乡潮带动年货采购、家装刚需集中释放，叠加各地促
消费政策持续发力，推动家电终端消费回暖，进而带动家电社零同比增速转正回升。 

图表2：家电社零总额及当月同比（2025/05-2026/02） 

 

来源：Wind，国金证券研究所 
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1.2、深度战略合作官宣，OpenClaw 应用开启 NAS 行业原生 AI 新纪元 

2026 年 3月 13 日，绿联科技正式宣布与国内头部通用人工智能企业 MiniMax 达成深度战
略合作。双方聚焦私有云场景与 AI大模型技术的深度融合，联合推出专属定制化 AI 解决
方案，绿联科技成为 NAS 行业首家原生内嵌 MiniMax 高性能大模型的品牌。与 OpenClaw
应用正式上线绿联 NAS 私有云 UGOS Pro 应用中心同步，首批支持 DXP 系列、待上市的 IDX 
系列及已完成系统切换的 DH2600、DX 系列设备，全面适配电脑端与网页端平台，后续将
逐步开放更多机型适配。本次合作同步为绿联 NAS 用户开放专属权益，内置 MiniMax 大模
型 30 天全量免费使用权限，大幅降低私有云场景下 AI 能力的使用门槛。 

行业首创零门槛部署，实现 AI 能力开箱即用。本次合作完成了从内核适配到用户体验的
全链路深度优化，将 MiniMax 大模型原生内嵌于 OpenClaw 应用中，打破了传统私有 AI 部
署的高门槛壁垒。区别于行业内其他 NAS 产品需手动申请 API 密钥、完成复杂环境配置与
代码调试的操作模式，绿联 NAS 用户仅需在应用中心点击一键安装，即可开箱即用行业顶
尖的大模型能力，真正实现 C端用户 AI能力的普惠化落地。 

技术与场景强强联合，构建云边协同核心优势。绿联科技作为 NAS 私有云领域的领军品
牌，凭借稳定可靠的产品性能、自研 UGOS 专业系统与丰富的全场景应用生态，长期稳居
行业市场前列；MiniMax 作为全球领先的通用人工智能企业，其自主研发的多模态通用大
模型，在多模态理解、长文本逻辑推理、内容创作、自动化任务处理等核心维度具备行业
领先技术实力，已服务全球超 2.36 亿个人用户及超 100 个国家和地区的企业客户。双方
深度协同，充分释放了“云端通用大模型能力+本地私有数据安全”的协同价值，在保障
用户数据隐私与安全的核心前提下，最大化挖掘私有云的场景潜力。 

场景边界持续拓宽，打开 NAS 产品价值天花板。本次战略合作是绿联科技在私有云+AI 赛
道的重要里程碑式布局。基于双方的技术能力与场景资源，未来将持续围绕用户真实需求
打磨私有云场景专属 AI功能，推出定制化服务与用户专属权益，不断探索私有云与 AI技
术融合的可能性。AI 能力的原生嵌入，将推动 NAS 产品从基础的“数据存储硬件”向“家
庭/个人智能数据中枢”升级，从智能文件管理、长文本解析，到内容创作、多模态交互、
智能家居中枢联动等场景全面延伸，大幅拓宽产品的应用边界与价值天花板。 

图表3：绿联科技与 MiniMax 达成战略合作  图表4：AWE 2026 绿联展位负责人现场讲解 

 

 

 

来源：绿联 NAS 私有云公众号，国金证券研究所  来源：绿联 NAS 私有云公众号，国金证券研究所 

2、行业重点数据跟踪 

2.1、市场及板块行情回顾 

本周沪深 300 指数-2.19%，中万家电指数-3.30%。个股中，本周涨幅前三名分别为天银机
电（+14.13%）、帅丰电器（+5.17%）、德业股份（+4.89%）；本周跌幅前三名分别为亿田
智能（-24.44%）、兆驰股份（-16.16%）、康盛股份（-12.93%）。 
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图表5：申万一级行业涨跌幅（315-3/20） 图表6：家电板块 PE-TTM 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表7：上周涨幅前十名公司（3/15-3/20）  图表8：上周跌幅前十名公司（3/15-3/20） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2.2、原材料价格跟踪 

本周（3/15-3/20）铜价指数-5.78%，铝价指数-3.23%，冷轧板卷指数持平，中国塑料城
价格指数-1.50%。本月铜价指数-9.13%，铝价指数+3.19%，冷轧板卷指数+6.08%，中国塑
料城价格指数+21.83%。26 年以来，铜价指数-4.37%，铝价指数+11.49%，冷轧板卷-2.54%，
中国塑料城价格指数+31.31%。 
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图表9：LME 铜价上周 3/9-3/13 下跌 5.78%（美元/吨）  图表10：LME 铝价上周 3/15-3/20 下降 3.23%（美元/

吨） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表11：冷轧板卷上周 3/15-3/20 持平（元/吨）  图表12：塑料上周 3/9-3/13 下跌 1.50%（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2.3、汇率及海运价格跟踪 

截至 2026 年 3 月 20 日，美元兑人民币汇率中间价报 6.93，周涨幅+0.01%，年初至今-
1.36%。近期集装箱航运市场运价略有上涨，上周出口集装箱运价综合指数环比+1.16%。 
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图表13：美元兑人民币汇率：周涨幅+0.01%  图表14：集装箱运价综合指数环比+1.70% 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2.4、房地产数据跟踪 

2025 年 12 月，住宅新开全国累计面积 42983.66 万平方米，同比-19.9%；住宅施工全国
累计面积为 460122.60 万平方米，同比-10.4%；住宅竣工全国累计面积为 42830.13 万平
方米，同比-20.3%；住宅销售全国累计面积为 73298.63 万平方米，同比-10.0%。 

图表15：2025 年 12 月住宅新开全国累计面积同比-

19.9% 

 图表16：2025 年 12 月住宅施工全国累计面积同比-

10.4% 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表17：2025 年 12 月住宅竣工全国累计面积同比-

20.3% 

 图表18：2025 年 12 月住宅销售全国累计面积同比-

10.0% 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

3、重点公司公告及行业动态 

3.1、重点公司公告 

【荣泰健康】使用可转债闲置募集资金开展现金管理。公司合计斥资 3300 万元购买中信
证券保本浮动收益型券商收益凭证。公司此前已于 2025 年 4 月 23 日、4 月 23 日、5 月
14 日先后召开第四届董事会第二十一次会议、第四届监事会第十六次会议及 2024 年年
度股东大会，审议通过《关于公司 2025 年度使用可转债闲置募集资金进行现金管理的议
案》。本次公司使用 3300 万元可转债闲置募集资金，分别购买中信证券安泰回报系列 1570 
期、1571 期、1572 期收益凭证，单期投资金额均为 1100 万元，产品期限均为 182 天，产
品均为 R1低风险评级的保本浮动收益型，预计年化收益率区间分别为 0.5%-5.5%、0.5%-
4.7%、0.5%-4.9%。 

【深康佳Ａ】披露对外提供股权质押进展公告。公告针对参股公司毅康科技的外部融资担
保，按持股比例新增确认 3497.606 万元股权质押额度。公司持有参股公司毅康科技 
24.9829%的股权，将持有的毅康科技全部股权按持股比例，为山东高速向毅康科技外部融
资提供的全额担保进行股权质押反担保。2026 年 3月 16 日，公司召开第十一届董事会第
十次会议审议通过相关议案，针对山东高速为毅康科技合计 1.4 亿元外部融资提供的全额
担保，按 24.9829%的持股比例，确认新增股权质押金额 3497.606 万元，质押期限 1 年，
本次质押完成后，公司剩余可用质押额度为 2.1502 亿元，质押金额占上市公司最近一期
净资产比例为 1.48%。 

【华翔股份】向不特定对象发行可转换公司债券的申请获得上海证券交易所上市审核委
员会审核通过。上海证券交易所上市审核委员会于 2026 年 3 月 18 日召开 2026 年第 10 次
审议会议，对公司向不特定对象发行可转换公司债券的申请进行了审议，根据会议审议结
果，公司本次可转债发行申请符合发行条件、上市条件和信息披露要求。公司本次向不特
定对象发行可转换公司债券事项，尚需获得中国证券监督管理委员会作出同意注册的决定
后方可实施。 

【格利尔】完成控股股东及实际控制人变更，公司控股股东变更为凤阳县小岗跃承产业投
资合伙企业（有限合伙），实际控制人变更为凤阳县财政局。公司股东朱从利、赵秀娟、
马成贤于 2026 年 1 月 8 日与凤阳县小岗跃承产业投资合伙企业（有限合伙）签订《股份
转让协议》，后者受让公司 1647.75 万股股份，占公司总股本的 21.95%；同日，跃承合伙
与朱从利、马成贤签订《表决权放弃协议》，朱从利、马成贤放弃合计持有的 1942.65 万
股股份（占公司总股本 25.8761%）的表决权。2026 年 3月 18 日，本次协议转让的股份已
完成过户登记手续，变更完成后，跃承合伙成为公司表决权数量第一的股东及控股股东，
公司实际控制人由朱从利、赵秀娟变更为凤阳县财政局。 

3.2、行业动态 

【清洁电器：细分赛道提质增长】奥维云网数据显示，2025 年我国清洁电器部分细分品
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类呈现不同幅度的上涨，洗地机、除螨仪、擦窗机器人销额由 2024 年的 33.3%、4.2%、
2.7%上升到 2025 年的 34.4%、4.3%、3.6%。细分品类升级方向各有侧重，如扫地机器人从
解决方案、AI应用、具身智能、产品形态四大维度推进，吸尘器向与扫地机或洗地机组合
的复古形态演进，擦窗机器人则兼顾功能创新与形态优化。 

【白电 MCU：增速放缓，智能变频需求提升】产业在线数据显示，2025 年白色家电产品
MCU 销量约 10.97 亿颗，同比增长 3.1%，增速较前两年的 13.7%、16.3%有所减缓。2025
年家用空调、冰箱和洗衣机 MCU 同比增长 0.8%、7.3%、8.2%，智能化及变频渗透率提升，
MCU 市场存在增量需求。 

【个护电器：品类分化并行升级】奥维云网数据显示，2025 年个护电器细分赛道呈现品
类分化、升级并行的趋势。电吹风延续跌势，销额 91.0 亿元，同比上涨-9.2%，破局关键
在于进一步细分使用场景和目标人群、紧抓护发需求升级风口。电动牙刷进入发展平台期，
2025 年销额 54.1 亿元，同比上涨-0.1%，产品向智能交互、口腔检测、美白需求升级，
2026 年市场有望回暖。电动剃须刀实现价额双增，销额 98.3 亿元，同比上涨 11.8%，2026
年便携款仍为增长主力。 

4、投资建议 

内销方面，龙头品牌凭借一体化优势、强大的行业定价权及深厚的蓄水池有望实现稳健的
增长。外销方面，美国进入降息周期，地产对家电的拉动效果有望增强，欧洲消费有望保
持缓慢修复的态势，新兴市场在渗透率提升、人口红利逻辑下需求延续性较强，我国企业
在研产销系统本土化建设逐步完善，OBM 出海空间广阔，推荐 TCL 电子、海信视像、美的
集团、海尔智家。 

5、风险提示 

1）原材料及成本波动风险：铜、铝、冷轧板卷及塑料等大宗原材料价格近期波动加大，
若后续铜价等维持高位或进一步上行，将抬升家电整机及零部件企业成本压力，影响盈利
能力。 

2）需求修复不及预期风险：当前消费信心虽有修复迹象，但家电内需仍处改善过程中，
若消费补贴政策效果弱于预期、智能家电标准落地带来的更新需求释放不及预期，或转子
压缩机、空调等品类排产继续下调，可能对行业销量及企业业绩造成压力。 

3）出口及外部环境不确定性风险：在海外渠道库存偏高、部分地区经济复苏节奏偏慢背
景下，若海外需求恢复不及预期，叠加汇率、运价大幅波动或贸易摩擦等外部因素，将对
家电及关键零部件出口形成不利影响。 

4）行业竞争与技术迭代风险：智能家电标准体系逐步完善、AI 和新技术应用加速，若企
业在产品升级、智能化体验及本土化研发投入等方面推进不及预期，或行业竞争进一步加
剧，可能压缩盈利空间。  
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在-5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有

限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意

见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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