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周观点 

国际油价大幅上涨，利好中国新能源车。近期受国际局势影响，国际油价持续走高。1）国内方面，3 月 9 日国
内成品油价上调，根据中国石化全国平均上调幅度为 92 号汽油 0.55 元/升、95 号汽油 0.58 元/升，3 月 23 日
24 时国内成品油价格将迎来再次调整以私家车日常出行为例，若假设月行驶 2000 公里、百公里平均油耗 8 升，
则两次调价带来月单车燃油成本上涨 350 元以上。同时根据乘联会终端调研结果，油价上涨推高用车成本、导致
燃油车消费者观望情绪加重，我们预计有望加速新能源车订单及销量回暖。2）海外方面，根据 Marklines，2025
年西欧/东南亚/拉美/澳新新能源渗透率分别为 29%/12%/9%/10%，仍有较大提升空间，油价上涨带来燃油车使用
成本增加、有望推动海外市场新能源加速渗透，利好中国新能源车出口。根据菲律宾、泰国、新西兰等多国经销
商反馈，近期新能源车订单量大幅增长。 

2026GTC 大会理想汽车发布下一代自动驾驶基础模型，英伟达扩大车企合作圈并发布 L4 新进展。3月 17 日，理
想汽车基座模型负责人詹锟发表主题演讲并发布下一代自动驾驶基础模型 MindVLA-o1，通过五大技术创新构建
了面向物理世界智能的自动驾驶基础模型，该框架未来可从汽车也扩展至机器人及各种物理系统，推动理想加速
迈向全球领先的具身智能企业。同时在 GTC 大会上，英伟达宣布与比亚迪、吉利、五十铃和日产等头部车企合
作，基于英伟达 DRIVE Hyperion 平台打造 L4 级自动驾驶汽车；同时宣布与 Uber 扩大合作，计划到 2028 年在 4
大洲（北美、欧洲、澳大利亚、亚洲）28 个市场部署基于 NVIDIA DRIVE 全栈软件的自动驾驶车队，首批城市是
洛杉矶和旧金山湾区，时间点定在 2027 年上半年。 

2026 年 3 月终端销售逐步回暖，成交价相对稳定。3 月上半月处于节后消费恢复期，根据乘联会数据，3 月 1-
15 日全国乘用车市场零售 56.1 万辆，同比下降 21%、降幅较 1-2 月收窄，较上月同期增长 2%，其中新能源市场
零售 28.5 万辆，同比下降 28%、较上月同期增长 36%，新能源零售渗透率达到 50.7%。同时目前终端成交价相对
稳定。随着各地以旧换新补贴发力、春季新车陆续上市，终端热度逐步提升，3月下旬终端市场有望进一步回暖，
根据乘联会预测，3 月狭义乘用车零售预计 170 万辆左右，同比下降 12.4%，环比回升 64.5%，其中新能源零售
预计可达 90 万左右，渗透率 52.9%。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，乘用车出口同比增速已连续半年保持 20%以上，未来出海将成
为长期大主题，随着新车加速导出放量、渠道及运营趋于成熟、本地化产能集中投产，2026 年我国批发端出口
总量有望实现接近 20%增长。智能化方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提
升，在智驾加速普及背景下，消费者心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利
好+新品密集发布+技术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：整车方面，建议关注比亚迪、吉利汽车等；智能化及机器人方面，建议关注理想汽车-W、小鹏汽车-
W、三花智控、拓普集团等。 

行业重点数据跟踪 
市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数-2.19%，申万汽车指数-4.40%。个股中，本周涨幅前五名分别为汽车街
（+18.0%)、吉利汽车（12.2%)、神通科技（+11.3%)、喜相逢集团（+7.5%)、比亚迪股份（+7.3%)；本周跌幅前五名
分别为浙江华远（-23.4%)、万通智控（-21.2%)、和谐汽车（-19.6%)、中升控股（-19.4%)、上声电子（-19.2%)。 

乘用车销量数据跟踪： 

月度跟踪：①批发端，2026 年 2 月全国乘用车市场批发 151.4 万辆，同比-14.4%，环比-23.3%；新能源乘用车
批发 70.9 万辆，同比-14.3%，环比-17.9%；新能源批发渗透率 46.8%，同比+0pct，环比+3.1pct。②零售端，
2026 年 2 月全国乘用车市场零售 111.6 万辆，同比-12.8%，环比-26.1%；新能源乘用车零售 43.0 万辆，同比-
34.5%，环比-23.8%；新能源零售渗透率 38.5%，同比-12.7pct，环比+1.1pct。③出口方面，2026 年 2 月乘用车
出口（含整车与 CKD）55.1 万辆，同比+58.1%，环比-3.7%；新能源车出口 26.3 万辆，同比+125.6%，环比-6.0%。 

风险提示 

行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
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1.周观点：油价上涨利好中国新能源车，理想发布下一代自动驾驶基础模型 

1.1 周动态 

国际油价大幅上涨，利好中国新能源车。近期受国际局势影响，国际油价持续走高。1）国内方面，3月 9日国内成品
油价上调，根据中国石化全国平均上调幅度为 92 号汽油 0.55 元/升、95 号汽油 0.58 元/升，3 月 23 日 24 时国内成
品油价格将迎来再次调整，根据卓创资讯测算 92 号汽油、95 号汽油将分别上调 1.73 元/升、1.83 元/升，以私家车
日常出行为例，若假设月行驶 2000 公里、百公里平均油耗 8 升，则两次调价带来月单车燃油成本上涨 350 元以上。
同时根据乘联会终端调研结果，油价上涨推高用车成本、导致燃油车消费者观望情绪加重，我们预计有望加速新能源
车订单及销量回暖。2）海外方面，根据 Marklines，2025 年西欧/东南亚/拉美/澳新新能源渗透率分别为
29%/12%/9%/10%，仍有较大提升空间，油价上涨带来燃油车使用成本增加、有望推动海外市场新能源加速渗透，利好
中国新能源车出口。根据菲律宾、泰国、新西兰等多国经销商反馈，近期新能源车订单量大幅增长。 

2026GTC 大会理想汽车发布下一代自动驾驶基础模型，英伟达扩大车企合作圈并发布 L4 新进展。3月 17 日，理想汽
车基座模型负责人詹锟发表主题演讲并发布下一代自动驾驶基础模型 MindVLA-o1，通过五大技术创新——3D 空间理
解、多模态思考、统一行为生成、闭环强化学习和软硬件协同设计，构建了面向物理世界智能的自动驾驶基础模型。
该框架不仅服务于汽车，也可扩展至机器人及各种物理系统，推动理想加速迈向全球领先的具身智能企业。同时在 GTC
大会上，英伟达宣布与比亚迪、吉利、五十铃和日产等头部车企合作，基于英伟达 DRIVE Hyperion 平台打造 L4级自
动驾驶汽车；同时宣布与 Uber 扩大合作，计划到 2028 年在 4 大洲（北美、欧洲、澳大利亚、亚洲）28 个市场部署基
于 NVIDIA DRIVE 全栈软件的自动驾驶车队，首批城市是洛杉矶和旧金山湾区，时间点定在 2027 年上半年。 

图表1：理想汽车发布下一代自动驾驶基础模型 MindVLA-o1 

 

来源：理想汽车公众号、国金证券研究所 

1.2 周观点 

2026 年 3 月终端销售逐步回暖，成交价相对稳定。3 月上半月处于节后消费恢复期，根据乘联会数据，3 月 1-15 日
全国乘用车市场零售 56.1 万辆，同比下降 21%、降幅较 1-2 月收窄，较上月同期增长 2%，其中新能源市场零售 28.5
万辆，同比下降 28%、较上月同期增长 36%，新能源零售渗透率达到 50.7%。同时目前终端成交价相对稳定。随着各地
以旧换新补贴发力、春季新车陆续上市，终端热度逐步提升，3月下旬终端市场有望进一步回暖，根据乘联会预测，
3月狭义乘用车零售预计 170 万辆左右，同比下降 12.4%，环比回升 64.5%，其中新能源零售预计可达 90万左右，渗
透率 52.9%。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，乘用车出口同比增速已连续半年保持 20%以上，未来出海将成为长
期大主题，随着新车加速导出放量、渠道及运营趋于成熟、本地化产能集中投产，2026 年我国批发端出口总量有望实
现接近 20%增长。智能化方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智驾加速
普及背景下，消费者心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品密集发布+技
术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、中国重汽 H、宇通客车、春风动力、隆鑫通用等；
2）智能化及机器人方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、地平线机器人-W、三花智控、拓普集团等。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300 指数-2.19%；本周申万汽车指数-4.40%，在 31 个申万一级行业中排名第 16 位。细分板块中，乘用车、
汽车零部件、商用车、汽车服务分别+0.78%、-4.04%、-5.53%、-6.20%。 

图表2：申万一级行业周度涨跌幅（2026/3/16-2026/3/20） 

 

来源：iFind，国金证券研究所 

图表3：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/3/16-

2026/3/20） 

 图表4：申万汽车二级行业 2025 年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/3/20） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别为汽车街（+18.0%)、吉利汽车（12.2%)、神通科技（+11.3%)、喜相逢集团（+7.5%)、
比亚迪股份（+7.3%)；本周跌幅前五名分别为浙江华远（-23.4%)、万通智控（-21.2%)、和谐汽车（-19.6%)、中升控
股（-19.4%)、上声电子（-19.2%)。 
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图表5：本周涨幅前十公司（2026/3/16-2026/3/20）  图表6：本周跌幅前十公司（2026/3/16-2026/3/20） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市月度跟踪：2月全国乘用车批发同比-14.4%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2026 年 2 月全国乘用车市场批发 151.4 万辆，同比-14.4%，环比-23.3%；1-2 月累计批发 348.7 万
辆，同比-9.9%。 

图表7：2024-2026 乘用车月度批发销量（万辆）及同比

增速 

 图表8：2017-2026 乘用车年度批发销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 2 月新能源乘用车批发 70.9 万辆，同比-14.3%，环比-17.9%；1-2 月新能源累计批发 157.3
万辆，同比-8.0%。2026 年 2 月新能源批发渗透率 46.8%，同比+0pct，环比+3.1pct；1-2 月新能源批发渗透率 45.1%，
同比+1.0pct。 
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图表9：2024-2026 新能源车月度批发销量（万辆）及新

能源渗透率 

 图表10：2017-2026 新能源车年度批发销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 2 月全国乘用车市场零售 111.6 万辆，同比-12.8%，环比-26.1%。1-2 月累计零售 262.5 万
辆，同比-14.1%。 

图表11：2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表12：2017-2026 乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 2 月新能源乘用车零售 43.0 万辆，同比-34.5%，环比-23.8%；1-2 月累计零售 99.3 万辆，
同比-26.8%。2026 年 2 月新能源零售渗透率 38.5%，同比-12.7pct，环比+1.1pct；1-2 月新能源零售渗透率 37.8%，
同比-6.6pct。 
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图表13：2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 图表14：2017-2026 新能源车年度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 2 月乘用车出口（含整车与 CKD）55.1 万辆，同比+58.1%，环比-3.7%。1-2 月乘用车累计
出口 112.4 万辆，同比+54.2%。 

图表15：2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同比

增速 

 图表16：2017-2026 乘用车年度出口销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 2 月新能源车出口 26.3 万辆，同比+125.6%，环比-6.0%；1-2 月新能源车累计出口 54.3 万
辆，同比+113.0%。2026 年 2 月新能源出口占出口总量的 47.7%，同比+14.3pct，环比-1.2pct；1-2 月新能源出口占
出口总量的 48.3%，同比+13.3pct。 

图表17：2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及

出口新能源渗透率 

 图表18：2017-2026 新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 
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2.3 原材料价格跟踪 

图表19：钢材价格指数（1994 年 4月=100）  图表20：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

图表21：天然橡胶价格（元/吨）  图表22：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

3.行业动态 

3.1 行业动态 

【大众与小鹏第二款联合开发车型将于今年发布】3 月 16 日，大众汽车集团（中国）董事长兼首席执行官贝瑞德宣

布，大众与小鹏联合开发的首款车型“与众 08”已在合肥正式投产，并将于今年上半年上市。贝瑞德还透露，双方第

二款联合开发的纯电动车型也将在今年发布。 

【特斯拉与 LG 能源达成 43 亿美元电池交易】3月 17 日，特斯拉公司和 LG能源签署供应协议，将在密歇根州兰辛市

建造一座 43 亿美元的磷酸铁锂电池制造厂。制造的电池将用于特斯拉在休斯敦生产的 Megapack 3 储能系统，预计

2027 年开始投产。 

【英伟达联手比亚迪、吉利等车企打造 L4 级自动驾驶汽车】3 月 17 日，在 2026 年 GTC 大会上，英伟达宣布携手比

亚迪、吉利、五十铃与日产等头部车企，合作基于 NVIDIA DRIVE Hyperion 平台打造 L4 级自动驾驶汽车。 

【小马智行与如祺出行共建 Robotaxi 车队，首批交付超百辆第七代无人车】3月 19 日，小马智行公众号消息，小马

智行向如祺出行交付搭载小马智行第七代自动驾驶系统的全新广汽埃安霸王龙 Robotaxi，首批交付超百辆，这批车辆

已接入如祺出行平台并陆续开启运营。同时，如祺出行与小马智行将进一步深化战略合作，共同打造更具规模的

Robotaxi 车队，并高效协同开展更大范围的运营。 

【智己 LS8 全球首搭千问大模型】3 月 18 日，在智己汽车超级智能体发布会上，智己发布行业首个超级智能体 IM 

Ultra Agent，成为全球首个将千问量产上车的汽车品牌，搭载前问答模型的智己 LS8 将于 3月 26 日正式开启预售。 
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【岚图汽车港股上市】 3 月 19 日，岚图汽车在港交所挂牌上市，股票代码 07489.HK。根据此前公告，岚图汽车上市

方案采用“股权分派+吸收合并”组合模式，两大环节互为前提、同步推进。财务数据显示，岚图汽车 2023-2025 年

营收分别为 127.50/193.61/348.64 亿元,并于 2025 年实现转亏为盈，净利润为人民币 10.174 亿元。 

【小米新一代 SU7 上市，34 分钟锁单突破 1.5 万台】3月 19 日，小米汽车召开新一代 SU7 发布会，标准版定价 21.99

万元，pro 版定价 24.99 万元，max 版定价 30.39 万元，与第一代 SU7 相比均涨价 4000 元。上市 34 分钟锁单突破 1.5

万台。 

3.2 本月重点新车 

图表23：2026 年 3 月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

小鹏汽车 小鹏 X9 2026 款 EREV/BEV 中大型 MPV 30.98-36.98 5316 3160 3 月 2 日 

广汽埃安 昊铂 A800  EREV 中大型车 17.98-28.98 5130 3020 3 月 4 日 

腾势 腾势 Z9GT 2026 款 PHEV/BEV 中大型车 26.98-41.48 5195 3125 3 月 5 日 

仰望 仰望 U7 2026 款 PHEV/BEV 大型车 65.80-88.80 5265/5360 3160/3200 3 月 5 日 

比亚迪 海狮 06 EV 2026 款 BEV 中型 SUV 15.99-17.99 4810 2820 3 月 5 日 

比亚迪 海豹 07 EV BEV 中型车 16.99-18.99 4995 2900 3 月 5 日 

仰望 仰望 U8 2026 款 EREV 大型 SUV 100.80 5319 3050 3 月 5 日 

仰望 仰望 U8L 2026 款 EREV 大型 SUV 130.00 5400 3250 3 月 5 日 

小鹏汽车 小鹏 G6 增程 2026 款 EREV 中型 SUV 18.68 4771 2890 3 月 6 日 

一汽奔腾 悦意 03 2026 款 BEV 
紧凑型

SUV 
7.98-10.99 4450 2750 3 月 8 日 

吉利汽车 星越 L 2026 款  ICE 
紧凑型

SUV 
13.97-14.77 4770 2845 3 月 9 日 

岚图汽车 岚图梦想家 PHEV 2026 款 PHEV 
中大型

MPV 
30.99 5315 3200 3 月 10 日 

东风日产 启辰星 2026 款 ICE 
紧凑型

SUV 
12.66-14.96 4691 2756 3 月 10 日 

东风风行 
星海 V9 2026 款 1.5TD 越享系列 

200km 先锋版 
PHEV 

中大型

MPV 
24.99 5230 3018 3 月 11 日 

奇瑞汽车 捷途旅行者 2026 款 ICE 
紧凑型

SUV 
16.29-17.29 4795 2800 3 月 11 日 

奇瑞汽车 捷途自由者 2026 款 ICE 
紧凑型

SUV 
12.79-13.79 4706 2810 3 月 11 日 

光束汽车 
电动 MINI COOPER 2026 款 

COOPER SE 赛车手 
BEV 小型车 25.98 3863 2526 3 月 11 日 

东风乘用

车 

奕炫 2026 款 马年款 1.5L 自动

致尚型 
ICE 紧凑型车 8.39 4670 2680 3 月 11 日 

奇瑞汽车 ICAR V27  EREV 
中大型

SUV 
16.98-19.68 5055 2910 3 月 13 日 

比亚迪 钛 3 2026 款 BEV 
紧凑型

SUV 
15.38-16.98 4605 2745 3 月 13 日 

广汽传祺 传祺向往 S9 2025 款乾崑旗舰版 PHEV 
中大型

SUV 
30.99 5060 2930 3 月 18 日 

小鹏汽车 小鹏 P7 2025 款 BEV 中大型车 20.38-24.38 5017 3008 3 月 18 日 

小米汽车 小米 SU7 2026 款 BEV 中大型车 21.99-30.39 4997 3000 3 月 19 日 
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车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

一汽奥迪 
奥迪 A5L 2026 款 2.0T 全域智混

版 quattro 
HEV 中型车 34.68 万 4908 2969 3 月 19 日 

奇瑞汽车 捷途山海 L7 2026 款 PHEV 中型 SUV 11.49-12.79 4749 2745 3 月 19 日 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

4.风险提示 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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