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工信部等三部门部署开展氢能综合应用试点工作，北交所氢能产业链标的梳理

——北交所科技成长产业跟踪第六十八期（20260322）

投资要点：

 氢能综合应用试点工作启动，目标 2030 年终端用氢均价降至 25元/kg 以下。根据工信微报公众号信息，

2026 年 3月 16日，为贯彻落实党中央、国务院决策部署，按照《氢能产业发展中长期规划（2021—2035

年）》《加快工业领域清洁低碳氢应用实施方案》有关工作部署，以多场景规模化应用带动成本降低，

助力氢能技术装备创新突破，推动氢能产业高质量发展，工信部、财政部、国家发展改革委组织开展氢

能综合应用试点工作。氢能是一种来源丰富、绿色低碳、应用广泛的二次能源，发展氢能对于减少二氧

化碳等温室气体排放、实现“碳达峰”、“碳中和”目标具有重要意义。我国是世界上最大的制氢国，

年制氢产量约 3300万吨，已初步掌握氢能制备、储运、加氢、燃料电池和系统集成等主要技术和生产工

艺。根据中国氢能联盟、中商产业研究院预测，在碳中和目标下，预计到 2030年我国氢气的年需求量将

达到 3715 万吨，在终端能源消费中占比约为 5%。预计到 2060 年我国氢气的年需求量将增至 1.3 亿吨

左右，在终端能源消费中的占比约为 20%。其中，工业领域用氢占比仍然最大，占总需求量的 60%。经

过梳理，我们整理出北交所中共有 13家氢能产业链企业，包括吉林碳谷（聚丙烯腈基碳纤维原丝）、硅

烷科技（电子级硅烷气）、天力复合（层状金属复合材料）、凯添燃气（城镇燃气输配及燃气管道工程

安装等）、海泰新能（多晶硅锭、多晶硅片、太阳能电池组件等）、利通科技（钢丝增强橡胶软管等）、

方盛股份（铝制板翅式换热器）、特瑞斯（天然气输配专用调压、计量集成设备等）、新威凌（常规锌

粉、超细高纯锌粉、片状锌粉等）、东方碳素（石墨材料）、宁新新材（特种石墨材料）、凯大催化（贵

金属及有色催化剂、有机中间体）、齐鲁华信（石油化工催化新材料、环保催化新材料等）。

 总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值-7.97%。截至 2026 年 3 月 20 日，经梳理后本期锁定了 152

家核心标的池（持续更新）。从周度涨跌幅数据来看，2026 年 3 月 16 日至 3月 20日，北交所科技成长

产业企业多数下跌，区间涨跌幅中值为-7.97%，其中上涨公司达 3家（占比 2%），华信永道（+11.43%）、

万源通（+2.92%）、海泰新能（+0.36%）、特瑞斯（-1.22%）、海希通讯（-1.36%）位列涨跌幅前五。

北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为-5.76%、-2.19%、-4.03%、+1.26%。

 行业：机械设备产业市盈率 TTM中值-3.68%至 43.4X。北交所电子设备产业企业的市盈率 TTM中值由

55.6X降至 52.3X，市值中值由 22.6 亿元降至 20.8 亿元，万源通（+2.92%）、海希通讯（-1.36%）、

开发科技（-1.70%）分列市值涨跌幅前三甲。北交所机械设备产业企业的市盈率 TTM中值由 45.0X降

至 43.4X，市值中值由 21.6 亿元降至 19.9 亿元，特瑞斯（-1.22%）、方盛股份（-2.95%）、曙光数创

（-3.44%）分列市值涨跌幅前三甲。北交所信息技术产业企业的市盈率TTM中值由 87.6X降至 81.6X，

市值中值由 23.0 亿元降至 21.5 亿元，华信永道（+11.43%）、志晟信息（-2.22%）、同辉信息（-4.30%）

分列市值涨跌幅前三甲。北交所汽车产业企业的市盈率 TTM中值由 27.8X降至 25.7X，市值中值由 18.2

亿元降至 16.7 亿元，开特股份（-3.52%）、巴兰仕（-4.63%）、同力股份（-5.72%）分列市值涨跌幅

前三甲。北交所新能源产业企业的市盈率TTM中值由 35.8X 降至 34.4X，市值中值由 25.6 亿元降至 24.0

亿元，海泰新能（+0.36%）、艾能聚（-1.55%）、欧普泰（-3.04%）分列市值涨跌幅前三甲。

 公告：殷图网联拟出资设立北京泓璟晶能科技有限公司。根据北京殷图网联科技股份有限公司整体战略

发展及产业布局规划需要，公司经研究决定拟与姜齐荣、张春朋、郑大立共同发起设立北京泓璟晶能科

技有限公司。公司拟出资 510.00 万元人民币，占泓璟晶能 51%的股权。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

2026 年 03 月 22 日
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1.2030 年我国氢气的年需求量或将达到 3715 万吨

1.1.氢能综合应用试点工作启动，目标 2030 年终端用氢均价
降至 25 元/kg 以下

根据工信微报公众号信息，2026 年 3 月 16 日，为贯彻落实党中央、国务院决策部署，

按照《氢能产业发展中长期规划（2021—2035 年）》《加快工业领域清洁低碳氢应用实施方

案》有关工作部署，以多场景规模化应用带动成本降低，助力氢能技术装备创新突破，推动

氢能产业高质量发展，工信部、财政部、国家发展改革委组织开展氢能综合应用试点工作。

总体要求：按照应用牵引、场景驱动、因地制宜、协同联动的原则，通过城市群试点，将氢

能应用场景由燃料电池汽车向交通、工业等具备条件的多元领域拓展，提升清洁低碳氢供给

能力，攻克一批氢能应用领域的技术堵点卡点，突破产业发展瓶颈，形成多个可复制、可推

广的商业应用模式，构建经济、合理、高效的氢能综合应用体系，营造良好的产业生态。三

部门通过“揭榜挂帅”方式，遴选产业基础好、应用场景丰富、氢能资源保障能力强、产业

链条完整的城市群率先开展氢能综合应用试点，科学、有序、积极探索氢能商业化综合应用

路径，完善产业发展政策环境，推动氢能“制储输用”全产业链一体化融通发展。到 2030

年，城市群氢能在多元领域实现规模化应用，终端用氢平均价格降至 25 元/千克以下，力争

在部分优势地区降至 15 元/千克左右；全国燃料电池汽车保有量较 2025 年翻一番，力争达到

10万辆。通过应用规模扩大，推动氢能应用技术、工艺、装备创新突破，实现燃料电池、电

解槽、储运装置和材料等迭代升级，推动氢能成为新的经济增长点，支撑实现经济社会发展

全面绿色转型。试点任务：各城市群应优先选择具备条件的燃料电池汽车、绿色氨醇、氢基

化工原料替代、氢冶金以及掺氢燃烧等应用场景开展试点，积极探索氢能创新应用场景，形

成“1个燃料电池汽车通用场景+N 个工业领域应用场景+X 个创新应用场景”的氢能综合应

用生态。

图表 1：各城市群应优先选择以下应用场景开展试点

资料来源：工信微报公众号、华源证券研究所

1.2.中国工业用氢长期主导需求结构，2060 年我国工业用氢
规模或将达 7794 万吨

参考中商产业研究院信息，氢能是一种来源丰富、绿色低碳、应用广泛的二次能源，发

展氢能对于减少二氧化碳等温室气体排放、实现“碳达峰”、“碳中和”目标具有重要意义。
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我国是世界上最大的制氢国，年制氢产量约 3300 万吨，已初步掌握氢能制备、储运、加氢、

燃料电池和系统集成等主要技术和生产工艺。氢气很难从自然界中直接大量获取，需要依靠

不同的技术路径和生产工艺进行制备，主要制氢路径包括化石能源制氢、工业副产气制氢、

电解水制氢和其他可再生能源制氢方式。根据制氢工艺和二氧化碳排放量的不同，氢气可分

为灰氢、蓝氢和绿氢三类。

图表 2：主要制氢路径包括化石能源制氢、工业副产气制氢、电解水制氢

制氢方式 原料 制氢成本 类别 初产物氢含量
提纯后氢

气纯度
优点 缺点

化石能源

煤 9元/kg 灰氢 48%-54% 97.16% 技术成熟

储量有限，制氢过程

存在碳排放问题，需

提纯及去除杂质

天然气 15元/kg 灰氢 75%-80% 99.90% 技术成熟

储量有限，制氢过程

存在碳排放问题，需

提纯及去除杂质

电解水

商业用电 48元/kg 绿氢 >99%
>99.999

%

工艺过程简单，制氢过程

不存在碳排放

尚未实现规模化应

用，成本较高

谷电 23元/kg 绿氢 >99%
>99.999

%

工艺过程简单，制氢过程

不存在碳排放

尚未实现规模化应

用，成本较高

可再生能源

弃电
14元/kg 绿氢 >99%

>99.999

%

工艺过程简单，制氢过程

不存在碳排放

尚未实现规模化应

用，成本较高

工业副产

焦炉煤气、

化肥工业、

氯碱、轻烃

利用等

10-16 元

/kg
灰氢 18%-99.8% >99.99% 成本低

需提纯及杂质去除，

无法作为大规模集

中化的氢能供应源

资料来源：中国氢能联盟研究院、中商产业研究院、华源证券研究所

参考嘉世咨询信息，氢能产业链涵盖制氢、储运、加注、应用全链条，其中上游制氢环

节主要包括化石能源重整、工业副产提纯及可再生能源电解三类技术路线制取氢气；中游储

运环节需根据氢能形态差异适配基础设施，气态、液态、固体吸附及有机液体储氢构成四大

技术体系，对应衍生出长管拖车（短途）、液氢槽车（中程）、管道（干线）、船舶/铁路（跨

域）五类运输模式，加注环节通过加氢站实现终端供给，按储氢状态分为液氢加注站与高压

气氢加注站两类基础设施；下游应用呈现双轨并行特征，交通领域（燃料电池车/船舶）依赖

加氢站网络，非交通领域则通过点对点氢能输送系统直供终端，其中工业场景（化工原料/冶

金燃料/热电联供）与建筑供能（掺氢燃烧/分布式发电）已形成规模化应用路径，凸显氢能作

为多元能源载体的系统价值。

图表 3：氢能产业链涵盖制氢、储运、加注、应用全链条

资料来源：嘉世咨询、华源证券研究所
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根据国能氢创信息，截至 2024 年底，全国氢气产能超 5000 万吨/年，同比增长约 1.6%；

2024 年全年氢气产量超 3650 万吨，同比增长约 3.5%。化石能源制氢仍占氢气供应主导地位，

煤制氢产能约 2800 万吨/年，同比增长约 0.7%；产量约 2070 万吨，同比增长约 6.7%，新

增产量主要应用于煤制油气；天然气制氢产能约 1080 万吨/年，同比基本持平；产量约 760

万吨，同比下降约 4.4%。工业副产氢产能约 1070 万吨/年，同比增长约 5.3%；产量约 770

万吨，同比增长约 4.0%。电解水制氢产能约 50 万吨/年，同比增长约 9.7%；产量约 32 万吨，

同比增长约 3.6%。氢气的生产和消费主要分布在山东、内蒙古、陕西、宁夏、山西等传统重

工业所在地区，合成甲醇、合成氨氢气消费量占细分氢气消费领域前两位，分别约 995 万吨

和 950 万吨，占比 27%和 26%；炼化和煤化工氢气消费量分别约 600 万吨、405 万吨，占

全国氢气消费量 16%和 11%。其他氢气消费分布在交通、供热、冶金等多个不同领域。

图表 4：2024 年中国氢气生产结构 图表 5：2024 年中国氢气生产区域分布

资料来源：国能氢创、华源证券研究所 资料来源：国能氢创、华源证券研究所

根据中国氢能联盟、中商产业研究院预测，在碳中和目标下，预计到 2030 年我国氢气的

年需求量将达到 3715 万吨，在终端能源消费中占比约为 5%。预计到 2060 年我国氢气的年

需求量将增至 1.3 亿吨左右，在终端能源消费中的占比约为 20%。其中，工业领域用氢占比

仍然最大，占总需求量的 60%。

图表 6：预计到 2060 年我国氢气的年需求量将增至 1.3 亿吨左右

资料来源：中国氢能联盟、中商产业研究院、华源证券研究所
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参考中商产业研究院信息，氢气储运可分为高压气态储运、低温液态储运、固态储运、

有机液态储运四种方式。高压气态储运适用于短距离、小规模的场合，成本相对较低但储氢

密度也较低，且存在安全隐患；低温液态储运储氢密度高、运输效率高，但液化过程耗能大、

成本高昂；固态储运储氢密度高且安全性好，但目前技术成熟度较低，仍处于研发阶段；有

机液态储运物理性质与汽油、柴油相近，可利用现有基础设施进行输运，但储氢介质的选择

和制备成本是需要考虑的问题。

图表 7：各氢气储运方式对比

储运方式 描述 优点 缺点

高压气态

储运

将氢气加压至350~700bar 的高

压，储存在高压气瓶或储氢罐中

结构简单、制备能耗低、

充装和排放速度快

储氢量相对较低，对高压储

氢罐技术要求高

低温液态

储运

将氢气冷却至-253°C，使其转

变为液态储存在低温储罐中

储运量大、纯度高、充

装快、占地小

液化能耗高，需要特殊容器

储存，且容器需抗冻、抗压、

严格绝热

固态储运

利用氢气与储氢材料之间发生

物理或化学变化，转化为固溶体

或氢化物的形式储存

储氢体积密度大、操作

容易、运输方便、成本

低、安全

储氢材料性能需优化，成本

需降低

有机液态

储运

利用液态有机化合物通过加氢

反应储存氢气，再通过脱氢反应

释放氢气

安全方便，可长距离运

输，可长期储存
费用高，氢气纯度可能不够

资料来源：中商产业研究院、华源证券研究所

参考中国氢能联盟、中商产业研究院信息，气态储运的成本较低、充放氢速度较快，但

储氢密度与运输半径较为有限；液态储运的储氢密度较大，但设备投资与能耗成本较高；固

态储运则在潜艇等特殊领域有所应用。

图表 8：气态储运的成本较低、充放氢速度较快

气态储运 液态储运 固态储运

运输工具 长管拖车 管道 液态槽罐车 货车

压力（MPa） 20 1-4 0.6 4

载氢量（kg/车） 300-400 - 7000 300-400

储氢密度（kg/m³） 14.5 3.2 64 50

能耗（kWh/kg） 1-1.3 0.2 15 10-13.3

经济距离（km） <150 >500 >200 <150

资料来源：中国氢能联盟、中商产业研究院、华源证券研究所

参考中咨氢能中心、能景研究信息，2023 年至 2024 年，氢能输运领域，中国首台以镁

合金材料为储氢介质的镁基固态储氢车下线；氢储能领域，南方电网等主持的固态储氢项目

首次实现发电并网；轻型交通领域，北京、山西、云南多地实现固态储氢氢能单车批量投放，

固态储氢在轻型交通领域已进入批量应用阶段。2023 年至 2024 年，国内首套 5吨/天大型氢

气液化装置核心关键设备、首套 10 吨/天氢液化核心装备、首套使用连续型正仲氢转化换热

器的氢液化系统等相继下线。使用车载液氢储氢系统的“液氢重卡”进入整车路试阶段。
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图表 9：2024 年国内固态储氢产品案例

领域 应用 企业 案例

轻型交通

两轮车 攀业氢能等 广东等地投放千辆氢能共享单车

观光车
临港海洋集团、

新氢动力等

天津临港、云南昆明等地投放首批数十辆固态金属储

氢共享观光车

工程车辆

叉车 联和氢能等 用于仓储物流作业等

扫路机
氢冉新能源、郑州

宇通等
北京市大兴投放数辆固态氢能源扫路机区

固定式储

氢

氢储能电站
LAVO、南方电网、

东方氢能等

LAVO固态储氢示范项目投运，储氢量 1.2 吨；南方

电网小虎岛电氢智慧能源站建成，储氢量 100kg

绿氢项目 中电工研等
大安风光制绿氢合成氨一体化示范项目，储氢量约 4.3

吨

备用电源
广东电网公司广

州供电局

全国首个变电站用氢能直流备用电源系统在广州南沙

试点应用

离网超充
重塑能源与氢积

电等
签约在湖北高速沿线铺设氢能超充桩

氢气输运
吨级固态储

氢装置
上海氢枫等 国内首例大型固态储氢设备出海

资料来源：中咨氢能中心、能景研究、华源证券研究所

参考国家能源局、中商产业研究院信息，从下游消纳场景看，氢气主要应用于合成甲醇、

合成氨、炼化、煤化工、交通、供热、冶金、发电、储能、科研等领域。2024 年，合成甲醇、

合成氨氢气消费量占细分氢气消费领域前两位，分别 995 万吨和 950 万吨，占比 27%和 26%。

炼化和煤化工氢气消费量分别约 600 万吨、405 万吨，占全国氢气消费量 16%和 11%。交通、

供热、冶金、发电、储能、科研等其他领域消费占比 20%。

图表 10：2024 年合成甲醇、合成氨氢气消费量占细分氢气消费领域前两位

资料来源：国家能源局、中商产业研究院、华源证券研究所

参考嘉世咨询、工信部信息，加氢站作为燃料电池汽车能源补给的核心基础设施，其建

设规模直接影响氢能交通商业化进程。我国加氢网络正经历高速扩张，2015-2022 年间年均

复合增长率突破 55%。截至 2025 年底，我国氢燃料电池汽车累计销量近 4万辆，建成加氢

站 574 座、加氢能力超 360 吨/天，居全球首位。技术结构层面，国内现役加氢站中 35MPa

压力等级占比近 90%,高压气态储氢技术路线占据绝对主导。对比国际主流市场(欧美 70MPa

气氢站与液氢站占比超 60%),我国在加注压力等级与储氢形态上存在显著代差。随着燃料电

池汽车续航里程需求升级，车载储氢系统正从 35MPa 向 70MPa 迭代，这一趋势或将驱动加

氢站技术形态同步革新，70MPa 高压气氢站及液氢加注站建设提速，为加氢设备制造商创造

系统升级与部件替代的双重机遇。
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图表 11：2025 年底我国累计建成加氢站 574 座 图表 12：2023 年我国加氢站压力等级分布

资料来源：嘉世咨询、工信部、华源证券研究所 资料来源：嘉世咨询、华源证券研究所

参考嘉世咨询信息，全球氢能消费集中于化工与炼油领域，工业部门是绿氢替代灰氢实

现深度脱碳的核心场景。IEA 预测，2030 年全球工业氢需求预计将达 1亿吨，2050 年或将

增至 1.4 亿吨。中国工业用氢长期主导需求结构，2060 年我国工业领域用氢规模或将达 7794

万吨。交通领域用量低于工业，但产业链带动效应显著,是增长潜力突破口。交通碳中和需锂

电与氢能技术互补，氢能在重载运输及长续航场景不可替代。现阶段氢能交通以燃料电池商

用车为主，未来船舶燃料绿氨化、航空液氢发动机等应用或将加速产业化。

图表 13：2060 年我国用氢需求分布（预测） 图表 14：我国交通部门氢能需求量预测(万吨)

资料来源：嘉世咨询、华源证券研究所 资料来源：嘉世咨询、华源证券研究所

经过梳理，我们整理出北交所中共有 13家氢能产业链企业。氢能产业链：吉林碳谷（聚

丙烯腈基碳纤维原丝）、硅烷科技（电子级硅烷气）、天力复合（层状金属复合材料）、凯

添燃气（城镇燃气输配及燃气管道工程安装等）、海泰新能（多晶硅锭、多晶硅片、太阳能

电池组件等）、利通科技（钢丝增强橡胶软管等）、方盛股份（铝制板翅式换热器）、特瑞

斯（天然气输配专用调压、计量集成设备等）、新威凌（常规锌粉、超细高纯锌粉、片状锌

粉等）、东方碳素（石墨材料）、宁新新材（特种石墨材料）、凯大催化（贵金属及有色催

化剂、有机中间体）、齐鲁华信（石油化工催化新材料、环保催化新材料等）。
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图表 15：北交所中共有 13 家氢能产业链企业

证券代码 证券简称 业务信息 市值/亿元 市盈率
2024 年

营收/亿元

2024 年归母净

利润/万元

920077.BJ 吉林碳谷 聚丙烯腈基碳纤维原丝 105.08 54.87 16.03 9,387.05

920576.BJ 天力复合 层状金属复合材料 69.95 317.19 5.23 6,071.28

920402.BJ 硅烷科技 电子级硅烷气 40.18 -36.51 7.05 7,767.33

920010.BJ 凯添燃气 城镇燃气输配及燃气管道工程安装等 34.19 106.41 5.45 4,517.99

920225.BJ 利通科技 钢丝增强橡胶软管等 30.49 36.99 4.84 10,721.42

920985.BJ 海泰新能 多晶硅锭、多晶硅片、太阳能电池组件等 25.69 -3.87 37.17 18,948.98

920662.BJ 方盛股份 铝制板翅式换热器 23.04 118.36 3.47 2,980.88

920014.BJ 特瑞斯 天然气输配专用调压、计量集成设备等 18.73 211.70 6.74 6,038.73

920634.BJ 新威凌 常规锌粉、超细高纯锌粉、片状锌粉等 13.63 79.10 9.47 2,784.56

920974.BJ 凯大催化 贵金属及有色催化剂、有机中间体 13.12 50.90 10.62 2,032.59

920175.BJ 东方碳素 石墨材料 12.35 -10.52 3.03 -6,142.49

920719.BJ 宁新新材 特种石墨材料 10.39 -3.12 3.72 -25,942.54

920832.BJ 齐鲁华信 石油化工催化新材料、环保催化新材料等 9.28 -194.07 4.37 1,060.23

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：数据截至 20260320；筛选统计结果存在不完全的可能性
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2.总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值-7.97%

截至 2026 年 3 月 20 日，经梳理后本期锁定了 152 家核心标的池（持续更新）。从周度

涨跌幅数据来看，2026 年 3 月 16 日至 3 月 20 日，北交所科技成长产业企业多数下跌，区

间涨跌幅中值为-7.97%，其中上涨公司达 3家（占比 2%），华信永道（+11.43%）、万源

通（+2.92%）、海泰新能（+0.36%）、特瑞斯（-1.22%）、海希通讯（-1.36%）位列涨跌

幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为-5.76%、-2.19%、-4.03%、

+1.26%。

图表 16：北交所科技成长产业企业区间涨跌幅中值为-7.97%

资料来源：iFinD、华源证券研究所注：数据截至 2026 年 3 月 20 日，新上市并入统计，下同

本周（2026 年 3 月 16 日至 3月 20 日），前十大涨跌幅标的分别是华信永道、万源通、

海泰新能、特瑞斯、海希通讯、艾能聚、开发科技、志晟信息、华岭股份、天罡股份。

图表 17：华信永道、万源通、海泰新能等企业本周涨跌幅居前

证券代码 证券简称
市值涨

跌幅

市值/

亿元

市盈率

TTM

2024 年营

收/亿元

2024 年归母

净利润/万元
业务

920592.BJ 华信永道 11.43% 29.46 362.24 2.10 1,201.87
提供政务、民生、金融领域数字化解决方

案与科技服务

920060.BJ 万源通 2.92% 54.14 43.41 10.43 12,331.17 PCB研发、生产和销售

920985.BJ 海泰新能 0.36% 25.69 -10.68 37.17 18,948.98
光伏组件销售、光伏电站开发、建设、出

售、光伏电站 EPC业务等

920014.BJ 特瑞斯 -1.22% 18.73 44.33 6.74 6,038.73 研发、生产、销售各类能源专用集成设备

920405.BJ 海希通讯 -1.36% 33.54 61.53 5.12 5,053.59
工业无线控制设备的研发、制造、组装、

销售和服务

920770.BJ 艾能聚 -1.55% 23.22 53.20 1.55 3,523.03

分布式光伏电站投资运营、分布式光伏电

站开发及服务和石英制品的研发、生产和

销售

920029.BJ 开发科技 -1.70% 118.23 17.61 29.33 58,899.45
智能电、水、气表等智能计量终端以及AMI

系统软件的研发、生产及销售

920171.BJ 志晟信息 -2.22% 19.42 -43.86 1.52 -7,613.01
智慧城市信息化集成、硬件销售、运维服

务

920139.BJ 华岭股份 -2.30% 50.42 -177.11 2.76 -1,498.32 专业集成电路测试

920651.BJ 天罡股份 -2.58% 20.75 23.81 3.00 7,431.63
超声波热量表、物联数据传输和物联网管

网调控终端的研发、生产和销售

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20260320
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3.行业：机械设备产业市盈率 TTM 中值-3.68%至
43.4X

 电子设备（46 家）：市盈率 TTM中值由 55.6X 降至 52.3X

本周，从估值表现看，北交所电子设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 55.6X 降至 52.3X。

从分布区间来看，位于 20~30X 区间内的企业数量增至 7家；位于 30~50X 区间内的企业数

量减至 9家；位于 50~100X 区间内的企业数量增至 13 家；位于>100X 区间内的企业数量减

至 10 家，位于其他区间内的企业数量不变。（注：晟楠科技、成电光信、富士达、星辰科技

属于电子设备产业国防军工子行业分类）

图表 18：北交所电子设备产业 PETTM 中值降至 52.3X 图表 19：50~100X 区间内的企业数量增至 13 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所电子设备产业企业的市值整体有所下降，总市值由 1366.9 亿元降至 1270.7

亿元，市值中值由 22.6 亿元降至 20.8 亿元。从分布区间来看，位于 5~10 亿元市值区间内的

企业数量增加；位于 10~20 亿元市值区间内的企业数量减少；位于 20~30 亿元市值区间的企

业数量增加；位于 30~50 亿元市值区间的企业数量减少；位于>50 亿元市值区间内的企业数

量减少。从本周个股市值表现来看，万源通（+2.92%）、海希通讯（-1.36%）、开发科技

（-1.70%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 20：北交所电子设备产业总市值降至 1271 亿元（家） 图表 21：万源通、海希通讯等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 机械设备（41 家）：市盈率 TTM中值由 45.0X 降至 43.4X

本周，从估值表现看，北交所机械设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 45.0X 降至 43.4X。

从分布区间来看，位于 0~20X 区间内的企业数量增至 1家；位于 30~50X 区间内的企业数量

增至 10 家；位于 50~100X 区间内的企业数量减至 9家；位于其他区间内的企业数量不变。

图表 22：北交所机械设备产业 PETTM 中值降至 43.4X 图表 23：50~100X 区间内的企业减至 9 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所机械设备产业企业的市值整体有所下降，总市值由 1149.6 亿元降至 1063.5

亿元，市值中值由 21.6 亿元降至 19.9 亿元。从分布区间来看，位于 5~10 亿元市值区间内的

企业数量增加；位于 20~30 亿元市值区间的企业数量减少；位于其他市值区间内的企业数量

不变。从本周个股市值表现来看，特瑞斯（-1.22%）、方盛股份（-2.95%）、曙光数创（-3.44%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 24：北交所机械设备产业总市值降至 1064 亿元（家） 图表 25：特瑞斯、方盛股份等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 15页/共 19页

源引金融活水润泽中华大地

 信息技术（24 家）：市盈率 TTM中值由 87.6X 降至 81.6X

本周，从估值表现看，北交所信息技术产业企业的市盈率 TTM 中值由 87.6X 降至 81.6X。

从分布区间来看，所有区间内的企业数量不变。

图表 26：北交所信息技术产业 PETTM 中值降至 81.6X 图表 27：>100X 区间内的企业数量保持 12 家不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所信息技术产业企业的市值整体有所下降，总市值由 828.3 亿元降至 769.8 亿

元，市值中值由 23.0 亿元降至 21.5 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内的

企业数量增加；位于 20~30 亿元市值区间内的企业数量增加；位于 30~50 亿元市值区间内的

企业数量减少；位于其他市值区间内的企业数量不变。从本周个股市值表现来看，华信永道

（+11.43%）、志晟信息（-2.22%）、同辉信息（-4.30%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 28：北交所信息技术产业总市值降至 770 亿元（家） 图表 29：华信永道、志晟信息等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 汽车（22家）：市盈率 TTM中值由 27.8X 降至 25.7X

本周，从估值表现看，北交所汽车产业企业的市盈率 TTM 中值由 27.8X 降至 25.7X。从

分布区间来看，位于 0~20X 区间内的企业数量增至 4家；位于 20~30X 区间内的企业数量增

至 10 家；位于 30~50X 区间内的企业数量减至 3家；位于 50~100X 区间内的企业数量减至

1家；位于其他区间内的企业数量不变。

图表 30：北交所汽车产业 PETTM 中值降至 25.7X 图表 31：0~20X 区间内的企业数量增至 4 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所汽车产业企业的市值整体有所下降，总市值由 510.1 亿元降至 473.3 亿元，

市值中值由 18.2 亿元降至 16.7 亿元。从分布区间来看，位于 5~10 亿元市值区间内的企业数

量增加；位于 10~20 亿元市值区间内的企业数量增加；位于 20~30 亿元市值区间内的企业数

量减少；位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量减少；位于>50 亿元市值区间内的企业数量

不变。从本周个股市值表现来看，开特股份（-3.52%）、巴兰仕（-4.63%）、同力股份（-5.72%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 32：北交所汽车产业总市值降至 473 亿元（家） 图表 33：开特股份、巴兰仕等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 新能源（19 家）：市盈率 TTM中值由 35.8X 降至 34.4X

本周，从估值表现看，北交所新能源产业企业的市盈率 TTM中值由 35.8X 降至 34.4X。

从分布区间来看，位于所有区间内的企业数量不变。

图表 34：北交所新能源产业 PETTM 中值降至 34.4X 图表 35：20~30X 区间内的企业数量保持 3 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所新能源产业企业的市值整体有所下降，总市值由 573.1 亿元降至 529.1 亿元，

市值中值由 25.6 亿元降至 24.0 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内的企业

数量增加；位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量减少；位于其他市值区间内的企业数量不

变。从本周个股市值表现来看，海泰新能（+0.36%）、艾能聚（-1.55%）、欧普泰（-3.04%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 36：北交所新能源产业总市值降至 529 亿元（家） 图表 37：海泰新能、艾能聚等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：殷图网联拟出资设立北京泓璟晶能科技有
限公司

天铭科技：杭州天铭科技股份有限公司的全资子公司浙江曜铭科技有限公司因经营发展

需要，对工商信息进行了变更，于近日完成工商变更登记手续，并取得由杭州市富阳区市场

监督管理局换发的《营业执照》。

殷图网联：根据北京殷图网联科技股份有限公司整体战略发展及产业布局规划需要，公

司经研究决定拟与姜齐荣、张春朋、郑大立共同发起设立北京泓璟晶能科技有限公司。泓璟

晶能拟注册资本 1,000 万元，注册地址为北京市海淀区，公司拟出资 510.00 万元人民币，占

泓璟晶能 51%的股权。以上信息以最终核准登记结果为准。

图表 38：殷图网联拟与姜齐荣等共同发起设立北京泓璟晶能科技有限公司

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920270.BJ 天铭科技 2026 年 3月 18日

杭州天铭科技股份有限公司的全资子公司浙江曜铭科技有限公司因经

营发展需要，对工商信息进行了变更，于近日完成工商变更登记手续，

并取得由杭州市富阳区市场监督管理局换发的《营业执照》。

920508.BJ 殷图网联 2026 年 3月 17日

根据北京殷图网联科技股份有限公司整体战略发展及产业布局规划需

要，公司经研究决定拟与姜齐荣、张春朋、郑大立共同发起设立北京泓

璟晶能科技有限公司。泓璟晶能拟注册资本 1,000 万元，注册地址为北

京市海淀区，公司拟出资 510.00 万元人民币，占泓璟晶能 51%的股权。

以上信息以最终核准登记结果为准。

资料来源：Wind、华源证券研究所

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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