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策略周报 
  
慢牛趋势不破，新能源投资机会凸显 
  
A 股结构性慢牛趋势不破，油价中枢抬升之下，新能源投资机会凸显。 

 美以伊冲突推高通胀，但压力之下美国或有望加速解决问题。美以伊
冲突导致原油价格高企之下，美国通胀压力加大，2 月美国 PPI 同比增
速达到 3.4%，环比上涨 0.7%。美以伊冲突陷入长期化、美国延后甚至
年内停止降息的预期本周进一步演绎，截至 3 月 21 日，CME 利率期
货隐含的美联储降息预期时间已延迟至 2027 年，市场预期 2026 年不
再降息。但从美联储官方立场来看，政策路径并未发生根本改变。3

月议息会议更新的利率点阵图仍显示，19 位政策制定者整体预计年内
将降息一次。通胀压力之下美以行动步调分叉，当地时间 3 月 18 日以
色列袭击了位于伊朗南部布什尔的伊朗“最大天然气设施”，美国更
重视稳定全球油价，以色列这一举动引发美方不满，白宫已要求以方
未来相关行动需事先获得批准。据央视新闻，当地时间 3 月 20 日，特
朗普发文称正考虑逐步降级对伊朗的军事行动。美国通胀及中期选举
压力之下，美国或有动力加速解决中东问题。 

 预期持续定价，A 股结构性慢牛趋势不破。3 月以来，受美以伊冲突影响，
A 股市场出现较为明显的调整，3 月 20 日，上证指数跌破 4000 点。截至
3 月 20 日，万得全 A、上证指数、沪深 300 分别下跌 6.78%、4.94%、3.05%，
科创 50 调整幅度更是达到 11.41%，3 月以来宽基指数中仅创业板指维持
正收益，全年来看，上证指数、沪深 300、科创 50、上证 50 收益均已转
负。短期而言，当前战事冲突演进方向仍具有较大不确定性，3 月 18 日，
央行会议提出坚定维护股票、债券、外汇等金融市场平稳运行。中期来看，
中国新经济稳中向好，旧经济出清向阳，资本市场结构性慢牛仍在，外源
事件冲击或能贡献较优配置机遇。 

 油价中枢抬升、高位震荡之下，新能源投资机会凸显。3 月中旬以来，布
伦特原油价格持续在 100 美元以上的高位震荡，美以伊冲突走向仍有较高
不确定性的背景下，能源结构转型的重要性更加凸显。一方面，光伏、风
电等发电扰动受地缘冲突与化石能源价格影响较小，另一方面新能源汽车
渗透率的提升能够帮助摆脱石油依赖，储能系统则能平抑新能源波动性、
提升消纳能力。近年来全球政治和能源结构体系正在发生转变，地缘摩擦
的频次和烈度有所抬升，在此时代背景下，全球能源安全需求或将持续强
化，新能源板块中的各个赛道均有望持续受益。2026 年新能源板块各个
环节包括光伏、风电、电池、储能等均业绩向好，当前行业仍具备较高配
置性价比，投资机会值得关注。 

 风险提示：1）地缘冲突超预期升级或霍尔木兹海峡遭长期封锁，导致油
价持续走高。2）油价引发的通胀韧性超预期，可能导致全球主要央行紧
缩预期重估，推迟或减少降息。3）美元流动性快速收紧，引发全球资本
从新兴市场回流美国，对权益资产形成冲击。4）冲突持续时间与范围存
在不确定性，或持续扰动市场风险偏好，压制估值。5）国内经济基本面
修复节奏若不及预期，可能难以对冲外部流动性收紧带来的压力。 
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市场热点思考 

美以伊冲突推高通胀，但压力之下美国或有望加速解决问题。美以伊冲突导致原油价格高企之

下，美国通胀压力加大，2 月美国 PPI 同比增速达到 3.4%，环比上涨 0.7%。美以伊冲突陷入长

期化、美国延后甚至年内停止降息的预期本周进一步演绎，截至 3 月 21 日，CME 利率期货隐含

的美联储降息预期时间已延迟至 2027年，市场预期 2026年不再降息。但从美联储官方立场来看，

政策路径并未发生根本改变。3 月议息会议更新的利率点阵图仍显示，19 位政策制定者整体预计

年内将降息一次。 

通胀压力之下美以行动步调分叉，当地时间 3 月 18 日以色列袭击了位于伊朗南部布什尔的伊朗“最

大天然气设施”，美国更重视稳定全球油价，以色列这一举动引发美方不满，白宫已要求以方未来相

关行动需事先获得批准。据央视新闻，当地时间 3 月 20 日，特朗普发文称正考虑逐步降级对伊朗的

军事行动。美国通胀及中期选举压力之下，美国或有动力加速解决中东问题。 

 

图表 1. 美以伊冲突导致美国通胀压力增大 

 
 
图表 2. CME 利率期货隐含的美联储降息预期时间已延迟

至 2027 年 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

预期持续定价，A 股结构性慢牛趋势不破。3 月以来，受美以伊冲突影响，A 股市场出现较为明显

的调整，3 月 20 日，上证指数跌破 4000 点。截至 3 月 20 日，万得全 A、上证指数、沪深 300 分别

下跌 6.78%、4.94%、3.05%，科创 50 调整幅度更是达到 11.41%，3 月以来宽基指数中仅创业板指维

持正收益，全年来看，上证指数、沪深 300、科创 50、上证 50 收益均已转负。 

短期而言，当前战事冲突演进方向仍具有较大不确定性。3 月 18 日，央行会议提出坚定维护股票、

债券、外汇等金融市场平稳运行，中期来看，中国新经济稳中向好，旧经济出清向阳，资本市场结

构性慢牛仍在，外源事件冲击或能贡献较优配置机遇。 
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图表 3. 上证指数、沪深 300、科创 50 等年内已为负收益 

 
资料来源：万得，中银证券。注：数据统计截至 2026 年 3 月 21 日 

 

油价中枢抬升、高位震荡之下，新能源投资机会凸显。3 月中旬以来，布伦特原油价格持续在 100

美元以上的高位震荡，美以伊冲突走向仍有较高不确定性的背景下，能源结构转型的重要性更加凸

显。一方面，光伏、风电等发电扰动受地缘冲突与化石能源价格影响较小，另一方面新能源汽车渗

透率的提升能够帮助摆脱石油依赖，储能系统则能平抑新能源波动性、提升消纳能力。近年来全球

政治和能源结构体系正在发生转变，地缘摩擦的频次和烈度有所抬升，在此时代背景下，全球能源

安全需求或将持续强化，新能源板块中的各个赛道均有望持续受益。 

2026 年新能源板块各个环节包括光伏、风电、电池、储能等均业绩向好，当前行业仍具备较高配置

性价比，投资机会值得关注。 

 

图表 4. 2026 年新能源板块业绩预期向好 

 
资料来源：万得，中银证券。 
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一周数据集锦 

地缘冲突与美联储流动性预期收紧构成本周大类资产运行的核心主线，油价持续在高位震荡，美债

利率上行，通胀预期持续升温，全球权益资产普遍承压，A 股则呈现震荡分化的结构性行情。 

 

图表 5. 本周油价高位震荡，通胀预期升温，风险资产普遍承压 

 
资料来源：万得，中银证券（注；截至 2026 年 3 月 21 日） 

 

美以伊冲突以来，油价持续上行，黄金、股、债普遍承压，对比 2022 年俄乌战争，本轮金价明显偏

弱，当前金油比 38.97，自本轮高点回落 46.94%，远高于俄乌战争阶段回落幅度。大类资产的价格

仍处于通胀预期发酵过程中，风险情绪尚未得到收敛。 
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图表 6.主要大类资产价格走势（归一化） 

 

 

 
资料来源：万得，中银证券 
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图表 7. 当前金油比 38.97，自本轮高点回落 46.94% 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

图表 8. 开年以来国内基本面产需均有所修复 

 
资料来源：万得，中银证券 
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图表 9. 本周大盘成长风格表现相对抗跌 

 
资料来源：万得，中银证券（注；截至 2026 年 3 月 21 日） 

 

本周，BOCIASI 慢线情绪由上周五的 73.7%回落至本周的 69.2%，快线情绪由上周五的 45.9%回落

至本周五的 31.8%，接近快线“击球点”。 

 

图表 10. BOCIASIA 股情绪指标 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

本周，截至 3 月 20 日周五，万得全 A 股权风险溢价（ERP）为 2.46%，较上周五变动 0.13Pct，万得

全 A 指数报 6471.92，三年滚动两倍标准差（逆序）上沿对应理论值为 6998.22，空间为 7.5%。 
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图表 11. 指数快速走高面临估值及监管双重压力 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

本周 A 股一级行业整体以调整为主。全周来看，通信行业受益于通讯设备（主要是 CPO 方向）拉

动，全周录得正收益，符合我们上周周报中“业绩抱团”逻辑所述，此外银行受益于防御逻辑，全

周录得正绝对收益。其他大部行业受累于市场风险偏好下行，其中有色行业受对于全球流动性环境

变动更为敏感，全周表现垫底。 

 

图表 12. 本周一级行业表现  图表 13. 本周二级行业表现（前后 15） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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当前 A 股行业轮动强度较低，具有较为明确的主线，3 月中旬以来主要集中在景气强势的硬科技与

新能源主线，而 2 月下旬-3 月上旬表现较强的资源品则出现连续回调，但当前主线集中度较高，行

情已演绎相对极致，行业轮动指数达到历史低点，后续出现行业轮动强度增大、主线行情波动加剧、

趋于结束的概率增大。 

 

图表 14. 当前 A 股行业轮动强度较低，主线集中度高 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

3 月 16 日-3 月 22 日当周，A 股市场整体回调的背景之下，强需求、景气趋势向好的新能源、通信

设备以及银行等防御资产市场表现较优，此外受国际地缘冲突影响较小的内需消费相对抗跌。 

 

图表 15. 新能源、内需消费、通信设备等行业本周市场表现较优 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

从估值-盈利性价比角度来看，当前计算机、消费者服务、传媒、医药等具备较优估值-盈利性价比，

2026 年预测净利润增速维持较高水平且市盈率分位数处于 80%分位数以下，仍具备一定配置价值。 

 

证券代码 证券简称

区间涨跌幅
[区间首日] 2026-01-01

[区间尾日] 2026-01-09

[单位] %

区间涨跌幅
[区间首日] 2026-01-10

[区间尾日] 2026-01-20

[单位] %

区间涨跌幅
[区间首日] 2026-01-20

[区间尾日] 2026-01-31

[单位] %

区间涨跌幅
[区间首日] 2026-02-01

[区间尾日] 2026-02-10

[单位] %

区间涨跌幅
[区间首日] 2026-02-10

[区间尾日] 2026-02-20

[单位] %

区间涨跌幅
[区间首日] 2026-02-20

[区间尾日] 2026-02-28

[单位] %

区间涨跌幅

[区间首日] 2026-03-01

[区间尾日] 2026-03-08

[单位] %

区间涨跌幅

[区间首日] 2026-03-09

[区间尾日] 2026-03-15

[单位] %

区间涨跌幅

[区间首日] 2026-03-16

[区间尾日] 2026-03-22

[单位] %

CI005844.WI 云服务 13.07 0.49 2.03 -0.76 4.94 3.4874 -6.8568 -2.9289 -4.6043

CI005834.WI 半导体 10.82 4.36 2.09 -4.56 1.54 2.1782 -5.7580 -2.7890 -1.8067

CI005835.WI 元器件 2.29 -1.60 -1.98 1.64 -0.43 13.1973 -6.4866 -0.4115 -1.9611

CI005842.WI 计算机设备 5.03 -1.11 -5.96 -1.01 1.16 0.6306 -4.9875 0.7839 -3.7662

CI005843.WI 计算机软件 7.97 1.57 -3.43 -0.44 0.09 0.5730 -5.3584 -1.9277 -4.8641

CI005181.WI 通信设备 1.24 -2.76 4.61 -2.36 -3.06 4.9433 0.9874 -0.0469 2.6433

CI005837.WI 消费电子 3.32 -1.19 -5.30 0.67 0.84 2.9959 -4.3960 1.5260 -3.8417

CI005122.WI 造纸 0.12 0.51 3.73 0.95 1.09 2.5339 -1.4580 -0.6276 -4.4218

CI005823.WI 食品 2.76 0.98 -2.40 1.63 -3.37 1.4833 -1.6223 -0.7269 -2.5370

CI005822.WI 饮料 -0.23 -1.66 -2.87 1.95 -2.36 -2.2789 -0.2975 0.0001 -1.2157

CI005154.WI 生物医药 7.41 -3.57 -3.42 -1.30 -1.76 0.8472 -3.0483 -0.6805 -2.4662

CI005156.WI 酒类 2.49 -2.29 1.37 4.20 -2.86 -2.0387 -3.1517 0.6000 0.2103

CI005144.WI 酒店及餐饮 2.27 5.53 -2.02 2.20 -4.44 3.9291 -4.6524 1.4921 -0.5447

CI005802.WI 家居 2.00 3.95 3.26 1.77 -1.73 1.1028 -4.5061 0.9012 -3.5887

CI005143.WI 旅游及休闲 0.93 2.03 -2.88 4.02 -2.77 -8.6606 -3.2175 -2.3457 -2.1212

CI005160.WI 畜牧业 0.37 -2.95 -0.35 -1.21 -2.45 3.5668 2.3399 1.3585 -2.7174

CI005145.WI 白色家电 1.33 0.16 -1.09 2.62 -0.45 -0.8671 -2.1670 1.1840 -2.0670

CI005136.WI 乘用车 0.71 -2.04 -5.36 1.18 0.60 -1.4081 -0.6148 2.4785 -0.0127

CI005810.WI 新能源动力系统 1.80 -3.72 -2.01 3.10 -0.76 -2.9669 1.1163 8.9657 1.1807

CI005134.WI 兵器兵装 13.76 -8.76 -7.18 0.26 0.03 3.8134 0.7158 -7.7216 -7.8609

CI005133.WI 航空航天 15.09 -8.39 -3.61 2.35 -0.24 3.5107 0.0310 -7.7042 -6.0862

CI005138.WI 汽车零部件 3.87 1.76 -5.13 1.52 0.26 1.2643 -4.1069 -2.8127 -5.9860

8841877.WI 商业航天 13.82 -7.80 -7.18 0.44 -2.65 4.5458 -3.1851 -4.9785 -5.4736

CI005124.WI 工程机械 3.36 -0.39 -0.79 6.98 -0.93 2.2524 -3.1019 -4.8276 -7.9477

CI005172.WI 航运港口 1.47 2.03 2.06 1.66 -0.91 9.4694 3.7795 -2.8789 0.1056

CI005104.WI 煤炭开采洗选 6.36 -1.70 4.22 1.71 1.36 5.2771 3.9644 5.4638 -1.5259

CI005107.WI 工业金属 8.93 2.65 9.21 -6.91 -1.37 7.7041 -4.5436 -3.3089 -13.2010

CI005106.WI 贵金属 6.91 13.41 31.29 -16.46 -2.38 7.7432 -0.8424 -1.3185 -10.8250

CI005101.WI 石油开采 -3.23 1.67 17.01 -2.87 -1.43 5.7774 14.8853 -0.2567 0.3206

CI005187.WI 油服工程 6.95 3.27 11.75 -4.42 0.97 7.0845 7.0068 -7.1440 -7.3145

CI005102.WI 石油化工 1.05 5.19 9.67 -0.90 -1.14 3.7169 1.2776 -7.4979 -9.4292

CI005188.WI 稀有金属 8.69 2.68 3.19 -1.99 3.19 13.6313 -8.1941 -4.9184 -10.1857

CI005152.WI 化学制药 7.45 -2.86 -3.16 1.96 -0.89 -0.2285 -0.8954 0.3728 -2.0937

CI005191.WI 化学纤维 6.25 6.60 2.51 -2.74 -2.23 5.0629 -3.8838 1.5729 -6.6539

CI005190.WI 特材 2.58 2.38 2.30 0.56 -0.31 12.7663 -1.6463 -5.9187 -9.1847

CI005111.WI 普钢 2.75 -0.98 4.90 -1.58 -1.32 11.2128 -3.7010 -1.1284 -10.0871

CI005168.WI 房地产开发和运营 5.89 -1.12 1.97 0.45 -2.51 0.7082 -4.1548 -0.1404 -4.2003

CI005165.WI 证券 2.03 -2.19 -0.85 0.15 -2.16 -0.3259 -3.1022 -1.6723 -2.8009

CI005166.WI 保险 4.05 -3.41 1.32 0.90 -4.70 -3.7450 -1.3878 -2.0249 -1.9765

CI005163.WI 国有大型银行 -2.81 -2.44 -3.36 1.52 -2.06 -1.7980 3.2979 0.6540 2.1680

CI005164.WI 全国性股份制银行 -1.99 -3.07 -3.10 2.81 -1.68 -0.5813 0.9759 1.9725 -0.3243
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图表 16. 电力设备、有色金属、传媒、计算机等具备较优估值-盈利性价比 

 
资料来源：万得，中银证券；注：数据统计时间截至 2026 年 3 月 22 日 

 

本周英伟达 GTC 大会与阿里、百度等云厂商涨价催化下，AI 产业链供应紧缺环节如光模块、存储

芯片等呈现上涨趋势。 

 

图表 17. 本周 AI 产业链光模块、存储芯片市场表现相对亮眼 

 
资料来源：万得，中银证券 

 

本周 A 股市场主力资金净卖出 2029.17 亿元，为连续第 3 周净卖出，净卖出规模环比增加 1605.36

亿元。具体行业上，本周最受市场资金青睐的行业是通信，资金净流入规模达 170.29 亿元；公

用事业、银行分列二、三，资金净流入规模分别是 40.68 亿元和 9.65 亿元；资金净流出规模最

大的三个行业是有色金属、基础化工和建筑装饰。本周股票型 ETF 场内净赎回金额 16.25 亿元，

为连续第 2 周净赎回，当环比减少 79.49 亿元，其中，份额增加最多的五只 ETF 分别是南方中

证 500ETF、华泰柏瑞沪深 300ETF、华夏上证 50ETF、富国上证综指 ETF、华夏上证科创板 50

成份 ETF，集中在核心指数；减少最多的五只 ETF 分别是鹏华中证细分化工产业主题 ETF、南

方中证申万有色金属 ETF、华夏中证 A500ETF、华夏中证细分有色金属产业主题 ETF、华泰柏

瑞中证 A500ETF，集中与周期板块。 

板块 周涨跌幅（%） 月涨跌幅(%) 2026年以来涨跌幅（%）
2025年三季报归母
净利润增速（%）

预测PEG
2026年预测归母净利

润增速（%）

光模块 1.88 8.37 21.59 107.52 1.3928 114.92%

PCB -2.47 -1.72 14.81 45.46 0.6882 247.38%

高速铜连接 -3.96 -9.44 5.18 17.99 0.7437 1.67%

服务器 -4.86 -5.71 -1.06 7.26 0.7457 179.53%

存储芯片 1.54 -4.19 21.34 20.62 0.9483 9.27%

国产算力 -3.03 -9.15 12.44 103.97 1.3245 111.58%

AI电力 -5.11 -5.58 22.62 9.38 0.9404 -3.73%

AIDC及云服务 -1.19 -9.40 32.01 167.65 0.8177 -58.45%

基础大模型 -2.04 -11.45 8.68 45.62 4.1284 16374.36%

AIagent -4.31 -11.34 2.63 47.35 2.3717 91.06%

AI医疗 -5.33 -14.56 -7.53 -41.33 0.7370 1037.06%

AI编程 -8.19 -14.74 21.34 25.47 1.0123

AI广告 0.96 -15.86 31.54 658.90 4.7520 23.69%

AI端侧 -3.62 -9.66 -1.03 27.17 0.9655 -4.02%
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图表 18. 本周主力资金延续净卖出  图表 19. 本周股票型 ETF 延续净赎回 

 

 

 
资料来源：通联数据，中银证券  资料来源：通联数据，中银证券 

 

图表 20.主力资金行业流向情况（单位：亿元） 

 近一周 近一月 近三月 近半年  近一周 近一月 近三月 近半年 

建筑装饰 215.46  288.32  204.34  194.30  综合 (12.64) 16.05  7.62  2.91  

电力设备 204.51  685.64  1076.20  772.55  食品饮料 (14.21) (163.89) (264.10) (478.05) 

基础化工 197.69  512.62  839.81  750.29  社会服务 (16.33) (53.71) (84.53) (246.68) 

公用事业 141.89  370.32  44.89  (199.41) 医药生物 (18.52) (226.62) (622.51) (1541.58) 

煤炭 49.55  128.29  129.08  214.47  商贸零售 (27.99) (155.74) (114.26) (246.12) 

银行 49.40  (30.24) (481.04) (950.67) 交通运输 (39.54) 26.35  (137.07) (236.56) 

家用电器 21.31  (69.03) (240.93) (338.97) 石油石化 (55.90) 223.34  323.97  364.31  

通信 18.32  286.97  659.35  932.15  汽车 (57.93) (166.87) (209.58) (348.34) 

建筑材料 0.85  29.90  166.76  187.54  电子 (74.34) 267.49  521.35  1240.25  

环保 0.82  48.22  (1.27) (61.97) 计算机 (92.77) 47.29  298.58  (396.16) 

钢铁 0.54  122.94  123.35  185.02  非银金融 (97.78) (461.06) (895.39) (2026.99) 

轻工制造 (0.66) (34.11) 95.77  148.91  机械设备 (124.15) 138.00  793.89  865.56  

纺织服饰 (1.72) (32.30) 29.52  29.58  传媒 (127.82) (439.50) 78.09  (201.32) 

美容护理 (3.34) (12.66) (20.01) (73.60) 国防军工 (268.05) (179.55) 380.76  257.31  

房地产 (4.98) (71.07) (94.69) (14.13) 有色金属 (276.86) (209.98) (26.32) (47.91) 

农林牧渔 (8.60) 39.41  (140.25) (225.11)      

资料来源：万得，中银证券；数据截至 2026/3/20 

 

从主题热点分布上看，近期可重点关注跟踪光伏概念、储能、天然气、风电等短趋势主题，光伏、

储能等主题热度处于相对高位，具备一定量价支撑。结合资金参与情况与主题演绎节奏看，其阶段

性活跃基础仍在，后续仍有望成为市场轮动中的重要配置线索。 
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图表 21. 当前热门主题分布情况 

 
资料来源：同花顺 iFind，中银证券；气泡大小表示主题流通市值；数据截至 2026/3/20 
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风险提示 

1）地缘冲突超预期升级或霍尔木兹海峡遭长期封锁，导致油价持续走高。 

2）油价引发的通胀韧性超预期，可能导致全球主要央行紧缩预期重估，推迟或减少降息。 

3）美元流动性快速收紧，引发全球资本从新兴市场回流美国，对权益资产形成冲击。 

4）冲突持续时间与范围存在不确定性，或持续扰动市场风险偏好，压制估值。 

5）国内经济基本面修复节奏若不及预期，可能难以对冲外部流动性收紧带来的压力。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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