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市场数据  
收盘价(元) 9.60 

一年最低/最高价 6.89/14.57 

市净率(倍) 2.24 

流通A股市值(百万元) 27,448.20 

总市值(百万元) 27,448.20 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.29 

资产负债率(%,LF) 72.08 

总股本(百万股) 2,859.19 

流通 A 股(百万股) 2,859.19  
 

相关研究  
《湘财股份(600095)：2025 年中报点

评：证券业务增势显著，实业板块主

动收缩》 

2025-08-31 

《湘财股份(600095)：金融科技加持，

财富管理转型出奇制胜》 

2025-06-26 
 

 

增持（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元）  2,192   2,420   2,637   2,761   2,935  

同比（%） -5.56% 10.37% 8.98% 4.73% 6.29% 

归母净利润（百万元）  109   464   496   521   542  

同比（%） -8.59% 325.15% 6.90% 4.94% 4.17% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.04 0.16 0.17 0.18 0.19 

P/E（现价&最新摊薄） 251.43 59.14 55.32 52.72 50.61 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：湘财股份发布 2025 年业绩：2025 年公司实现营业总收入 24.2 亿
元，同比增长 10.37%；归母净利润 4.64 亿元，同比增长 325.1%；对应
EPS 为 0.16 元，ROE 为 3.86%，较上年+2.93pct。25Q4 单季度公司实
现营收 6.2 亿元，同比下降 3.5%，实现归母净利润 0.2 亿元，同比扭亏
为盈。 

◼ 证券板块：经纪业务表现突出。 

1）经纪业务：2025 年全市场股基交易额同比增长 67%至 19814 亿元，
湘财证券交易量亦随之同比提升，驱动公司经纪业务收入同比增长 37%

至 10.6 亿元。截至 2025 年末，公司融出资金 90.96 亿元，同比增长 25%，
驱动公司信用交易业务收入同比增长 21%至 4.9 亿元。2025 年公司全面
推动投顾综合服务能力提升，以“互联网投顾”与“智盈业务”双轮驱
动，实现产品化突破与收入稳健增长。 

2）自营业务：2025 年公司自营业务强化长期价值投资理念，继续保持
稳健的投资风格。2025 年公司自营业务收入 5.27 亿元，同比增长 17.4%。 

3）投行业务：2025 年公司投行业务收入 0.6 亿元，同比下降 29.5%。公
司投行业务持续推进精品化、差异化发展战略，债券投行业务通过区域
深耕等方式加快转型，2025 年湘财证券债券承销规模 103 亿元，同比
+16%，排名行业第 65 位。 

4）资管业务：2025 年公司资管业务收入 0.4 亿元，同比增长 22.6%。公
司通过发行外聘投顾与结构化产品、拓展三方代销渠道，进一步丰富产
品线与资金来源。 

◼ 实业板块：主动收缩规模，聚焦存量转型。 

2025 年公司营业收入（以实业板块收入为主）为 2.96 亿元，同比下降
32.1%。公司实业板块经营主体规模较小，截至 2025 年末总资产在公司
占比不到 2%。公司 2025 年继续主动收缩低毛利贸易业务规模（2025 年
贸易业务收入 2.77 亿元，同比下降 32.43%），同时专注于通过精细化管
理手段提升存量资产竞争力。 

◼ 盈利预测与投资评级：结合公司 2025 年经营情况，我们上调此前盈利
预测，预计湘财股份 2026-2027 年归母净利润分别为 4.96/5.21 亿元，前
值分别为（3.53/3.79 亿元），对应同比增速分别为 6.9%/4.9%。预计公司
2028 年归母净利润为 5.42 亿元，同比增长 4.17%。公司当前市值对应
2025-2027 年 PE 估值分别为 55x/53x/51x。我们看好公司在财富管理、
金融科技方向的展业潜力，维持“增持”评级。 

◼ 风险提示：1）收购事项推进不及预期；2）权益市场大幅震荡。  

-9%

2%

13%

24%

35%

46%

57%

68%

79%

90%

2025/3/24 2025/7/22 2025/11/19 2026/3/19

湘财股份 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

公司点评报告 

东吴证券研究所 

 

 2 / 4 

图1：2021-2025 年湘财股份营业总收入（百万元）  图2：2021-2025 年湘财股份归母净利润（百万元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图3：2021-2025 年湘财股份收入结构 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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[Table_Finance]           
表1：湘财股份盈利预测 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至 2026 年 3 月 22 日） 
  

 

单位：百万元 2022A 2023A 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

一、营业总收入 3,516          2,321          2,192          2,420          2,637          2,761          2,935          

营业收入 1,769           579              438              299              365              384              421              

利息收入 820              884              878              893              894              908              956              

手续费及佣金收入 926              858              876              1,228           1,378           1,470           1,558           

二、营业总成本 3,608          2,474          2,247          2,271          2,446          2,561          2,732          

管理费用 1,095           1,216           1,156           1,320           1,450           1,519           1,614           

销售费用 12                6                  11                6                  11                11                12                

财务费用 122              99                94                48                49                51                53                

资产减值损失 -165             -2                 -12               -11               -3                 -3                 -3                 

加：投资收益 200              59                297              526              552              580              609              

公允价值变动收益 -275             265              165              -21               33                34                35                

三、营业利润 -327            190              399              661              772              810              843              

归属于母公司股东净利润 -326            119              109              464              496              521              542              

营业总收入增速 -23.08% -33.98% -5.56% 10.37% 8.98% 4.73% 6.29%

归属于母公司股东净利润增速 -167.17% - -8.59% 325.15% 6.90% 4.94% 4.17%

EPS（元/股） -0.11 0.04 0.04 0.16 0.17 0.18 0.19

BVPS（元/股） 4.15 4.15 4.15 4.29 4.39 4.57 4.76

P/E - 229.85 251.43 59.14 55.32 52.72 50.61
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