27 FRIEH

BEEL
HGEL THREEFER, BLMRERLESL
2026 03 A 23 H . .
— ATk RIRRE
BFRR: BHIF (£H) EAIR (HHIF) %k (BEA)
wangjiawei2@kysec.cn mazhiyan@kysec.cn
ﬁ‘ﬂl’-i‘%‘ﬁ PEP %5 S0790525070009 E 45 S0790125090030
: — ® T T HRAAEL TAat B4z
oS TR0 k@A (3.93.20) F AR 10.70%. I E 300 253 T % 1.05%, A8

FAAA R 9.64 NBE S L, £ 31 ANMTRPHLSL 3042, FTRHEEE, LaTF

50% 1 I PE-TTM (BItk fi18) 74.13 4%, 42T 2015 F41 £ 469 86.27%, &AAF (2
oo | H 13 B) 8549 1% (54 97.39%) # Br F k.

o YERAHNE, FHAFEAERR

O o0s  a0zo0r  aozons  aozeos FHIZ@: 3 A 12 B, FHRSAEABE < b AP KK B AR S
ERREZER, BOAABXAEEZL N, FPRFHFERSHBAEL B ZR. 3 A

HAERR: B 13 8, £UFAFHFEFITHENE, —REE KC-135 F F h i WA 15 555

A% 3A 148, FREFIELKRIEEEE.I3A 98, FEAXKSH “H
K7 HAERKEMIES R 3 A 19 B, WA AHRARS LG R REFHE
@ﬂ%%é%MHﬁJmmﬁK%,%?%%ﬁ&%ﬁ%4ﬁﬁﬁ%ﬁoEa,ﬁ%ﬂﬁﬁmmﬁﬁﬁiﬁﬁ%
B BRI 2026118 BATHR. 3 A28, FHAH “AEREA” ITHFH 67T HAH, THEE£F4LF
CGREB T, Mg i 2006 BRI, FHEFACTIWEFILIE, 3122 0, FPHREFRAAKM,
SRR Rk 2025114 NEBRAEFABEGEFLAHAEZFAMAZEMET. EXH5@: A 3
(KRBT, Mihtsh—% Tirw 2006 14 B, KB “EF7 $RARIME A, RIB, S5 PEEITS0LFTITE,
F BB 2025113 KAVAA BATHLEBCE R KK BT, ERHof 28R%,

o B LA KMBILEE, THrE LS Terafab A B #H+t 80%EHA A TF AR

3 A 16 B, ZAGHHEATUMNK, kBT RZF, 5T kZHIFAMRAHEA

3], B T Z T Bk B HOKATAT R RS A AT, T2 4E B IR R B —R.

3A 178, #4HBEF GTC K& KXH T XK= H /143 Vera Rubin Space-1, 4 K

FAHIEIT LM %t BB, BHATERFREAN “2E7 FhHhsk, BH

AT —FHLBRRKFTEBELLZRH P SCRIAZT. 3 4208, AXFTE

EH5R R LAFHEBE R, 3 A 21 B, LA %550 Terafab A B, %R H 49 B

RAAEFAE AT 1 KR (Terawatt, TW) 895 71, 0.36F4H, Ab5f3E, &

F 29 80% A T KT o HAVRA BT LMR T ETHRNINT RAF LFEENL, T

B AR RS E.

® T HINEY

(1) BdfX: BHEET, MRET. RAER. MR JTEREME. LK

TF. MAMAE., PEILE,
(2) EF: FRAN, MAFL, BEAE. MAFA@. PHRALE. PHR T,
(3) MEAKR: HEAM. FRAE. BIFLF. MAF . AAFIL

-
I3
B
iE
#
=3

O N [eRT: ERITETADARNATY; HRLELINEREAY; DMk
PITRAEIAE; FAEOLEEPF FARKAY,

iE S B E LG & 0AE S I E Ak F 1/12



27 FRIEH

A7k SRS
B X
La AT I oottt oottt et et et et et et et a et ettt et et et et et et A ettt et et et e R et et et et et et et et et et et et et e e ee ettt et et et et et et ettt et et et et et e 3
Ll B T ARG 20 AT AT I T I oot e ettt e et et ettt et et e et et et et e s e et et esete e e s ese et as ettt e s ene et esene et ereneesar et rearene et ananes 3
A 3 - 2 USROS 5
) T o o - U AT TSR RURURORURPRTN 6
D BRI AT B 25 oottt ettt e a ettt et et ettt e et et et et et et e e At A e At et et et ettt A et et et et ettt e et et et et et et et et et et et et et e eneens 7
D1 TR oottt ettt ettt ettt st a ettt ee et et et et et e et et ettt ettt A et etet et et et et e A e e et et et et et et et e eae e et et et et e tenetetenaes 7
R B I 352 7 SRR TSSO 7
2120 LA ] oottt ettt ettt et e et et et ettt et et e e ettt et et Attt et et et et ettt At et et et et ettt et e et et et et reenneens 8
R s a9 < RS U R RUTRRTPRTRR 9
B R B T oottt ettt ettt ettt et et et ettt et ae et et et et et et et eeet et et et et eAe e et et et et ettt e e e et eae e et et et e et eee e et et et et e e et et et etee et et e eeeeas 10
B& B
Bl 1: ST DT R I 31 AT B HE L B 30 4 ittt ettt ettt et et et et et et e e eee ettt et et et et eaeeneees 3
B 2: i T T AGIABITFEE I IR 300 o eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e e et eeeeee et et et et s eeee et ee et es et e e s eeeeet et et et et et eeeeetee et et et et e et ee et et et enaens 3
IR Rl - A o 3 1 U 12 B - = SO 3
B 4: 2026 FAEASAFE TATALFRIEAE 31 ANTT ILAZ T 25 42 oo ioeeeoeeeeeeeee ettt et e et et et ettt e e et et et et et et ete et et en e st eeete et esene st eneneeas 4
Bl 5: A B A L A B AI AT 0 I T 300 ceuieieeeeeeeeeeeeeee et et et et et et e et ee et e et et et e et et ete et et et e et et et et et ettt et et et et ete et et en et etate et et ene et ananenns 4
Bl 6: S B A R B B R I A AT AT oo ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et ettt 4
B 7: iR G KR B AT R B A — T ARARFT AR SOP ot 5
LI S i ol % s RSSO 6
R R s a4 -SSR 9
TE 4ol B I TG H 094 B AR B A iR A B R 2/12



27 FRIEH

1. AT =

73k RIEHA

1.1, ZF Lk 5 w4847 H =B

FEHA (3.9-3.20) E I TH 12.49%. Bl A8 K 300 53 T # 2.01%, A8
KB R N 1048 ANE 5 £ 31 AT LRFHES 30 42,

Al: SEAFFIALERLE I ANMTLPHELSF 304

4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%
-14%
-16% “
gow| o oAn o# E B os B koW ok oF K 54
®o oM M # T F MO A % O® oW W & 6@
£ & = yooz oo &
TR "o it [

$ AR R Wind, FFIRIE R AT

FhprGEm, FLEF (801745.81) AastEdF, MR EE (801741.S1) &I
B AE AT S myHir T, dXmELA THKEKR AP, FLTET T % 746%,
AR E LA BN HE A+5.02%0 MREE R INAaxT£55, LB T2k 13.66%, AA*T
F I IHOKE A-1.17%o

B2: $X% R F THEAax 48P K 300 B3: $EAREFE LT RIAANN LT
4%
2% 2%
0% 0% J
-2% 2% |
-4% -4% |
'6% _G%V
-8% 8% L
-10% -10% |
-12% -12%
-14% -14%
-16% -
AN G G N N R R
F FFFFF &S
(L@g& P R S
Y300 % T — R = R HhTH FE2ET
—— i I FTHT
¥ AER K Wind., FFIRIERH AT $ AR R : Wind. FFIRIEFA AT

iE S B E LG & 0AE S I E Ak F 3/12



27 FiBiE S
73 EIFIRE

2026 FFMEASFE TIRHB T 4.45%. B A7 K 300 464 TF % 1.36%, ik
3 4-3.09%; A& 31 MTLPHESL 25 1%,

B4: 2026 FEAE TITLFEBA 31 AMTRAER 2542

25%

20%

15%

10%

5%

0%

50 +

-10%

-15%

P = R 7 - S - S -7 B < - S N <
SN R R S T N O A T T T N B
B ® & L k%M %

T J& P WL % (G

FAERR: Wind, FFIRIEFRFF AT RIERE 2026 F3 A 20 8

ZImpyMkF, 2026 FFmEASHERE LK, EAREAKE, LF, Mt
HEE Btk HA 510.02%, EF TiT bR mpy Wk b ARH., F IR TR E IR
55, BitiktaA 241.17%.

B5: F#mEAHFE THRHEANMHEF K 300 B6: 41 E5HMREKERIAN BT
25% .
20% 0%
15% 30%
10%

5% 20%
0% ! N T AN T\
0,
o |: 10%
10% 0%
T S S P N T TS ~ SN VR VR
'\')Sb Q& 6& Q\}{L Q& @Q @\’ 6‘3\’ 6‘?’ Q"D\Q 65\\/ 65\\’ -10%
R S S R S
IS S S S S S S S, S S S 20%
— J¥R300 B % T A
‘o\\’
&

— R = R HhTH FE2ET

—— I

FETHTI

HKABERR: Wind, FIRIEFRF AT, HERE 202653 A 208 HIEKRKR: Wind, FRIEFF LI, HIERE 202653 20 A

iE S B E LG & 0AE S I E Ak F 4712



27 FRIEH

47 ik m iR

1.2,

A PE & I

AR ERT &, TEHRGRNRERFEN. TEMHEAKRRBIT ARG A G
MK (31.08 %) « AMREE (22.05%) . #EAM (15.95%) . RAEME (8.38%)
A2 FAF (2.08%) « 77 FRAY (0.46%) + J BRAL=(0.03%) . P EHEZIGEE) (0.00)
7 E K (-0.19%). B R EMR(-0.46%) ; Ht&aT TR 5 A A FMFA (-24.01%)

FEL A (-22.30%) . B R (-22.02%) . AAAE (21.99%)

IR

(-21.96% ) FwH A (2150%) . WAAHE (21.08%) . FEFHH
(-20.99%) . #FHF (-20.62%) . PR KFH (-20.18%) -
B7: k5% A R XK AT
3 U T+ i
ik 7 o RIS ) A I ik 9 A R )T A B

RIS RIS Jivkiety IU88.32% iRy [ -24.0008 wider [ -27.98% mkza [ -38.49
figbse  W22.05% i Hae #ern  B59.47% ke [ 223008 Ay [ 27099 ikshH [ -37.4%
s B 15.95% Ay B15.62% sty B s3le7o Eyem [ 220008 siFe [ 270408 ik [ 34098
Fame W] 838w mwms B 10.17% dEzh s B 49.86% Mk Ry [ 20000 MR [ 266804 Figy T [ -30.790
wegia I 2.08% 4N 5.73% Mt B aa17we GadEr [ 2109608 diRbin [ 24679 Hpst [ -29.19
TiEsy | 0.46% shEANL B 2.87% Kbl B 30.429% by [ -20B00A kI JiR, 286
PUBEE | 0.03% FEETGH  0.00% #fs BT 20.06% wiseAl (20089 fikkit [ 244608 HoKokw (2699
PEETGE  000% BiRHT | -0.08% EAtt B 27179 shEsyy (200008 kAt [ 24380 HRrik (2650
PEKSE | -019% Kbl | -0.13% mikmze BT 26.55% B (206008 v fufitie (24280 Az vt [ -26.4%
EZER | -046% iz T | -0.37% Ry B 25.23% R kg [ 200808 MRFEay [ 235008 fu 5 [-26.4%

HAERB: Wind, FFRIEAF LA, KIERE 2026 53 A 20 B

S ob A E B G B 64T B FE e R A R

5/12



27 FRIEH

47 ik m iR

1.3, fTkffa

FTRABEER, A3 A 20 BERHAEA, YATF L PE-TTM (B R4E) 74.13
1&, 42T 2015 FmE 4549 86.27%, &M A AT (2 A 13 B) 85.49 45 (5 124% 97.39%)
ATk A& “TRR” AXZG AN, 2026 FHLERBALEHE, FIREK
& B 5 69 E N

B8: ELiT A

250
200
150
100 pol =M oy e e e e
N M
50 WMJWVM M
O 1 1 1 1 1 1
S SO S N N
N N N N N S
Q\‘D NN @'6 @*‘o
Vv ) Vv ) Vv
B E L FHE == EE (+1) REZE (1)

#IBR B Wind, FFRIEFEF AT, HIBARE 202653 A 208

iE S B E LG & 0AE S I E Ak F 6/12



27 FRIEH

2. MRIEHNE

47 ik m iR

2.1, fTIFE
2.1.1. MWELHE L

3A 12 B, #FESRER T, B FRGE—RZREAKMEAG LS X
BA, A, URERASRBEG A “BEEIEZR” R 2R E,

3A 128, BEZEREMEANEFRENG “LTLR" F “BR” KA
AL TR 556

30 12 B, PHRSAMERZE « S NF AR B ARBLEHNBE RREH
sk, FRARE XM £ F RN, FURHERSAMEEK TN FE P

3A 138, —3£EKC-135 TP AaFE Bt FHAEAEEL
AP BAR N FE FATH A .

3A 148, £8 “BF” FRARH K

3A 148, £B5EFEEKIEEEE,

3A 148, FH30ERERFHESRALT,

3A16 B, BERXEAR, RERSEFHERSF PREEZE IH,

3A 16 B, XEAAMBEET, FEENETTOTERRFE RRKEZERD

i@o

3A17 8, PR ®ER YRS RAEERENLBOF, HEZETHFE
SPRFKF), A2 £ B SRR E BATIRLIR L RF.

3A 18 °H, 3E2 % C-208 AbLAEEiZE b EEKEHMTMELIRE, HIFREKX
FE23EFH: SBPAZH4F st

3A18H, FHAH “AEAKEA" THFE 61 HAY, ABEFHRSELXLE
ERARBITEL « 22 FRAM.

3A198, FERAXEEH “A 5N HI13EEEMLIES Ko

3A 198, WHAHARS LS EINREFHEE, HTRRAEBTHL 4K
1piE TR,

38 19 B, 7R ARWAEICE R K 2Z Hik i@ 1757,

3HA2 8, PREAH “EEREA ITHE 67 HEAH, THEFLEPEARRNY
£, FTEAUE T FEELH,

3208, {FRA—#0 16 /%58 EUEH,
3208, MELFE%HIZEEIELERRNER,

3A208, FHEE B FEKELRREEIRS,

TE 4ol B I TG H 094 B AR B A iR A B R 7112



27 FRIEH

212, FL#HHE

47 ik m iR

3ARH, EHBALMAREAFAI —FTAHIIEZBEREAFABIFR BRI, KIEA
FHEFNBRKATA “—FTANZ” FRXEFIE RS Bl W T2 %N HE,

3A 13 8, &%E 055 & FRILZMINEHKZX 10 44,
3A 148, PHS5PREITSOMCELITE,
3A16H, —FiAZ! AT —FELERKFRKHRS

3A 178, BIMATERFTEFLGEA “7E” HhLss, BERRAT—F
% X IE B KA B R L Z RSP SR E

3 8 18 B, KEFHREXMNIIAH L “Al+ K47 REBRSFTAKRE, AL
BREBARA T (L., A4 54 R T Kob{iig 8 FI2 X AT 4] 5 851501+ 4345,

3A18 8, X3MEIE LA A 17 BALEH, KIEANT £ F)iE & KMt
¥F 2026 F 4 F MBI K 5.

3A198, X—FEkMAFELL GEAAAR TRETH LKL, NEOE
SR IHIKE T Pl A2 E BN,

3A 198, JTHEBHLMREKIRE S BITm L, EMHE A 2000 7
3A19 8B, REMEERE: —RBEEMNKFEFTE LML KT,
3A208, XXTEZELF R = L6358 R,

3A208, MAZRE5LxHE KAYAN AL ZTALTHN 2REAHES
RASGHILHFHLE,

3A228, Lif#%R3 TERAFAB T H, A B BIRAEF4E 4T 1 KE
(Terawatt, TW) 895 /1, @36F . NE5fHE, LPLH 0% A TRE, 4 20%
T 8 .

i 4l B B G H A9 4E S A ik R 8/12



27 FRIES

22, NMNEREZEZHEBRNE

47 ik m iR

21 AMREERHEANE

N AENE
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BALA S 41 T T
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2024 F 52 Ak BONAY 2.48%, EBFPARF SO SRR, DRF AT,
a—— BRECLHNAELE=FTARSHAFEV AT ENRS B EDRENAAKT S ISR AR 49 85%89 1F 7, A & “EH s
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ik %G 5%, B [& 7 R IR 5 A P 8] 45 A% sk A5) 16. 2830%, it X AF A2 T 3%,
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EBEB S,
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A TFEBAKR M BRER B RS (FRBeH) , 2EHHEENEXLRITRDARNE) ] MHSTFRGEETS
FRRP T BT MM RER KL, RIRALLH 24.057,
Hore T KT R WAL S GG F LR T AL, BEEAA: 100.3173 T/5K.
X % H&zEE RG H A LR T AN REE TP IFRTESRG . FRBTMRT L HRE 2R,
BT aé%% A AT ARG B N R RT NS, RS 100. 3173 /K.

2025 AR BT EMEHN: @AKREAEE 10 Hxi)fa}ii}uééli‘/\ﬁfﬁ 0.60 T (&HL) ; RBLUL, RAF ANIR
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X T 2025 S Bt R 2 BALE AL, AR RBAAEEG T ZN B T2 A UK. bk 255, 2025 F
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El Y N 8] 2024 FEAHE P ANFINA LB IAETS, F BN 8] 2024 FF 30 KRR TR A,
TA KR &N N4E. Wind, FIRIERFT AT

i %k ) E LG @ 6945 B0 B e ik A 7 BE 9/12



27 FRIEH

3. WeRF
(1) ERITETRTATATY, H2HRTHER;

47 ik m iR

(2) #REEZIVERNAIAH, FaHnEMER B> SubEM);
(3) EXMARAIREAL, FaRhiTkBAIRET
XS

(4) EFREOLFEPFFARRAL, FaHrhigsbdkflin ks,

i 4l B B G H A9 4E S A ik R 10/12



27 FRIEH

4% %) 5 O
CGEAMRABAHELHERDE) . GEAZTIMBRHE SR ELEHIE] GRIT) ) ©&F2017457A184
EXFEH. BB ERIZ, FRIEF PR TR RLEHARE OF HRL) |, Bl it N T4 ke aiR e
B3R H LA R A E LB HE BRI RLEA HCL, CSMEBITH . HHEAEE LBFTHERALAR TR
A HCA, CSEYEBILF &, HRGH M, H MR, B3R A AR P 89 E4T12 &

B % (T o5 PR 6935 B, HAEERAME, BUF LiR! Bt EL FHEMERA.
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RS AR AR S AR E O PTH FF RATIE R TARA R A SARIE, A RIRE F K TALT AT RAIEF T K
E AU 23 %o T B ATA R BN AT & BT RS RIS 09 0 AT TR BIR B 69 1F 1) B & @ 4647 2089 it & A= e 4
P B P AR S B F ARTTIRIER A A IR 8] 69 BRI SR . PR B ST B T AR AR ARAEAAT IR B 49
A=A EE, R, LHFERRE5ARE T LARGRE T LR LA AERFAZGIKR

BREBRTIFEHNIA

TR B
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RS | b (Neutral) HU AT B AR 7 R L A E

& % (underperform) |+ 47 k55 F B4R % & .
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K300 F5d. BRABBRABERK, WA BBHA AR GET I ILIRG) R BT A (5
ST 4 IEARAY) | ERRAEAR BN ARE 500 AN R RS HE . AANVERREEE, RBEEFRA LA K R
B 691 F BAGEBAF AR . BAVR RO RARIFRA R, A TR ILETZ B AN HEARE R BIERY
FRBETFAAHRITFRL, o B8 MAR AT ZEENR £ BTHE L HEERRE, AR
BREGNE 58, TR SER TR R AR 4548,
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B AR MHRARE Z. AN ENEF BFEEAEGETELRERRZEFESLF TR, AR (EAH L
£) BRI EAMELT, AREF 6912 8RR KO E LI M SRATAEAT A G BT Z B AAETH
T, Ao 8) RIFAEAT A B AE B AGRE P 09447 A 8 AT 5] A EATAR K RARAT T, 5 AIRS 09I ATE AN 5] 8%
EP, BAERT RREME TR & RAIRE B RKALATEBEA IR XTI AT H LB EEHZRT
R AT AR N, AEATH X695 FIE AT E RF D 12IE R LT KO @ R 2 KAKEH A LK,
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