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[Table_Summary] 
本周 AI 要闻 

◼ 事件 1：3 月 16 日，智谱宣布推出全球首个针对 Openclaw 等智能体任
务的基座模型 GLM-5-Turbo，在新一代旗舰模型 GLM-5 的基础上，增
强了工具调用、指令遵循、定时与持续性任务、长链路执行等能力。智
谱在上新的同时，同步上调了 GLM-5-Turbo 的 API 价格，幅度为 20%。
升级模型的同时，智谱还同步调整了相应的套餐，设计了与之匹配的龙
虾套餐，包含个人版和 Team 版。同时针对外界担忧的“龙虾”安全风
险问题，智谱强调，已专门构建了一套面向企业级场景的 OpenClaw 安
全管理体系。 

◼ 事件 2：3 月 17 日，英伟达 GTC 2026 大会正式开幕，英伟达创始人兼
CEO 黄仁勋发表主题演讲，宣告“推理时代”正式到来，预测到 2027

年 AI 计算需求将达 1 万亿美元。他提出“Token 工厂经济学”：未来数
据中心不再是存储仓库，而是生产 token 的工厂，每瓦性能决定商业命
脉。核心技术突破包括 Vera Rubin 系统实现两年 350 倍 token 生成速率
提升，以及通过 Groq 整合开辟极速推理新层级。黄仁勋预言 OpenClaw

将成为“智能体时代的操作系统”，每家 SaaS 公司将转型为 AaaS（智
能体即服务），工程师薪酬将包含 Token 预算，企业 IT 正经历从工具时
代到智能体时代的根本变革。 

◼ 事件 3：3 月 19 日，韩国科技信息通信部表示，韩国研究团队已证实，
一种名为“突触晶体管”的关键组件（用于下一代人工智能芯片）在高
辐射空间环境中具有潜在应用价值。该晶体管经受住了 33MeV 高能质
子束的辐照处理，所施加的辐射剂量相当于在太空中停留 20 年的辐射
强度，超过了低轨道卫星的典型使用寿命（5 至 15 年）。这一成就表明，
人工智能系统在极端环境（如太空）中的运行具有可靠性。 

（信息来源：上海证券报、华尔街见闻、财联社等） 

 

周度观点 

◼ 英伟达 GTC2026 大会开幕，黄仁勋首提“Token 经济学” 

（1）本周全球 AI 产业延续算力、模型与应用协同推进的演进趋势。算力
端，英伟达围绕“Token 工厂”构建全栈硬件与软件生态，特斯拉推进芯
片制造垂直整合，叠加 Meta 与 Nebius 签署长期算力协议，显示算力体系
正向自研芯片、超大规模集群与供给锁定并行演进，基础设施加速系统化
与重资产化。模型端，随着大模型进入真实业务执行阶段，OpenAI 通过小
模型补齐分层体系，强化多 Agent 协同调度能力，智谱与 MiniMax 则围绕
长链路执行与工作流嵌入持续优化模型能力，推动行业由性能竞争转向执
行能力与定价权竞争。 

（2）算力与基础设施方面，本周 AI 产业延续“推理需求爆发”驱动下的
系统级重构趋势，算力体系正向转向推理导向，并加速向芯片自研、超大
规模集群与长期算力绑定三条路径演进。海外方面，英伟达在 GTC 2026

提出“Token 经济学”，围绕降低 Token 生产成本，发布 Vera Rubin 平台、
CPO 交换机及太空数据中心等全栈硬件体系，并强化 CUDA 与 NemoClaw

平台生态，显示其正向覆盖算力生产与调度的系统级基础设施提供商升
级。另一方面，特斯拉推进 Terafab 晶圆厂项目，尝试实现 AI 芯片从设计
到制造的垂直整合，反映出在供应瓶颈与需求不确定性下，头部厂商正通
过自建产能强化算力自主可控能力。同时，Nebius 与 Meta 签署总额达 270
亿美元的长期算力协议，并基于 Vera Rubin 平台提供专属算力容量，通过
合约形式锁定长期算力供给。整体来看，在推理需求与智能体应用驱动下，
AI 基础设施正加速向系统化、重资产化与供给锁定并行演进。 
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（3）模型技术层面，随着大模型迈向真实业务执行，产业竞争正转向 Agent

工作流与模型分层体系。海外方面，OpenAI 推出 GPT-5.4 mini 与 nano，
针对高频、低延迟场景优化，定位子智能体执行层，推动模型体系分层协
同能力强化，本质是通过模型组合完成复杂任务拆解与执行。国内方面，
智谱发布 GLM-5-Turbo，强化工具调用、指令拆解与长链路执行能力，使
模型落地真实工作流执行，同时 API 涨价反映行业由价格竞争转向能力定
价，拥有核心技术实力的模型厂商开始掌握定价权。MiniMax 推出 M2.7，
通过 Agent Harness 实现模型在研发与知识工作中的实际负载，并初步具
备自我优化能力。整体来看，模型技术正沿“分层调度”与“执行强化”
两条路径发展，一方面，模型需具备长链路、多步骤与持续执行能力；另
一方面，不同成本与能力模型的协同调度，成为关键架构。 

（4）应用层面，互联网巨头加速布局 Agent，AI 应用正同时向企业流程
执行、消费级高频入口拓展。国内方面，阿里推出企业级 Agent 平台悟空，
通过嵌入钉钉体系并打通账号、权限与业务系统，使 AI 可在授权范围内
直接调用 API 执行任务，推动 A 升级为企业流程执行节点；同时结合 Token

激励与多业务 Skill 接入，加速 Agent 在 To B 场景中的实际使用。百度则
通过 DuClaw 与小度打通，将 Agent 能力嵌入智能家居，实现路况、天气
等服务的主动触发，体现 AI 进入家庭高频场景，强化消费端入口价值。整
体来看，AI 应用正同时向企业流程执行、消费级高频入口扩展，核心趋势
是从辅助工具走向可嵌入、多场景运行的执行体系，应用落地深度与广度
同步提升。 

（5）政策因素方面，国务院发布的“人工智能+”行动意见为 AI 产业发
展提供了政策指引，明确到 2027 年、2030 年、2035 年不同阶段的发展目
标，为 AI 概念股提供了长期政策支撑，增强了市场对 AI 产业发展的信
心。但近期资本市场仍重点关注油价变化，对于独立行情的优质个股可适
当参与。 

 

本周报告推荐 

◼ 【东吴金工】新华中证云计算 50ETF：AI 时代的算力配置核心工具-新
华中证云计算 50ETF（560660.SH） 

◼ 【东吴汽车】2025 年年报点评：营收稳健增长，布局机器人费用高增-

新泉股份（603179） 

◼ 【东吴汽车】2025 年四季报点评：业绩符合预期，构建具身智能完整
AI 系统-理想汽车-W（02015.HK） 

◼ 【东吴机械】光模块设备行业深度： AI 发展带动光模块需求爆发， 看
好设备商  

◼ 【东吴传媒互联网】2025Q4 业绩前瞻：短期业绩承压，看好智能终端
生态受益于 AI 进展-小米集团-W（01810.HK） 

 

◼ 风险提示：美联储降息不及预期，AI 技术发展不及预期  
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1.   重要数据跟踪 

 

表1：美国主要科技股周度表现（2026/03/16-2026/03/20） 

代码 证券简称 收盘价美元 市值亿美元 周涨跌幅 
2026 年初

至今涨跌幅 

NVDA.O 英伟达(NVIDIA) 172.70 41,966 -4.19% -7.39% 

MSFT.O 微软(MICROSOFT) 381.87 28,356 -3.46% -20.86% 

AAPL.O 苹果(APPLE) 247.99 36,408 -0.85% -8.69% 

GOOGL.O 谷歌(ALPHABET)-A 301.00 36,292 -0.42% -3.77% 

AMZN.O 亚马逊(AMAZON) 205.37 22,046 -1.11% -11.03% 

META.O 
脸书(META 

PLATFORMS) 

593.66 15,017 -3.18% -9.99% 

TSLA.O 特斯拉(TESLA) 367.96 13,807 -5.94% -18.18% 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图1：主要科技指数的收益表现（归一化） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图2：A 股主要 AI 概念指数情绪（截至 2026 年 03 月 20 日） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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表2：东吴人工智能报告推荐一览 

发布时间 报告名称 核心内容 相关标的 

2026/3/21 【东吴金工】新华中证云

计算 50ETF：AI 时代的算

力配置核心工具 

作为人工智能时代的关键基础设

施，云计算是人工智能深度赋能

实体行业的必要基座，也是加快

形成新质生产力，推动我国数字

经济走向新发展阶段的重要助

力。 

新华中证云计算 50ETF

（560660.SH） 

2026/3/20 【东吴汽车】2025 年年报

点评：营收稳健增长，布

局机器人费用高增 

业务版图持续扩张，积极布局新

兴产业。拟发行 H 股，全球化战

略加速。 

新泉股份（603179） 

2026/3/17 【东吴汽车】2025 年四季

报点评：业绩符合预期，

构建具身智能完整 AI 系统 

公司毛利率短期承压。公司坚定

深化组织革新与技术自研，全方

位夯实具身智能核心竞争力。 

理想汽车-W（02015.HK） 

2026/3/16 【东吴机械】光模块设备

行业深度： AI 发展带动光

模块需求爆发， 看好设备

商受益于下游扩产&国产化

提升&自动化要求 

AI 算力驱动光模块代际升级，设

备需求进入高景气周期。耦合与

测试为高价值核心环节，行业空

间快速扩容。国产替代+自动化

升级+先进封装导入，设备厂商

迎结构性机会。 

重点推荐罗博特科（耦合设

备）、科瑞技术（贴片、耦合

机）、凯格精机（封装、贴片

机）、博众精工（贴片、耦合

机）、普源精电（测试仪器仪

表）、奥特维（AOI 设备）、快

克智能（封装、AOI 设备、贴

片机等）、天准科技（AOI 设

备），建议关注猎奇智能（拟

上市）（耦合、贴片机）、联讯

仪器（拟上市）（测试仪器&测

试 ATE）。  

2026/3/16 【东吴传媒互联网】

2025Q4 业绩前瞻：短期

业绩承压，看好智能终端

生态受益于 AI 进展 

我们看好公司依托丰富的真实数

据场景，不断优化迭代 AI 产品，

发挥大模型在“人车家全生态”

中的系统级执行能力，推动 AI 技

术全面赋能用户体验。 

小米集团-W（01810.HK） 

数据来源：东吴证券研究所整理（报告筛选标准为：本周公开已发布，对相关标的进行长期跟踪） 
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