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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨-5.58%，相对涨幅-3.40%，日均成交

额 2222亿元，相较上周下降。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为中复神鹰（688295.SH，未评级）、航

天电器（002025.SZ，未评级）、吉利汽车（0175.HK，未评

级）、商络电子（ 300975.SZ，未评级）、航天南湖

（ 688552.SH，未评级）；跌幅前五个股为宝武镁业

（002182.SZ，未评级）、博众精工（688097.SH，未评级）、

光威复材（300699.SZ，未评级）、莱斯信息（688631.SH，

未评级）、新劲刚（300629.SZ，未评级）。 

⚫ 行业动态： 

1. 全国首个低空经济领域责任保险强制投保机制在重庆

构建； 

2. 峰飞航空推出 eVTOL 行业首个全生命周期保险“无忧

计划”； 

3. 亿航智能与泰国副总理及交通部、民航局高层会谈。 

⚫ 公司动态 

多家低空经济相关上市公司披露 2025 年年报，宁德时代、

中无人机、北摩高科实现营收、归母净利润双高增。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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 低空经济周报（第 12 周） 
— 低空保险产品陆续推出，为后续运营保障打下扎实基础 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨-5.58%，相对涨幅-3.40%，日均成交额

2222亿元，相较上周下降。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 

资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

本周涨幅前五个股为中复神鹰（688295.SH，未评级）、航天

电器（002025.SZ，未评级）、吉利汽车（0175.HK，未评级）、

商络电子（300975.SZ，未评级）、航天南湖（688552.SH，

未评级）；跌幅前五个股为宝武镁业（002182.SZ，未评级）、
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博众精工（688097.SH，未评级）、光威复材（300699.SZ，

未评级）、莱斯信息（688631.SH，未评级）、新劲刚

（300629.SZ，未评级）。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  

资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

图表 4：本周涨跌 top 5 个股情况 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

688295.SH 中复神鹰 飞行器制造上游 机体材料 19.77 61.34 -914 446 

002025.SZ 航天电器 飞行器制造上游 机体材料 15.56 12.77 355 262 

0175.HK 吉利汽车 整机制造 eVTOL 制造 12.18 6.19 11 1560 

300975.SZ 商络电子 整机制造 eVTOL 制造 9.74 15.19 78 119 

688552.SH 航天南湖 通导监 监测 5.74 -1.60 767 133 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300629.SZ 新劲刚 通导监 监测 -11.12 6.38 317 67 

688631.SH 莱斯信息 空域管理 空管系统 -11.23 -7.02 151 106 

300699.SZ 光威复材 飞行器制造上游 机体材料 -11.78 -4.36 52 310 

688097.SH 博众精工 起降场 工程施工 -12.86 45.06 54 282 

002182.SZ 宝武镁业 飞行器制造上游 机体材料 -17.11 1.59 170 184 

资料来源：iFind，金元证券研究所整理  
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二、行业动态 

1. 全国首个低空经济领域责任保险强制投保机制在重庆

构建：在重庆市发展改革委、重庆金融监管局、民航重

庆监管局统筹推动下，人保财险作为低空经济共保体

首席承保人，联合 18 家保险机构，共同签发了重庆市

实施无人驾驶航空器责任保险强制投保试点的首张保

单，为航天科技集团航天时代低空科技公司的 194 架

无人机提供了 4260万元风险保障。这标志着全国首个

低空经济领域责任保险强制投保机制在重庆正式构建。 

。 

此次签发的“重庆市无人驾驶航空器第三者责任保险”

是为重庆“超大城市+山地特色”低空运行场景量身定

制的专属保险产品。该产品条款将空中碰撞、操作失误、

突发恶劣天气、通讯链路丢失、喷洒或空投作业等低空

飞行特有风险纳入保障范围。 

2. 峰飞航空推出 eVTOL 行业首个“无忧计划”：峰飞航空

科技携手人保财险（PICC）及江泰经纪完成旗下

V2000CG 凯瑞鸥 eVTOL 首批次 10 架航空器集中投保，

保险覆盖产品质量保证、航空器机身、第三者责任三大

核心险种。并以此次集中投保为契机发布“无忧计划”，

首次构建起覆盖“资产-责任-产品-运行”四大维度的
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全方位保障体系，将不可预见的运营风险与成本波动

转化为可管理的固定支出，包括： 

资产保障：覆盖 eVTOL 意外损毁、机身损失等风险，守

护客户核心资产安全； 

责任保障：全面覆盖第三方责任风险，满足商业化运营

的法律与合规要求； 

产品保障：将产品及厂家运行保障服务纳入统一范畴，

实现运营风险闭环管理； 

运行保障：依托工程技术支持、飞行支持、维修支持、

人员培训等核心能力，打造从风险保障到技术支援的

完整服务闭环。 

解读：2 月 12 日国家发展改革委、金融监管总局、中

国民航局联合印发《关于推动低空保险高质量发展的

实施意见》，峰飞作为 eVTOL头部厂商积极响应，此次

“无忧计划”开创行业优秀先例，系统整合峰飞五大服

务模块与保险保障资源，通过保险兜底与全生命周期

服务的深度融合，避免“重研发销售、轻运营保障”，

为交付后的实际运营至退役阶段全程护航，解决商业

运营商的顾虑。预计后续其他厂商与保险企业也将强

强联手，将全生命周期的保险模式扩大推广。 

3. 亿航智能与泰国副总理及交通部、民航局高层会谈： 
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与曼谷置地等三家企业签署合作谅解备忘录，加速泰国

eVTOL 立体交通商业化生态建设。根据合作安排，各方

将围绕载人交通、物流运输、应急响应等领域，探索城

市空中交通全场景解决方案，协同推进航空器适航认

证、运营许可申请、基础设施建设等工作，助力泰国构

建新型立体交通运输体系。 

 

 

三、公司动态 

多家低空经济相关上市公司披露 2025 年年报，具体财

务摘要数据如下： 

图表 5 

公司名称 股票代码 营收（亿元） 营收同比 
归母净利润

（亿元） 
净利同比 核心低空业务亮点 

宁德时代 300750 4237.02 17.04% 722.01 42.28% 
锂电龙头，eVTOL/无人机储能为长期

增量 

中无人机 688297 30.16 340.11% 0.89 264.28% 
军贸/大型无人机订单爆发，低空整机

核心 

北摩高科 2985 9.18 70.66% 2 1138.28% 
eVTOL 机轮/刹车核心配套，军工+低

空双驱动 

卧龙电驱 600580 154.54 -4.88% 11.26 42.04% 
eVTOL 电机/电控放量，电动航空业务

发力 

全信股份 300447 8.39 -7.89% 0.3 66.62% 
无人机军工线缆/光电配套，现金流大

幅改善 

中信海直 99 22.35 3.33% 3.09 1.79% 低空通航运营、运维服务，业务稳健 

亿航智能 EH.US 5.1 11.70% -2.31 基本持平 
eVTOL 全年交付 221 架，Q4首次季度

盈利，商业化落地 

 



2026年 3月 22日 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-8- 

 

四、风险提示 

 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 

 

免责声明 

本报告由金元证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）制作。本报告所载资料的来源及观点的出处皆被金元证券认为可靠，但金元证

券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资
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目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应

当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况

和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，金元证券及/或其关联人员均不承担任何法

律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为

出售、购买或认购证券或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无

需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，

金元证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

金元证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、

采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/

或交易观点。金元证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。金元

证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一

致的投资决策。 

在法律许可的情况下，金元证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头

寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者

应当考虑到金元证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益

冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为金元证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形

式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 


