
美伊冲突再现降温迹象，警惕谈判落地带来

顶部反转

行情综述：

隔夜美伊冲突方面再度传出降温信息，包括美国正在讨论最快周

四与伊朗举行高级别和平谈判的可能性、美国正拟定为期一个月的停

火方案、美媒称美国已向伊朗传递结束战争的 15 点计划。与前日特

朗普发文后伊朗否认不同，昨夜信息未见伊朗方面否认，同时巴基斯

坦表示愿主办（美伊）面对面会谈，美伊双方近期可能确有私下接触。

美伊双方在各自压力有缓和退出冲突的降温动作也是情理之中。对话

重启对油价影响上必然是预期提前交易于现实，当停火谈判真正落地

后盘面右侧空间必然已经不多，近两日市场大跌反应可以说是重启对

话行情的预演，若周四在巴基斯坦正式确认重启谈判则意味着冲突结

束大概率进入倒计时。预期先行下原油能化可选隐波已回落较多的品

种看跌期权买权小仓位左侧布局。除合成胶外能化多数品种今日小时

级别技术普遍出现破位，自 2-28 日冲突来首次出现技术走弱信号，

技术面可开始关注反弹高空机会。

（一）原油：

逻辑：隔夜美伊冲突方面再度传出降温信息，包括美国正在讨论

最快周四与伊朗举行高级别和平谈判的可能性、美国正拟定为期一个

月的停火方案、美媒称美国已向伊朗传递结束战争的 15 点计划。与

前日特朗普发文后伊朗否认不同，昨夜信息未见伊朗方面否认，同时

巴基斯坦表示愿主办（美伊）面对面会谈，美伊双方近期可能确有私



下接触。美伊双方在各自压力有缓和退出冲突的降温动作也是情理之

中。对话重启对油价影响上必然是预期提前交易于现实，当停火谈判

真正落地后盘面右侧空间必然已经不多，近两日市场大跌反应可以说

是重启对话行情的预演，若周四在巴基斯坦正式确认重启谈判则意味

着冲突结束大概率进入倒计时。预期先行下原油能化可选隐波已回落

较多的品种看跌期权买权小仓位左侧布局。

日度技术追踪：原油日线级别中期上涨结构，小时级别短期上涨

结构面临考验，今日减仓回落小时线跌破短期支撑 710 一线，短期结

构或转势，关注上方 776 压力。策略上小时周期关注反弹不过 776 一

线压力位后反包试空信号（或由重启谈判进展决定）。

图 1.1：原油日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



图 1.2：原油 2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（二）苯乙烯：

逻辑： 苯乙烯周开工进一步下滑至 70.46%的同比低位，但高利

润下装置重启预期较强，下游刚需稳定暂无负反馈出现，海外炼厂降

负下国内苯乙烯出口增量预期增加，自身供需偏多，但短期主逻辑仍

是美以-伊冲突下成本端驱动。短期偏强但需跟踪核心事件美以-伊冲

突下海峡何时能恢复。

日度技术面追踪：苯乙烯小时级别短期上涨结构面临考验，今日

减仓回落，小时线跌破下方短期支撑 9750 一线，短期结构或转势，

上方压力关注 10600 一线。策略上小时周期关注反弹不过 10600 一线

压力位后反包试空信号（或由重启谈判进展决定）。

图 2：EB2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（三）纯苯：

逻辑：石油苯装置减产降负下国内纯苯开工加速回落至五年低位，

国内供应收紧下海外装置降负同样带来进口减量预期。目前交易逻辑

依然是原油成本端驱动+供应收缩的被动跟随行情。短期偏强但需跟

踪核心事件美以-伊冲突下海峡何时能恢复。

日度技术面追踪：纯苯小时级别短期下跌结构，今日减仓回落，

下方短期支撑 8000 一线，技术上相对苯乙烯未直接跌破相对偏强。

策略上小时周期暂观望，等待破位支撑后高空或追空机会（重启谈判

进展决定）。

图 3：BZ2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（四）橡胶：

逻辑：近期泰国杯胶价格回落海外成本走弱，但东南亚开割前天

胶自身基本面矛盾尚未体现，但目前高价下开割后预计割胶积极性较

高，中期格局依然不强，短期由于合成胶强势支撑下方空间有限。

日度技术面分析：橡胶日线级别中期上涨结构，小时级别下跌结

构。今日减仓反弹，上方压力关注 16500 一线。策略上小时周期空单

持有，止损参考 16500 一线。

图 4.1：橡胶 2605 日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 4.2：橡胶 2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（五）合成橡胶：

逻辑：美以-伊冲突持续海峡封锁下中东石油供应面临较大冲击，

石油流出减少影响亚洲与国内石化装置检修停车，丁二烯产量下降同

时国内库存维持去库，丁二烯价格偏强下成本端推动合成胶偏强。

日度技术面分析：日线级别中期上涨结构，小时级别短期上涨结

构。今日增仓上行，下方短期支撑 16450 一线。策略上小时周期暂观

望，等待破位支撑后高空或追空机会（重启谈判进展决定）。

图 5.1：BR 加权日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 5.2：BR2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（六）PX：

逻辑：芳烃国内减量不及预期，PX84.98%的周开工 72 万吨周产

环比连续回落同比仍在高位，但海外亚洲炼厂降负影响较大，国内

PX 主要进口来源韩国炼厂受冲击，进口减量下供应收缩预期持续，

二季度去库幅度可能较大，美以-伊冲突影响石脑油成本驱动+供应减

量下 PX短期依然易涨难跌，关注核心事件美以-伊冲突下海峡何时重

开。

日度技术面追踪：PX 日线级别中期上涨结构、小时级别短期震

荡结构面临考验。今日减仓回落跌破震荡区间下沿支撑 9420 一线，

短期结构或转跌，上方短期压力关注 10000 一线，策略上小时周期关

注反弹不过 10000 一线压力位后反包试空信号（或由重启谈判进展决

定）。

图 6：PX2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（七）PTA：

逻辑：国内 PTA装置未见明显降负开工仍维持高位，目前依然是



成本驱动的跟随式上涨逻辑，下游长丝涤纶有一定负反馈但并非当前

主逻辑，关注核心事件美以-伊冲突是否降温以及海峡何时重开。

日度技术面追踪：PTA 日线级别中期上涨结构、小时级别短期震

荡结构面临考验。今日减仓回落小时线跌破震荡下沿支撑 6520 一线，

短期结构或转跌，上方短期压力关注 6910 一线，策略上小时周期关

注反弹不过 6910 一线压力位后反包试空信号（或由重启谈判进展决

定）。

图 7：PTA2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（八）PP:

逻辑：国内多头装置计划检修，开工维持低位，但短期主线仍是

成本端推动，石脑油上行+上周卡塔尔天然气受损宣布减产后丙烷涨

幅扩大，成本端维持高位短期易涨难跌，关注核心事件美以-伊冲突

是否降温以及海峡何时重开。

日度技术面追踪：PP 小时级别短期上涨结构面临考验。今日减

仓回落小时线跌破下方短期支撑 8760 一线，短期结构或转跌，上方



短期压力关注 9540 一线。策略上小时周期关注反弹不过 9540 一线压

力位后反包试空信号（或由重启谈判进展决定）。

图 8：PP2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（九）甲醇：

逻辑：美以-伊冲突持续仍未结束，周末特朗普威胁 48小时不开

放海峡或打击伊朗基础设施，冲突依然存扩大风险，中东甲醇装置目

前普遍停车，进口缩量预期强烈，冲突缓和海峡重开前易涨难跌。

日度技术面分析：甲醇短期上涨结构面临考验。今日减仓回落小

时线跌破下方短期支撑 3000 一线，短期结构或转跌，上方短期压力

关注 3270 一线。策略上小时周期关注反弹不过 3270 一线压力位后反

包试空信号（或由重启谈判进展决定）。

图 9：甲醇 2605 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十）乙二醇：

逻辑：美以-伊冲突海峡封锁下进口收缩预期叠加国内煤化工春

检，供应维持收缩预期，但目前国内煤制利润较高同样带来提负动力，

短期在冲突降温海峡通行前跟随偏强运行。

日度技术面分析：EG 小时级别短期上涨结构面临考验，今日减

仓回落小时线跌破下方短期支撑 4960 一线，短期结构或转跌，上方

短期压力关注 5450 一线。策略上小时周期关注反弹不过 5450 一线压

力位后反包试空信号（或由重启谈判进展决定）。

图 10：EG2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（十一）塑料：

逻辑：美以-伊冲突持续海峡封锁下中东石油供应面临较大冲击，

原油成本推动叠 LDPE/HDPE 断供现货大幅上涨，国内高库存弱需求

驱动暂让步于成本与断供预期驱动。冲突结束前易涨难跌。

日度技术面分析：塑料小时级别上涨结构面临考验, 今日减仓回

落小时线跌破下方短期支撑 8545 一线，短期结构或转跌，上方短期

压力关注 9250一线。策略上小时周期关注反弹不过 9250 一线压力位

后反包试空信号（或由重启谈判进展决定）。

图 11：L2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十二）纯碱：

逻辑：中东冲突推动煤炭价格间接影响纯碱生产中能源成本，对

纯碱有些许成本利多但直接影响有限。目前纯碱仍在高供应高库存弱

需求+更低成本新投产产能释放周期内，年初 355 万吨新产能投放并



完成放量后不仅纯碱周产创出历史新高，同样带来行业平均成本走低，

供应端没有减产动作下纯碱依然在重心下移寻底途中。

日度技术面分析：纯碱小时级别结构短期下跌结构,今日日内震

荡，上方短期压力 1255-1265 一线。策略上小时周期空单持有，止盈

参考 1255-1265 一线。

图 12：SA05 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十三）PVC：

基本面逻辑：地缘冲突影响在与国内乙烯法开工回落国内带来供

需预期有所好转，以及东亚多个乙烯法装置为主的公司发布不可抗力，

海外供应减少下有出口预期，以及间接传到的电价支撑，但目前 PVC

高价下现货成交有限，短期受地缘冲突影响偏强，中期待冲突结束后

再做评估。

日度技术面分析：PVC 日线级别中期上涨结构，小时级别短期上

涨结构面临考验。今日减仓回落小时线跌破下方短期支撑 5760 一线，

短期结构或转跌，上方短期压力关注 6060 一线。策略上小时周期关

注反弹不过 60600 一线压力位后反包试空信号（或由重启谈判进展决



定）。

图 13：PVC2605 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经
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