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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：伊朗对美军事行动升级，同时明确霍尔木兹海峡通航规

则。2026 年 3 月 25 日，伊朗军方通报对美国“亚伯拉罕・林肯”号航母
实施导弹打击。伊朗常驻联合国代表团发布声明，明确满足条件的非敌
对船只可安全通行霍尔木兹海峡。 

◼ 行业新闻：1）PC 与服务器 CPU 供应危机加剧，英特尔、AMD 上调全
系列产品价格。2026 年 3 月 25 日，全球 CPU 供应紧张状况持续加剧，
英特尔、AMD 宣布分别于 3 月、4 月上调全系列 CPU 价格，平均涨幅
10%-15%，同时 CPU 交货期大幅延长，PC 与服务器厂商面临“芯”痛加
剧的困境。2）硅业分会：多晶硅价格延续跌势，上下游企业预期相对
悲观。2026 年 3 月 25 日，中国有色金属工业协会硅业分会发布周评，
受悲观情绪影响，多晶硅价格继续探底，n 型复投料成交区间下探至 3.9

万元/吨，n 型颗粒硅均价跌幅近 8%，上下游企业对市场预期相对悲观。
3）袁仲雪：建议轮胎行业统筹海外产能，防止“内卷”蔓延至“外卷”。
2026 年 3 月 25 日，赛轮集团名誉董事长袁仲雪在第二十一届中国橡胶
年会上表示，轮胎企业出海是“必选题”，但行业协会需统筹规划海外产
能，防止国内“内卷”蔓延至海外，同时企业需注重本地化运营。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 3 月 25 日，北证 50 上涨 1.48%，创
业板指上涨 2.01%，沪深 300 上涨 1.40%，A 股指数上涨 1.30%，上证
指数上涨 1.30%，科创 50 上涨 1.91%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
3 月 25 日，北交所成分股共 300 个，公司平均市值 27.29 亿，成交额
132.21 亿元，较前一交易日减少 1.37 亿元。 

◼ 公司公告:《奥迪威：发布 2025 年年度报告》《纳科诺尔:股东拟减持股
份的预披露公告》《诺思兰德:关于子公司酒石酸溴莫尼定滴眼液获得
药物临床试验批准通知书的公告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

伊朗对美军航母实施打击，同时明确霍尔木兹海峡通航规则 

2026 年 3 月 25 日，伊朗军方通报称，伊朗军队已发射巡航导弹对美国“亚伯拉罕・

林肯”号航母实施打击，伊方暂未披露更多细节；伊朗海军司令伊拉尼同时表态，伊朗海

军对霍尔木兹海峡和波斯湾拥有“强有力的控制和主导能力”，将持续监测美军航母编队

的行动动向。伊朗常驻联合国代表团于德黑兰时间 25 日凌晨发表声明，明确霍尔木兹

海峡通航规则：非敌对船只，若其所属或关联国家不参与、不支持针对伊朗的侵略行为，

且完全遵守已公布的安全和安保规定，在与伊朗相关部门协调下，可安全通行霍尔木兹

海峡。两项声明同步发布，凸显伊朗在对美军事施压与海峡管控上的强硬姿态，进一步

加剧了中东地区的地缘紧张局势，全球航运与能源市场将持续受到影响。 

2.   行业新闻 

PC 与服务器 CPU 供应危机加剧，英特尔、AMD 上调全系列产品价格 

2026 年 3 月 25 日，全球中央处理器（CPU）供应紧张状况正持续加剧，给本已因

内存芯片短缺遭受重创的个人电脑（PC）和服务器制造商带来新的冲击。自 2026 年 2

月底起，惠普、戴尔等头部 PC 制造商普遍发现，CPU 需求与可获取量之间出现明显“缺

口”，且情况较数月前显著恶化。多位行业高管证实，供应短缺已直接推动 CPU 价格上

涨与交货周期延长：今年以来 CPU 报价平均涨幅达 10%-15%，部分产品涨幅更高；英

特尔与 AMD 已告知客户，将分别在 3 月、4 月上调全系列 CPU 价格，英特尔回应称调

价源于持续的需求、组件与材料成本增加及市场动态变化。交货期方面，CPU 平均交货

期从此前的 1-2 周大幅延长至 8-12 周，部分场景下等待时间长达 6 个月。供应短缺呈现

结构性分化：英特尔、AMD 优先保障服务器 CPU 产能，导致 PC 端供应进一步收缩，

游戏 PC 厂商预计二季度 CPU 供货量较一季度大幅减少，即便加价也难以获取更多货

源；中端 X-86 CPU 缺口尤为突出，而厂商产能向高端芯片倾斜，进一步加剧中端市场

供应紧张。受此影响，CPU 短缺正加速市场向 Arm 架构迁移，以华硕为例，搭载 Copilot 

AI 的 PC 中，Arm 架构 CPU 占比已从 2025 年底的 20%提升至 30%，预计 2026 年将继

续增长。截至 2025 年，英特尔与 AMD 的 X-86 架构 CPU 仍占据 PC 处理器 85%以上、

服务器处理器约 78%的市场份额，此次供应危机将深刻影响全球 PC 与服务器产业链格

局。 

硅业分会：多晶硅价格延续跌势，上下游企业预期相对悲观 

2026 年 3 月 25 日，中国有色金属工业协会硅业分会发布多晶硅周评。受市场悲观

情绪影响，多晶硅价格延续探底走势：n 型复投料成交区间下探至 3.9 万元/吨，n 型颗

粒硅成交价格同步下行，均价跌幅接近 8%。硅业分会分析指出，当前多晶硅产业正面

临严峻考验，市场出清过程可能比预期更为复杂；未来市场企稳，不仅需要库存确定性

下降，更需等待终端需求实质性回暖与市场信心逐步重建。 
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袁仲雪：建议轮胎行业统筹海外产能，防止“内卷”蔓延至“外卷” 

2026 年 3 月 25 日，赛轮集团名誉董事长袁仲雪在第二十一届中国橡胶年会上发表

主旨演讲，针对中国轮胎企业出海发展提出系统性建议。他明确指出，在全球市场竞争

加剧的背景下，轮胎企业出海已经成为行业发展的“必选题”，而非“选择题”，但行业协

会必须发挥统筹规划作用，对海外产能进行合理布局，坚决防止国内行业“内卷”问题蔓

延至海外市场，演变为“外卷”。袁仲雪以柬埔寨市场为例，指出仅柬埔寨一国就有 11 家

中资轮胎企业扎堆入驻，产能规模远超当地市场负荷，极易引发恶性价格竞争，最终损

害全行业利益。同时，他针对轮胎企业海外运营提出具体建议：一是要采用高可靠性设

备，保障海外工厂的稳定运营；二是要注重培养本地职业经理人团队，深入融入本地文

化，提升企业本地化运营能力；三是要遵守当地法律法规，履行企业社会责任，实现可

持续出海发展。他强调，轮胎企业出海需抱团发展、统筹规划，避免无序竞争，共同维

护中国轮胎品牌的国际形象。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 3 月 25 日，北证 50 上涨 1.48%，创业板指上涨 2.01%，沪深 300

上涨 1.40%，A 股指数上涨 1.30%，上证指数上涨 1.30%，科创 50 上涨 1.91%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 3 月 25 日，北交所成分股共 300 个，公司平均市值

27.29 亿，成交额 132.21 亿元，较前一交易日减少 1.37 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 259 只，涨幅居前的有广脉科技、格利尔、开特股份，分

别上涨 15.09%、9.13%、8.22%；跌幅居前的有科力股份、*ST 云创、凯添燃气，分别下

跌 7.26%、6.75%、5.42%。 

图1：市场成交额走势（截至 2026/3/25）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/3/25） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图3：北交所涨幅前五（截至 2026/3/25）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/3/25） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

   

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/3/25） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【奥迪威:发布 2025 年年度报告】 

公司于 2026 年 3 月 26 日公布财报。随着智能家居应用场景的增加，以及智能驾驶

解决方案在智能汽车的标装率提升，带动传感器业务增长。截至报告期末，公司本年度

实现总营业收入 6.83 亿元，同比增长 10.73%；实现归母净利润 0.93 亿元，同比增长

6.6%。截至 2025 年 12 月 31 日，公司总资产为 12.41 亿元，比期初增长 4.68%；归属

于母公司所有者的股东权益为 10.73 亿元，比期初增长 6.66%；基本完成公司 2025 年

度的经营计划。 

 

【纳科诺尔:股东拟减持股份的预披露公告】 

2026 年 3 月 25 日，纳科诺尔（920522）发布拟减持股份预披露公告，股东李志刚、

郑立刚、蔡军志、吴民强拟自本公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内，分别减持

股票 479220、175140、84000、14700 股（分别占总股本 0.3%、0.1%、0.05%、0.01），

减持方式为集中竞价或大宗交易，拟减持原因为个人资金需求，本次减持不影响公司控
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制权及生产经营。 

【诺思兰德:关于子公司酒石酸溴莫尼定滴眼液获得药物临床试验批准通知书的公

告】 

2026 年 3 月 25 日，诺思兰德（920047）发布公告，子公司汇恩兰德的酒石酸溴莫

尼定滴眼液（化药 3 类）获国家药监局临床试验批准，用于缓解眼部刺激引发的眼红，

后续需完成临床试验、申报上市，短期对业绩无明显影响。 

 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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