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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/03/16-2026/03/20）沪深 300指数-2.19%，申万 31个行
业指数 2个上涨，电力设备（申万）指数本周-3.06%，排在第 10位，
跑输指数 0.87pct。电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数-

0.16%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-0.71%、-7.54%、-6.81%、-

7.29%、-6.88%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨
幅居前的是锦浪科技、沐邦高科、上能电气、昱能科技、禾迈股份，
跌幅居前的公司为双良节能、联泓新科、高测股份、帝尔激光、横店
东磁。 

 产业链上游价格下跌 

根据 datayes，3月 18日硅料成交价 43元/kg，环比-3元/kg；硅片成
交价为 1.15元/片，环比持平；电池成交价 0.41元/W，环比-1分/W；
组件成交价为 0.84元/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 17、
10元/平米，环比持平；银浆价格为 18920元/kg，环比-15.1%。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/03/16-2026/03/20）沪深 300指数-2.19%，申万 31个行业指数 2

个上涨，电力设备（申万）指数本周-3.06%，排在第 10位，跑输指数 0.87pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-3.06%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数-0.16%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别-0.71%、-7.54%、-6.81%、-7.29%、-6.88%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-0.16%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是锦浪科技、沐邦

高科、上能电气、昱能科技、禾迈股份，跌幅居前的公司为双良节能、联泓新科、

高测股份、帝尔激光、横店东磁。 

图表 3：锦浪科技本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：横店东磁本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，3 月 18 日硅料成交价 43 元/kg，环比-3 元/kg；硅片成交价为

1.15 元/片，环比持平；电池成交价 0.41 元/W，环比-1 分/W；组件成交价为 0.84

元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 17、10 元/平米，环比持平；银浆

价格为 18920元/kg，环比-15.1%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、工信部等四部门：提高风光等新能源领域变压器能效和系统适配性 

3月 20日，工信部、国家发改委、国务院国资委、国家能源局等四部门联合印

发的《节能装备高质量发展实施方案（2026—2028 年）》提出，到 2028 年，节能

装备关键材料、零部件取得突破，重点行业领域用能系统匹配性、实际运行效率持

续提升，电机、变压器等节能装备能效水平达到国际领先，节能装备市场占有率进

一步提高。 

其中提到，推动超 1 级能效变压器所需硅钢片、非晶合金带材、高导电材料、

高性能绝缘材料等关键材料及核心零部件研发升级，加快高效硅钢立体卷铁心变压

器、大容量高效非晶合金立体卷铁心变压器、环保型绝缘油变压器、大容量固态变

压器、柔性直流变压器等推广应用。提高风电、光伏、氢能、新型储能等新能源领

域变压器能效和系统适配性。鼓励电网企业、新能源企业开展在役变压器节能降碳

诊断。到 2028年，新增节能变压器占比超过 75%，在役节能变压器占比达到 15%。 

2、财政部：支持可再生能源发展，加快建设新型能源体系 

3月 17日，财政部发布《2025年中国财政政策执行情况报告》表示，2025年

我国有力有效实施更加积极的财政政策，持续用力、更加给力，加强与其他政策协

同，为完成全年经济社会发展目标任务提供坚实支撑；2026 年，继续实施更加积

极的财政政策并提高精准度和有效性，做优增量、盘活存量，推动经济实现质的有

效提升和量的合理增长，为实现“十五五”良好开局提供有力保障。 

报告指出，2026 年继续实施更加积极的财政政策，主要体现在五个方面：一

是扩大财政支出盘子，确保必要支出力度。二是优化政府债券工具组合，更好发挥

债券效益。三是提高转移支付资金效能，增强地方自主可用财力。四是持续用力优

化支出结构，强化重点领域保障。五是加强财政金融协同，放大政策效能，让宏观

政策更好激发微观主体活力。 

在重点做工作中提到，加快推进全面绿色转型。加强生态环境综合治理，支持

聚焦重点区域、重点领域打好蓝天、碧水、净土保卫战。深入推进长江、黄河等重

要流域横向生态保护补偿机制建设。积极稳妥推进碳达峰碳中和。综合运用财政资

金引导和政府绿色采购等多种政策措施，推动重点领域绿色低碳转型。支持可再生

能源发展，加快建设新型能源体系。继续发行绿色主权债券，吸引国际资金支持国

内绿色低碳发展。 

3、国家发改委：促进多晶硅、硅片等产品价格止跌回升 

日前，国家发展和改革委员会发布《关于 2025 年国民经济和社会发展计划执

行情况与 2026年国民经济和社会发展计划草案的报告》。 
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报告在回顾 2025 年国民经济和社会发展计划执行情况指出，重点产业提质升

级步伐加快。出台化解重点产业结构性矛盾促进提质升级的政策措施，综合整治

“内卷式”竞争成效显现，规模以上制造业利润增长 5.0%。扎实开展粗钢产量调

控，加大产能减量置换力度。推动石化产业减油、增化、提质，吉林、广西、山东、

广东等地一批乙烯项目建成投产，新疆塔河炼化一体化项目开工建设。从严控制氧

化铝、铜冶炼、煤制甲醇等产能。加力整治新能源汽车、光伏、动力和储能电池等

重点领域无序非理性竞争，强化产品质量监督管理，规范账款支付秩序，促进多晶

硅、硅片、碳酸锂等产品价格止跌回升。启动实施汽车企业生产资质集团化改革。

深入实施制造业卓越质量工程。全面推进长三角、环渤海、珠三角三大造船基地能

力提升工程。有序释放煤炭先进产能，强化重点领域油气勘探开发。增强质量技术

基础能力，推进高水平工业设计中心、计量和检验检测中心、认证中心、中试验证

基地、共性技术平台建设。高质量举办中国品牌日活动。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 9 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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