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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2026/03/16-2026/03/20）沪深 300指数-2.19%，申万 31个行
业指数 2个上涨，电力设备（申万）指数本周-3.06%，排在第 10位，
跑输指数 0.87pct。电力设备二级行业指数普跌，风电设备行业指数-

7.29%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-0.71%、-7.54%、-6.81%、-

0.16%、-6.88%。从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨
幅居前的公司为恒润股份、禾望电气、吉鑫科技、振江股份、中环海
陆，跌幅居前的公司是日月股份、三一重能、明阳智能、电气风电、
泰胜风能。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 815.5 元/吨，环比+4 元/吨；铸造生铁价格
3110元/吨，环比持平；中厚板价格3365元/吨，环比+23元/吨；铜、
铝现货价格分别为 12021.5、3329美元/吨，单价分别-736.5、-191美
元/吨，环比-5.8%、-5.4%。环氧树脂价格为 19500 元/吨，环比
+333.33元/吨。 

 投资建议  

风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格企稳回升、陆上风
电装机加速及海上风电政策催化，长期受益于深远海技术突破与全球
化出海增量。建议关注盈利修复弹性最大的整机龙头企业及海风产业
链核心标的，中长期布局深远海与海外订单弹性标的。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2026/03/16-2026/03/20）沪深 300指数-2.19%，申万 31个行业指数 2

个上涨，电力设备（申万）指数本周-3.06%，排在第 10位，跑输指数 0.87pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-3.06%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普跌，风电设备行业指数-7.29%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别-0.71%、-7.54%、-6.81%、-0.16%、-6.88%。 

图表 2：本周风电设备（申万）-7.29%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

-14.00

-12.00

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

-0.16

-0.71

-6.81 -6.88
-7.29

-7.54-8.00

-7.00

-6.00

-5.00

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00
光伏设备(申万) 电池(申万) 其他电源设备Ⅱ(申万) 电机Ⅱ(申万) 风电设备(申万) 电网设备(申万)



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 5 

从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为恒润股份、

禾望电气、吉鑫科技、振江股份、中环海陆，跌幅居前的公司是日月股份、三一重

能、明阳智能、电气风电、泰胜风能。 

图表 3：恒润股份本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：泰胜风能本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2025年一季度国内公开招标风电机组容量为 28.6GW，同比+22.7%。25Q3，

3MW风机公开投标均价为 1610元/KW，同比+9.2%。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价815.5元/吨，环比+4元/吨；铸造生铁价格3110元/吨，

环比持平；中厚板价格 3365 元/吨，环比+23 元/吨；铜、铝现货价格分别为

12021.5、3329 美元/吨，单价分别-736.5、-191 美元/吨，环比-5.8%、-5.4%。环

氧树脂价格为 19500元/吨，环比+333.33元/吨。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、四川：支持攻关大功率海上风机等产品，按项目投入 30%给予支持 

3月 18日，四川省经信厅印发《四川省促进高端能源装备重点产业链建圈强链
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的若干政策措施》。《措施》中提到，支持高端能源装备标志性产品攻关，加快重点

产品突破。支持企业攻关高水头冲击式水轮发电机组、大功率海上风电机组、高温

气冷堆、重型燃气轮机、智能输配电装备等整机产品，按项目投入的 30%给予支持，

最高不超过 2000万元。该工作的责任单位为经济和信息化厅。 

2、江苏华能东台 H3-1#海上风电项目公示 

3月 18日，江苏省自然资源厅发布《关于华能东台 H3-1#海上风电场项目海域

使用论证报告的公示》。根据公示，华能东台 H3-1#海上风电场项目场址位于江苏

省盐城市东台市东部毛竹沙东南侧海域，风电场外包络线距海岸线最近距离为

54.3km，水深介于 5.0m～15.0m之间。项目拟安装 12台单机容量 12.6MW的风电

机组，总装机容量为 151.2MW，配套建设 1座 220kV海上升压站和 1座 220kV陆

上集控中心，151.2MW海上风电通过 2回 66kV交流海缆汇集至海上升压站，经主

变升压至 220kV后通过 1回 220kV交流海缆登陆转陆缆接至陆上集控中心后以 1回

220kV 输电线路接入系统电网变电站。该风电场设计年发电量 71318.34 万 kWh，

年上网电量 47325.60 万 kWh，年等效满负荷小时数为 3036.1h，平均尾流影响折

减系数为 11.76%，容量系数 0.347。该项目投资主体为华能（东台）海上风力发电

有限公司，总投资估算为 188619.09 万元，总工期 10 个月。项目用海总面积为

224.8267hm²，申请用海期限为 26年 

3、浙江公布 2026“千项万亿”工程第一批重大建设项目 海上风电 3480MW 

3月 18日，浙江省发展和改革委员会发布《关于印发浙江省扩大有效投资“千

项万亿”工程 2026年第一批重大建设项目实施计划项目表的通知》。根据《浙江省

扩大有效投资“千项万亿”工程 2026年第一批重大建设项目实施计划项目表》，风

电类项目共 10个，包括 8个海上风电项目（总装机容量达 3480MW）、1个全省风

电项目打包以及 1个深远海风电母港工程。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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