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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）谷歌突破性算法震惊硅谷，引发华尔街关于内存需

求的激辩：谷歌发布名为 TurboQuant 的新型 AI 内存压缩算法，宣称能
在不损失精度的前提下，将大型语言模型运行时的缓存内存占用减少至
少 6 倍，性能提升 8 倍。该消息引发市场对内存芯片需求可能降温的担
忧，导致美股存储芯片板块股价普遍下跌。不过，摩根士丹利等机构提
出相反观点，认为效率提升可能通过降低使用门槛进一步刺激 AI 应用
普及，反而提振整体需求，并引用“杰文斯悖论”解释这一现象。 

◼ 行业新闻：1）特朗普称 5 月中旬访华，外交部回应：美国总统特朗普
宣布将于 5 月 14 日至 15 日正式访华，举行中美领导人峰会。此次访问
原定于 3 月下旬至 4 月初，因伊朗局势推迟。白宫新闻秘书及特朗普本
人均已确认行程。中方外交部发言人表示，元首外交对中美关系发挥战
略引领作用，双方正就此保持沟通。2）盛赞中国能源转型！英国能源
巨头 CEO：中东战火下太阳能板销量猛增五成：美伊冲突推高全球油
气价格，促使英国家庭转向可再生能源。英国最大能源企业之一章鱼能
源首席执行官格雷格·杰克逊表示，公司太阳能电池板销量因此大幅增
长 50%，热泵销量增长 30%，电动汽车咨询量也显著增加。他预计英国
能源账单将在 7 月后上涨，并称赞中国能源转型“脚踏实地”，能增强
能源安全韧性，同时驳斥了增加北海石油开采能有效保障英国能源安全
的说法。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 3 月 26 日，创业板指下跌 1.34%，A

股指数下跌 1.09%，上证指数下跌 1.09%，沪深 300 下跌 1.32%，科创
50 下跌 2.02%，北证 50 下跌 1.57%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
3 月 26 日，北交所成分股共 300 个，公司平均市值 28.44 亿，成交额
135.16 亿元，较前一交易日增加 2.95 亿元。 

◼ 公司公告：《中科美菱：2025 年年度报告》《康普化学：2025 年年度
报告》《一致魔芋：2025 年年度报告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

谷歌突破性算法震惊硅谷，引发华尔街关于内存需求的激辩。 

北京时间 3 月 26 日，谷歌研究院发布了一项名为 TurboQuant 的超高效 AI 内存压

缩算法。该算法通过“高质量压缩”和“消除隐藏误差”两个关键步骤，在不损失模型精度

的前提下，大幅压缩模型运行时的键值缓存（KV Cache）内存占用。谷歌称，在 Gemma、

Mistral 等开源模型上的多项基准测试中，TurboQuant 将键值内存大小至少减少了 6 倍，

同时实现了最优的评分性能。 

此消息在资本市场引发连锁反应。市场担忧该技术若广泛应用，可能缓解当前 AI

发展面临的内存芯片短缺压力，从而降低对存储芯片的长期需求。受此预期影响，美光、

西部数据、希捷等美股存储芯片公司股价应声下跌，亚洲市场的三星、SK 海力士也跟

随走低。 

然而，摩根士丹利等机构提出了不同看法。其分析指出，TurboQuant 主要优化推理

阶段的缓存，不影响训练所需的 HBM 内存，也非硬件总量减少。更重要的是，他们援

引“杰文斯悖论”来解释：技术进步提高效率后，资源消耗往往不降反增。例如，DeepSeek

通过高效率降低了 AI 使用成本，反而推动了更广泛的部署和总需求增长。同理，

TurboQuant 通过大幅降低单次查询成本，可能使更多 AI 应用得以在本地或边缘设备运

行，从而降低规模化部署门槛，最终可能进一步刺激对 AI 算力和内存的整体需求。 

 

2.   行业新闻 

特朗普称 5 月中旬访华，外交部回应。 

北京时间 3 月 26 日，据路透社、美国消费者新闻与商业频道报道，美国白宫新闻

秘书卡罗琳·莱维特在新闻简报会上宣布，美国总统特朗普将于 5 月 14 日至 15 日正式

访华，届时将举行中美两国领导人峰会。在简报会结束后，特朗普本人也在“真相社交”

平台发文证实了这一消息。特朗普补充道，“我们的代表正在为这些历史性的访问做最

后的准备。我非常期待这次访问，我确信这将是一个具有里程碑意义的事件。”特朗普原

定于三月下旬至四月初访问中国，但特朗普在三月中旬表示，鉴于伊朗局势，决定推迟

访华。 

当被问及新的日程安排是否意味着美国预期与伊朗的战争将在 5 月中旬平息时，莱

维特 25 日回应称：“我们一直估计大约需要四到六周时间，所以你们可以自己算一下。”

特朗普上一次访问中国是在 2017 年的 11 月。另据新华社消息，对美国总统特朗普表示

将于 5 月中旬访华，外交部发言人林剑 3 月 26 日在例行记者会上答问时表示，元首外

交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美双方就特朗普总统访华事保持着沟

通。 
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盛赞中国能源转型！英国能源巨头 CEO：中东战火下太阳能板销量猛增五成。 

美伊冲突爆发导致全球油气价格飙升，直接影响英国家庭的能源选择。3 月 26 日，

英国能源巨头章鱼能源（Octopus Energy）首席执行官格雷格·杰克逊透露，与 2 月份相

比，公司 3 月前 3 周的太阳能电池板销量激增 50%，热泵销量增长 30%，同时关于电动

汽车及其充电桩的咨询量也大幅增加三分之一至五分之一。这一变化源于冲突引发的能

源价格波动，促使消费者寻求更稳定、可再生的能源方案。 

杰克逊指出，从 7 月起，随着英国能源监管机构（Ofgem）重置价格上限，家庭“极

有可能”面临更高的能源账单。这种不确定性正推动家庭积极考虑太阳能等可再生能源，

以应对未来成本上升。他回顾 2022 年俄乌冲突导致的更剧烈能源成本上涨，认为当前

局势可能促使类似但更具规划性的转型。 

在比较全球能源转型时，杰克逊盛赞中国“脚踏实地”推进能源转型，例如有计划地

淘汰传统加油站，以增强能源安全和应对危机的韧性。相比之下，他认为欧洲因在绿色

能源推进速度及北海钻探等问题上争论不休而“自寻烦恼”。他驳斥了增加北海石油开采

能显著增强英国能源韧性的观点，认为其影响“微乎其微”，并强调化石燃料行业缺乏闲

置产能，一旦供应短缺价格就会“飙升”。 

最后，杰克逊提到电动汽车普及的积极趋势，指出汽油车与电动车价格差距正在缩

小，二手车市场兴起，使得低收入家庭也能更易负担电动汽车，曾经的“鸿沟”正在消失。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

1）行情回顾：2026 年 3 月 26 日，创业板指下跌 1.34%，A 股指数下跌 1.09%，上

证指数下跌 1.09%，沪深 300 下跌 1.32%，科创 50 下跌 2.02%，北证 50 下跌 1.57%。 

2）北证 A 股表现：截至 2026 年 3 月 26 日，北交所成分股共 300 个，公司平均市

值 28.44 亿，成交额 135.16 亿元，较前一交易日增加 2.95 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 39 只，涨幅居前的有华阳变速、泓禧科技、天力复合，分

别上涨 9.65%、7.56%、7.12%；跌幅居前的有亿能电力、路桥信息、海泰新能，分别下

跌 7.43%、6.58%、6.46%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/3/26）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/3/26） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/3/26）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/3/26） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/3/26） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【中科美菱：2025 年年度报告】 

中科美菱发布 2025 年年度报告：报告期内，公司实现营业总收入 3.09 亿元，同比

增长 4.32%；实现归属于上市公司股东的净利润 1,910.71 万元，同比增长 5.64%；扣除

非经常性损益后的净利润为 956.88 万元，同比大幅增长 160.24%。公司经营现金流显著
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改善，经营活动产生的现金流量净额为 2,944.75 万元，同比增长 15.42%。截至报告期

末，公司总资产 7.50 亿元，归属于上市公司股东的净资产 6.25 亿元。 

业绩实现稳健增长，主要得益于公司坚持“以技术为基础，以市场为导向”的经营理

念，在生物医疗低温存储领域持续进行技术创新，助力生命科学仪器国产化替代。公司

通过推行“纵向加深样本库，横向拓展实验室”的产品协同策略，不断巩固市场地位并完

善海内外布局。同时，公司持续优化经营管理，提升运营效率，使得扣非后净利润增速

显著高于营收增速，主营业务盈利能力增强。 

公司是国内生物细胞超低温存储领域的领先企业，主要从事-180℃至 8℃全温区低

温存储设备、液氮生物容器、生物安全柜、离心机等产品的研发、生产与销售，销售上

采用“间接销售”与“直接销售”相结合的模式。2025 年度权益分派预案为：每 10 股派发

现金红利 0.9 元（含税）。公司控股股东为长虹美菱股份有限公司，实际控制人为绵阳

市国资委。 

【康普化学：2025 年年度报告】 

康普化学发布 2025 年年度报告：报告期内，公司实现营业总收入 2.46 亿元，同比

下降 25.61%；实现归母净利润 2,209.47 万元，同比下降 72.48%；扣非后净利润 1,449.90

万元，同比下降 82.12%；经营活动现金流量净额 1.50 亿元，同比大幅改善。截至报告

期末，公司总资产 8.64 亿元，归母净资产 7.44 亿元。公司是全球领先的特种化学品定

制服务商，主营金属萃取剂等产品。2025 年度权益分派预案为每 10 股派现 0.5 元（含

税）。公司控股股东、实际控制人为邹潜。 

【一致魔芋：2025 年年度报告】 

一致魔芋生物发布了 2025 年年度报告，报告期内，公司实现营业总收入 7.39 亿元，

同比增长 19.91%；实现归属于上市公司股东的净利润 6,672.46 万元，同比下降 23.05%；

扣除非经常性损益后的净利润为 5,989.65 万元，同比下降 27.73%。公司经营活动产生

的现金流量净额大幅改善，为 1.97 亿元，同比增长 387.12%。截至报告期末，公司总资

产 7.70 亿元，归属于上市公司股东的净资产 6.69 亿元。 

报告期内，公司营收增长主要得益于市场拓展，但净利润下降主要因持续加大市场

推广与研发投入，以及部分原材料成本上升所致。公司是魔芋精深加工领域领先企业，

主要从事魔芋粉、魔芋食品的研发、生产与销售，为全球客户提供魔芋亲水胶体应用解

决方案。公司采用“以销定产”的生产模式及内外销结合的销售模式，控股股东、实际控

制人为吴平、李力夫妇。2025 年度权益分派预案为：每 10 股派发现金红利 5 元（含税）。 

 

5.   今日新股 

无 
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6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


