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1-2 月工企利润数据点评 
  
年内采矿业盈利同比增速有望继续改善 
  
“量”、“价”因素共同助力当期工业企业盈利表现回升。年初采矿业利润
总额在工业企业中占比有所回升。年内采矿业盈利同比增速有望继续改善。 

 国家统计局网站 3 月 27 日信息显示，2026 年 1-2 月（下文简称“1-2

月”）全国规模以上工业企业（以下简称为“工业企业”）实现利润总
额 10245.6 亿元，同比增长 15.2%，增速较 2025 年 1-12 月明显加快 14.6

个百分点。 

营业收入、成本方面，1-2 月工业企业营业收入同比增长 5.3%，增幅
较 2025 年 1-12 月走扩 4.2 个百分点，每百元资产实现营业收入 66.4

元，较 2025 年 1-12 月下降 9.5 元。1-2 月工业企业营业成本同比增长
5.0%，增幅较 2025 年 1-12 月走扩 3.7 个百分点。盈利能力方面，1-2

月规模以上工业企业营业收入利润率为 4.9%，较 2025 年 1-12 月下滑
0.4 个百分点。 

从“量”、“价”角度看，1-2 月工业生产活动维持活跃，价格端对工
业企业盈利的拖累明显收窄。一方面，1-2 月工业增加值同比增长
5.3%，增速较 2025 年 1-12 月明显加快 4.2 个百分点，春节错位或导致
当期工业增加值同比增幅进一步走扩，生产端对工业企业盈利形成有效
支撑。另一方面，1-2 月，尽管 PPI、生产资料 PPI 同比增速仍为负，但
降幅分别收窄至 1.2%和 1.0%，较 2025 年 1-12 月分别收窄 1.4 和 2.0 个
百分点，出厂价格对工业企业盈利的拖累有所缓解，“量”、“价”因

素共同助力当期工业企业盈利表现回升。 

 年内采矿业盈利同比增速有望继续改善。1-2 月价格端对工业企业盈利
的拖累有所缓解，其中生产资料 PPI 同比降幅有所收窄，叠加春节错位
因素的影响，当期工业企业利润总额同比增速明显改善。从上游行业表
现看，1-2 月采矿业利润总额同比增长 9.9%，拉动当期工业企业盈利同
比增速 1.5 个百分点，贡献较 2025 年 1-12 月转正。且需要注意的是，
2023 年至 2025 年，采矿业对工业企业利润总额同比增速持续负贡献，
连年较低基数叠加年内“扩内需”、“反内卷”政策有望延续发力，或

将继续支撑年内采矿业盈利同比增速改善。 

 风险提示：海外大宗商品价格震荡；地缘关系的不确定性；政策效果不
及预期。 
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“量”、“价”因素共同助力当期工业企业盈利表现回升 

国家统计局网站 3 月 27 日信息显示，2026 年 1-2 月（下文简称“1-2 月”）全国规模以上工业企业

（以下简称为“工业企业”）实现利润总额 10245.6 亿元，同比增长 15.2%，增速较 2025 年 1-12

月明显加快 14.6 个百分点。 

营业收入、成本方面，1-2 月工业企业营业收入同比增长 5.3%，增幅较 2025 年 1-12 月走扩 4.2 个

百分点，每百元资产实现营业收入 66.4 元，较 2025 年 1-12 月下降 9.5 元。1-2 月工业企业营业成本

同比增长 5.0%，增幅较 2025 年 1-12 月走扩 3.7 个百分点。盈利能力方面，1-2 月规模以上工业企

业营业收入利润率为 4.9%，较 2025 年 1-12 月下滑 0.4 个百分点。 

从“量”、“价”角度看，1-2 月工业生产活动维持活跃，价格端对工业企业盈利的拖累明显收窄。一

方面，1-2 月工业增加值同比增长 5.3%，增速较 2025 年 1-12 月明显加快 4.2 个百分点，春节错位

或导致当期工业增加值同比增幅进一步走扩，生产端对工业企业盈利形成有效支撑。另一方面，1-

2 月，尽管 PPI、生产资料 PPI 同比增速仍为负，但降幅分别收窄至 1.2%和 1.0%，较 2025 年 1-12

月分别收窄 1.4 和 2.0 个百分点，出厂价格对工业企业盈利的拖累有所缓解，“量”、“价”因素

共同助力当期工业企业盈利表现回升。 

 

图表 1. 工业企业收入和利润增速表现  图表 2. 从量价角度分析工业企业利润 

 

 

 

资料来源：Wind，中银证券  资料来源：Wind，中银证券 

 

制造业对工业企业盈利的整体带动作用凸显 

年初采矿业利润总额在工业企业中占比有所回升。1-2 月采矿业、制造业及公用事业在工业企业利

润总额中占比分别为 15.2%、71.5%和 13.4%。 

年初采矿业利润总额在工业企业中占比有所回升，较过去 12 个月高 2.4 个百分点。1-2 月，采矿业

利润总额同比增长 9.9%，增速较 2025 年 1-12 月转正，明显改善 36.1 个百分点，拉动当期工业企

业盈利同比增速 1.5 个百分点，较 2025 年 1-12 月改善 5.5 个百分点。 

采矿业子行业中，1-2 月煤炭和黑色金属矿开采洗选业利润同比增速均由较明显的负增长区间转正，

部分传统能源及原材料采矿业对工业企业盈利能力的拖累有所缓解。 
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图表 3. 三大行业利润总额增速表现  图表 4. 三大行业在 1-2 月工业企业利润结构中占比 

 

 

 

资料来源：Wind，中银证券  资料来源：Wind，中银证券 

 

制造业对工业企业盈利的整体带动作用延续凸显。1-2 月制造业利润总额同比增长 18.9%，增速较

2025 年 1-12 月明显加快 13.9 个百分点，带动当期工业企业利润累计同比增速 13.3 个百分点，对工

业企业盈利能力支撑明显。 

具体到子行业，1-2 月原材料加工业对工业企业利润同比增速的贡献延续为正，拉动当期工业企业

利润累计同比增速 7.7 个百分点；高技术制造业对工企利润累计同比增速维持正贡献，正贡献为

9.2 个百分点，较 2025 年 1-12 月走扩 6.7 个百分点；传统设备制造业贡献转负，拖累当期工企利润

累计同比增速 1.9 个百分点。 

 

图表 5. 1-2 月采矿业利润结构表现  图表 6. 1-2 月制造业利润结构表现 

 

 

 

资料来源：Wind，中银证券  资料来源：Wind，中银证券 
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图表 7.三大行业营收利润率累计同比增速表现  图表 8. 三大行业每百元营业收入中的成本表现 

 

 

 

资料来源：Wind，中银证券  资料来源：Wind，中银证券 

 

其他重要财务指标表现 

资产负债率维持稳定。1-2 月国内工业企业资产同比增长 5.5%，增速较 2025 年 1-12 月加快 1.2 个

百分点；负债同比增长 5.8%，增速较 2025 年 1-12 月加快 1.6 个百分点；资产负债率为 57.6%，与

2025 年 1-12 月持平，工业企业资产负债率整体维持稳定。 

应收账款平均回收期有所延长。1-2 月工业企业应收账款同比增长 7.1% ，增幅较 2025 年 1-12 月扩

大 2.4 个百分点；应收账款平均回收期为 76.4 天，较 2025 年 1-12 月增加 8.5 天。1-2 月产成品存货

累计同比增长 6.6%，增速较 2025 年 1-12 月加快 2.7 个百分点；工业企业产成品周转天数为 22.7 天，

较 2025 年 1-12 月延长 2.8 天。 

 

图表 9. 应收账款同比增速和周转天数  图表 10. 产成品存货同比增速和周转天数 

 

 

 

资料来源：Wind，中银证券  资料来源：Wind，中银证券 

 

结论 

年内采矿业盈利同比增速有望继续改善。1-2 月价格端对工业企业盈利的拖累有所缓解，其中生产

资料 PPI 同比降幅有所收窄，叠加春节错位因素的影响，当期工业企业利润总额同比增速明显改善。

从上游行业表现看，1-2 月采矿业利润总额同比增长 9.9%，拉动当期工业企业盈利同比增速 1.5 个

百分点，贡献较 2025 年 1-12 月转正。且需要注意的是，2023 年至 2025 年，采矿业对工业企业利

润总额同比增速持续负贡献，连年较低基数叠加年内“扩内需”、“反内卷”政策有望延续发力，

或将继续支撑年内采矿业盈利同比增速改善。 

风险提示：海外大宗商品价格震荡；地缘关系的不确定性；政策效果不及预期。 
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