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投资要点：

 22 家年报披露公司中 18家发布利润分配预案，基康技术拟以简易程序定增募资。截至 2026

年 3月 27 日，北交所已有 22家公司披露 2025 年年报，其中德源药业、民士达、万源通、星

图测控、奥迪威和基康技术等 6家公司归母净利润超过 8000 万元，海能技术、数字人、富士

达、龙竹科技、科创新材和晶赛科技等 6家公司归母净利润增速超 50%。下周，广信科技、

中裕科技、天工股份等公司也将发布 2025 年年报，市场业绩验证与估值定价进程持续深化。

此外，在已披露 2025 年年报的 22家公司中，18 家同步推出年度利润分配预案。从已公布方

案情况看，上述 18家公司均采用现金分红方式；其中同步包含送股或资本公积转增股本的共

计 4家，且以转增股本为主要形式。按合计送转比例统计，星图测控送转力度居前，拟每 10

股送转 4股；基康技术、华密新材均拟每 10股送转 2股；德源药业拟每 10股送转 1股。整

体来看，北交所上市公司分红意愿较强，积极以现金分红回馈股东，彰显对投资者的正向回

报。此外，基康技术发布公告，拟提请股东会授权董事会采用简易程序向特定对象发行股票，

成为北交所推出优化再融资一揽子措施后，北交所第二家披露简易程序再融资公告的公司。

 北证 50指数单周继续调整超 3%，成交额快速萎缩至 100 亿元，见底信号或逐步显现。本周

A股受海外地缘风险扰动延续震荡调整，避险情绪升温，北证 50 指数单周继续回调超 3%，

短期波动放大、成交边际走弱。对于下周北交所市场的观点，我们判断大概率维持震荡走势，

当前外部不确定性仍高，在控制风险的前提下策略层面应继续锚定较高确定性主线布局，同时

经过阶段性急跌，成交额快速萎缩，板块估值与情绪回落充分，部分业绩扎实、估值低估且

现金流稳健的细分龙头配置性价比持续提升，可逢波动精选布局。当前市场机会可聚焦五大

高确定性主线择优布局：其一，锚定一季报业绩兑现主线，优选盈利拐点较明确、增速延续高

景气的标的，如安达科技等；其二，关注股权激励落地、估值合理且盈利稳健增长的标的，如

并行科技、同力股份、开发科技等；其三，关注受市场整体调整带动估值回落、具备全市场稀

缺属性的标的，如民士达、宏远股份、广信科技、林泰新材、万通液压等；其四，立足新股生

态分化格局，2026 年北交所发行提速、首日溢价理性回归，优选估值充分回落、基本面扎实

且细分壁垒突出的优质次新，如美德乐、海菲曼、北矿检测等；其五，继续关注地缘动荡背景

下相关产业链交易机会，一方面锚定农产品价格预期上涨方向，关注康农种业等优质玉米种企；

另一方面能源安全视角下可能中期利好新能源产业链（储能、风光等），关注海希通讯等。

 北证 A股 PE回落到 42X，日均成交额回落到 139 亿元。本周，科创板、创业板和北证 A股

整体 PE 都有所回落，科创板 PE 由 76.50X 回落到 75.47X，创业板 PE 由 44.37X 回落到

43.85X，北证A股 PE由 43.82X 回落到 41.98X。流动性来看，北证A股日均换手率 3.36%，

科创板 2.76%，创业板 4.47%。指数来看，沪深 300、创业板和科创 50指数周度下跌。

 本周 3家公司注册、3家公司过会，下周 3家公司上会。按最新审核状态分类：振宏股份、嘉

晨智能和锐翔智能 3家公司更新状态至注册；彩客科技、朗信电气和龙辰科技 3家公司更新

状态至提交注册；广泰真空、千岸科技和金戈新材 3家公司更新状态至上市委会议通过；新

睿电子、百英生物、永励精密、铁近科技和杰锋动力 5 家公司更新审核状态至已问询；睿健

医疗 1家公司更新审核状态至终止。此外，下周北交所将会审议 3家公司 IPO申请（新睿电

子、百英生物和永励精密），北交所新股发行处于提速进程中。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

2026 年 03 月 28 日
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1.周度观点：22 家年报公司中 18 家发布利润分配预
案

截至 2026 年 3 月 27 日，北交所已有 22 家公司披露 2025 年年报，其中德源药业、民士

达、万源通、星图测控、奥迪威和基康技术等 6家公司归母净利润超过 8000 万元，海能技

术、数字人、富士达、龙竹科技、科创新材和晶赛科技等 6家公司归母净利润增速超 50%。

下周，广信科技、中裕科技、天工股份等公司也将发布 2025 年年报，市场业绩验证与估值定

价进程持续深化。

整体来看，在已披露 2025 年年报的 22 家北交所公司中，18 家同步推出年度利润分配

预案。从已公布方案情况看，上述 18 家公司均采用现金分红方式；其中同步包含送股或资本

公积转增股本的共计 4家，且以转增股本为主要形式。按合计送转比例统计，星图测控送转

力度居前，拟每 10 股送转 4股；基康技术、华密新材均拟每 10 股送转 2股；德源药业拟每

10股送转 1股。此外，基康技术发布公告，拟提请股东会授权董事会采用简易程序向特定对

象发行股票，成为北交所推出优化再融资一揽子措施后，北交所第二家披露简易程序再融资

相关公告的上市公司。

图表 1：22 家公司披露 2025 年年报

证券代码 名称 市值/亿元 PE TTM 营收/万元 yoy/%
归母净利润

/万元
yoy/% Wind 行业

920735.BJ 德源药业 35.70 15.07 105,775.98 21.80 23,692.91 33.87 医药生物

920394.BJ 民士达 69.32 54.43 44,530.10 9.16 12,736.63 26.70 化工

920060.BJ 万源通 48.27 38.71 117,988.50 13.15 12,471.44 1.14 硬件设备

920116.BJ 星图测控 135.84 134.72 32,123.59 11.41 10,083.16 18.66 软件服务

920491.BJ 奥迪威 32.03 34.06 68,331.59 10.72 9,402.91 7.27 硬件设备

920879.BJ 基康技术 32.88 39.80 40,789.71 14.32 8,261.17 7.26 硬件设备

920640.BJ 富士达 63.36 81.52 88,113.64 15.51 7,772.56 52.03 硬件设备

920022.BJ 世昌股份 15.83 22.98 66,711.38 29.57 6,887.23 -0.53 汽车与零配件

920273.BJ 一致魔芋 22.51 33.74 73,928.73 19.91 6,672.46 -23.05 食品饮料

920779.BJ 武汉蓝电 28.83 45.90 16,790.18 -4.26 6,280.58 -14.66 硬件设备

920247.BJ 华密新材 30.71 71.58 43,866.91 6.86 4,346.19 12.32 汽车与零配件

920476.BJ 海能技术 16.96 40.25 36,185.02 16.63 4,212.97 222.30 硬件设备

920270.BJ 天铭科技 16.19 44.90 21,283.85 -15.96 3,606.87 -42.01 机械

920445.BJ 龙竹科技 14.33 57.16 37,461.95 17.29 2,459.31 50.54 耐用消费品

920033.BJ 康普化学 18.03 81.58 24,584.23 -25.61 2,209.47 -72.48 化工

920992.BJ 中科美菱 14.38 75.28 30,854.49 4.32 1,910.71 5.64 医疗设备与服务

920580.BJ 科创新材 11.03 62.35 13,943.99 21.13 1,769.63 86.23 有色金属

920981.BJ 晶赛科技 20.43 211.00 57,687.09 9.83 968.37 63.47 硬件设备

920670.BJ 数字人 17.36 212.13 9,965.49 50.22 818.41 296.77 软件服务

920790.BJ 联迪信息 20.67 274.05 19,016.64 -15.42 754.08 -21.55 软件服务

920001.BJ 纬达光电 23.94 -122.10 21,283.85 -2.28 -1,960.74 -159.51 硬件设备

920139.BJ 华岭股份 45.82 -82.38 31,625.82 14.47 -5,593.55 -273.32 半导体

资料来源：Wind、华源证券研究所 数据截至 20260327，财务数据为 2025 年年报

图表 2：18 家公司发布分红预案（2025 年年报）

代码 名称 方案进度
每股派息

(税前)/元
转增比例

基准股本(万

股)
Wind 行业

920247.BJ 华密新材 董事会预案 0.1120 0.20 15,754.42 汽车与零配件

920270.BJ 天铭科技 董事会预案 0.0700 10,461.60 机械
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回归市场，本周 A 股受海外地缘风险扰动延续震荡调整，避险情绪升温，北证 50 指数

单周回调超 3%，短期波动放大、成交边际走弱。后续需密切跟踪全市场风险偏好与北交所

成交额边际变化。对于下周北交所市场的观点，我们判断大概率维持震荡走势，当前外部不

确定性仍高，在控制风险的前提下策略层面应继续锚定较高确定性主线布局，同时经过阶段

性急跌，成交额快速萎缩，板块估值与情绪回落充分，部分业绩扎实、估值低估且现金流稳

健的细分龙头配置性价比持续提升，可逢波动精选布局。当前市场机会可聚焦五大高确定性

主线择优布局：其一，锚定一季报业绩兑现主线，优选盈利拐点较明确、增速延续高景气的

标的，如安达科技等；其二，关注股权激励落地、估值合理且盈利稳健增长的标的，如并行

科技、同力股份、开发科技等；其三，关注受市场整体调整带动估值回落、具备全市场稀缺

属性的优质标的，如民士达、宏远股份、广信科技、林泰新材、万通液压等；其四，立足新

股生态分化格局，2026 年北交所发行提速、首日溢价理性回归，优选估值充分回落、基本面

扎实且细分壁垒突出的优质次新，如美德乐、海菲曼、北矿检测、科马材料等；其五，继续

关注地缘动荡背景下相关产业链交易机会，一方面锚定农产品价格预期上涨方向，关注康农

种业等优质玉米种企；另一方面能源安全视角下可能中期利好新能源产业链（储能、风光等），

关注海希通讯等。

展望 2026 年全年视角，历经阶段性深度调整后，市场估值与情绪消化较为充分，若后

续继续深度补调，则悲观预期进一步出清、赔率显著抬升，中长期配置价值与安全边际同步

凸显，布局窗口逐步打开。我们认为可以继续关注几大主线：① 持续推进北交所指数体系建

设，加快推出北证 50ETF，我们认为增量资金可期，可关注北证 50 指数或北证专精特新指

数中权重占比较大且基本面扎实、估值具备性价比的标的，如同力股份、开发科技等；② 推

动设立更多主要投资中小市值股票的公募基金产品等，关注长周期业绩稳定持续增长且具备

全市场稀缺性的新质生产力标的，如广信科技、民士达、宏远股份、锦华新材、纳科诺尔、

蘅东光、万通液压、海能技术、林泰新材、北矿检测等；③ AI、锂电、储能等具备政策支持

和成长确定性较高的赛道，关注技术壁垒高和成长弹性大的标的，如并行科技、安达科技、

美德乐、华原股份、凯德石英、苏轴股份、海希通讯、海达尔、骏创科技、三协电机等；④ 注

920640.BJ 富士达 董事会预案 0.1500 18,772.80 硬件设备

920022.BJ 世昌股份 董事会预案 0.6000 6,032.10 汽车与零配件

920033.BJ 康普化学 董事会预案 0.0500 11,913.53 化工

920273.BJ 一致魔芋 董事会预案 0.5000 10,303.79 食品饮料

920879.BJ 基康技术 董事会预案 0.1500 0.20 16,739.07 硬件设备

920992.BJ 中科美菱 董事会预案 0.0900 9,673.09 医疗设备与服务

920491.BJ 奥迪威 董事会预案 0.3000 14,114.32 硬件设备

920116.BJ 星图测控 董事会预案 0.1280 0.40 15,977.50 软件服务

920580.BJ 科创新材 董事会预案 0.0700 8,600.00 有色金属

920779.BJ 武汉蓝电 董事会预案 0.7000 8,006.15 硬件设备

920790.BJ 联迪信息 董事会预案 0.1000 7,896.70 软件服务

920394.BJ 民士达 董事会预案 0.2000 14,625.00 化工

920476.BJ 海能技术 董事会预案 0.1000 8,009.07 硬件设备

920670.BJ 数字人 董事会预案 0.0600 10,618.24 软件服务

920060.BJ 万源通 董事会预案 0.5000 15,204.47 硬件设备

920735.BJ 德源药业 股东大会通过 0.4000 0.10 11,731.60 医药生物

资料来源：Wind、华源证券研究所
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重促内需扩消费，服务消费相关标的，如康农种业、欧福蛋业、太湖雪、无锡晶海、锦波生

物等。

图表 3：2026 年 3 月 27 日北交所成交额 107 亿元

资料来源：Wind、华源证券研究所
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2.市场表现：本周北证 A 股整体 PE 回落到 42X

本周，科创板、创业板和北证 A股整体 PE估值都有所回落，科创板整体 PE由 76.50X

回落到 75.47X，创业板整体 PE 由 44.37X 回落到 43.85X，北证 A股整体 PE 由 43.82X 回

落到 41.98X。

图表 4：北证 A 股整体 PE 回落到 42X

资料来源：Wind、华源证券研究所

从流动性表现来看，北证 A股本周（2026.3.23-2026.3.27）日均成交额 138.8 亿元，较

上周下跌 17%。北证 A 股本周日均换手率回落到 3.36%、较上周-0.61pcts；科创板本周日

均换手率 2.76%，较上周+0.16pcts；创业板本周日均换手率 4.47%，较上周-0.03pcts。注：

换手率为区间换手率（算术平均）。

图表 5：北证 A 股本周日均成交额 139 亿元 图表 6：北证 A 股本周日均换手率 3.36%

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

从北证 50 指数来看，北证 50 指数本周整体有所下跌，北证 50 指数 PETTM 51X。从几

大指数涨跌幅表现来看，沪深 300、创业板和科创 50 本周有所下跌。截至本周（2026.3.27），

北证 50 指数报 1,271.41 点，较上周收盘价下跌 3.4%；沪深 300 指数报 4,502.57 点，较上

周收盘价下跌 1.41%；科创 50 指数报 1,300.76 点，较上周收盘价下跌 1.33%；创业板指报

3,295.88 点，较上周收盘价下跌 1.68%。
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图表 7：北证 50 指数 PETTM 51X

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 8：北证 50 指数报 1,271.41 点，周度下跌 3.40% 图表 9：沪深 300、创业板和科创 50 周度下跌

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

3.新股上市：本周 1 家新公司上市

2025 年 1 月 1 日到 2026 年 3 月 27 日，北交所共有 40 家企业新发上市。其中，2026

年 3月 23 日~2026 年 3 月 27 日 1 家新公司上市-普昂医疗。

图表 10：2025 年 1 月 1 日到 2026 年 3 月 27 日北交所共有 40 家企业新发上市

序

号
代码 简称

拟发行数量

（万股）

发行价格

（元/股）

首发募集资金

净额（亿元）
定价方式 申购日

发行结果公

告日
上市日

1 920069 普昂医疗 1058.28 18.38 1.95 直接定价 2026/3/18 2026/3/23 2026/3/27

2 920028 新恒泰 4109 9.4 3.86 直接定价 2026/3/11 2026/3/16 2026/3/20

3 920078 族兴新材 2300 6.98 1.61 直接定价 2026/3/9 2026/3/12 2026/3/18

4 920036 觅睿科技 1360.55 21.52 2.93 直接定价 2026/2/26 2026/3/3 2026/3/9

5 920187 通领科技 1560 29.62 4.62 直接定价 2026/2/11 2026/2/24 2026/3/5

6 920183 海菲曼 1052.70 19.71 2.07 直接定价 2026/2/24 2026/2/27 2026/3/4

7 920168 通宝光电 1879.34 16.17 3.04 直接定价 2026/2/9 2026/2/12 2026/2/26

8 920166 海圣医疗 1129.41 12.64 1.43 直接定价 2026/2/4 2026/2/9 2026/2/12

9 920180 爱得科技 2953.08 7.67 2.27 直接定价 2026/2/2 2026/2/5 2026/2/10

10 920119 美德乐 1600 41.88 6.70 直接定价 2026/1/21 2026/1/26 2026/1/30

11 920159 农大科技 1600 25 4.00 直接定价 2026/1/19 2026/1/22 2026/1/28

12 920076 国亮新材 1804.49 10.76 1.94 直接定价 2026/1/14 2026/1/19 2026/1/22

13 920050 爱舍伦 1691.98 15.98 2.70 直接定价 2026/1/12 2026/1/15 2026/1/21

14 920086 科马材料 2092 11.66 2.44 直接定价 2026/1/6 2026/1/9 2026/1/16
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2024 年 1 月 1 日至 2026 年 3 月 27 日，63 家上市企业的发行市盈率均值为 14.02X、

中值为 14.50X；首日涨跌幅均值为 269%，首日涨跌幅中值为 205%；其中 2024 年至今首

日涨幅最大的前 3家企业为大鹏工业（+1211%）、蘅东光（+878%）和三协电机（+786%）。

图表 11：2024 年初至今 63 家上市企业的发行市盈率均值为 14.02X

资料来源：Wind、华源证券研究所

15 920045 蘅东光 1025 31.59 3.24 直接定价 2025/12/23 2025/12/26 2025/12/31

16 920121 江天科技 1321.36 21.21 2.80 直接定价 2025/12/16 2025/12/19 2025/12/25

17 920035 精创电气 1446 12.1 1.75 直接定价 2025/11/18 2025/11/21 2025/12/2

18 920124 南特科技 3718.33 8.66 3.22 直接定价 2025/11/11 2025/11/14 2025/11/27

19 920091 大鹏工业 1500 9 1.35 直接定价 2025/11/5 2025/11/10 2025/11/21

20 920160 北矿检测 2832 6.7 1.90 直接定价 2025/11/3 2025/11/6 2025/11/18

21 920003 中诚咨询 1400 14.27 2.00 直接定价 2025/10/28 2025/10/31 2025/11/7

22 920009 丹娜生物 800 17.10 1.37 直接定价 2025/10/22 2025/10/27 2025/11/3

23 920020 泰凯英 4425 7.5 3.32 直接定价 2025/10/15 2025/10/20 2025/10/28

24 920158 长江能科 3000 5.33 1.60 直接定价 2025/9/24 2025/9/29 2025/10/16

25 920080 奥美森 2000 8.25 1.65 直接定价 2025/9/22 2025/9/25 2025/10/10

26 920015 锦华新材 3266.67 18.15 5.93 直接定价 2025/9/16 2025/9/19 2025/9/25

27 920022 世昌股份 1570 10.9 1.71 直接定价 2025/9/9 2025/9/12 2025/9/19

28 920100 三协电机 1800 8.83 1.59 直接定价 2025/8/26 2025/8/29 2025/9/8

29 920112 巴兰仕 1900 15.78 3.00 直接定价 2025/8/19 2025/8/22 2025/8/28

30 920056 能之光 1478 7.21 1.07 直接定价 2025/8/13 2025/8/18 2025/8/22

31 920018 宏远股份 3068.18 9.17 2.81 直接定价 2025/8/11 2025/8/14 2025/8/20

32 920101 志高机械 2148.15 17.41 3.74 直接定价 2025/8/5 2025/8/8 2025/8/14

33 920007 酉立智能 1120.3 23.99 2.69 直接定价 2025/7/29 2025/8/1 2025/8/8

34 920005 鼎佳精密 2000 11.16 2.23 直接定价 2025/7/22 2025/7/25 2025/7/31

35 920037 广信科技 2000 10 2.00 直接定价 2025/6/17 2025/6/20 2025/6/26

36 920027 交大铁发 1909 8.81 1.68 直接定价 2025/5/27 2025/5/30 2025/6/10

37 920068 天工股份 6000 3.94 2.36 直接定价 2025/4/28 2025/5/6 2025/5/13

38 920029 开发科技 3346.67 30.38 10.17 直接定价 2025/3/18 2025/3/21 2025/3/28

39 920108 宏海科技 2000 5.57 1.11 直接定价 2025/1/17 2025/1/22 2025/2/6

40 920116 星图测控 2750 6.92 1.90 直接定价 2024/12/24 2024/12/27 2025/1/2

资料来源：Wind、华源证券研究所
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图表 12：2024 年初至今 63 家上市企业首日涨跌幅均值 269%，首日涨跌幅中值 205%

资料来源：Wind、华源证券研究所

4.新股 IPO：本周 3 家公司注册、3 家公司过会

按最新审核状态分类，2026 年 3 月 23 日-2026 年 3 月 27 日更新信息：振宏股份、嘉

晨智能和锐翔智能 3家公司更新状态至注册；彩客科技、朗信电气和龙辰科技 3家公司更新

状态至提交注册；广泰真空、千岸科技和金戈新材 3家公司更新状态至上市委会议通过；新

睿电子、百英生物、永励精密、铁近科技和杰锋动力 5家公司更新审核状态至已问询；睿健

医疗 1家公司更新审核状态至终止。此外，下周北交所将会审议 3家公司 IPO 申请（新睿电

子、百英生物和永励精密），北交所新股发行处于提速进程中。

图表 13：近期申报企业财务信息（更新时间：2026.3.23~2026.3.27）

代码 简称
Wind 行

业
市值/亿元

2024 年营

收/亿元

2024 年归母

净利润/万元
更新日期 受理日期

最新审核状

态

注册

874492.BJ 振宏股份 工业 0.00 11.36 10,356.66 2026-03-27 2025-06-27 注册

874302.BJ 嘉晨智能 工业 0.00 3.82 5,737.47 2026-03-27 2025-06-19 注册

874580.BJ 锐翔智能 工业 35.49 5.45 12,052.42 2026-03-27 2025-06-30 注册

提交注册

873772.BJ 彩客科技 材料 29.88 4.54 11,564.46 2026-03-27 2025-06-25 提交注册

874326.BJ 朗信电气 可选消费 0.00 13.01 11,637.64 2026-03-23 2025-06-25 提交注册

833243.BJ 龙辰科技 材料 17.90 6.04 6,930.86 2026-03-23 2025-06-30 提交注册

上市委会议通过

874200.BJ 广泰真空 工业 0.00 3.79 6,894.41 2026-03-27 2025-06-23
上市委会议

通过

874600.BJ 千岸科技 可选消费 0.00 16.67 14,418.68 2026-03-27 2025-06-27
上市委会议

通过

873524.BJ 金戈新材 材料 0.00 4.67 4,738.91 2026-03-27 2025-06-30
上市委会议

通过

已问询

874510.BJ 新睿电子 可选消费 0.00 3.01 5,526.37 2026-03-27 2025-06-27 已问询

874387.BJ 百英生物 信息技术 0.00 4.02 12,382.77 2026-03-24 2025-06-27 已问询

874457.BJ 永励精密 可选消费 0.00 5.68 9,480.60 2026-03-23 2025-05-29 已问询

874812.BJ 铁近科技 工业 0.00 2.84 4,863.13 2026-03-23 2025-12-25 已问询

874386.BJ 杰锋动力 可选消费 0.00 21.00 14,509.76 2026-03-23 2025-12-15 已问询

终止

874652.NQ 睿健医疗 可选消费 40.98 4.83 12,792.72 2026-03-27 2025-03-31 终止

资料来源：Wind、华源证券研究所 数据截至 2026.3.27
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5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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