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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数下跌 3.40%。截至 2026 年 3 月 27 日收盘
报 1271.41 点，较上周收盘价下跌 3.40%；板块比较来看，沪深 300 指
数较上周收盘价下跌 1.41%；创业板指数下跌 1.68%；科创 50 指数下跌
1.33%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2026 年 3 月 27 日，北证 A 股成分股共 301

个，平均市值达 26.87 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额达 167.98 亿元，较上周下降 52.86%。区间日均换手率为 3.44%，
环比-20.23pct。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面整体优于科创
板、上证主板等主要市场，但在成分股个数、平均市值和成交金额等方
面仍有提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 伊朗称美以袭击其含重水反应堆的核设施，美国务卿预计战事持续 2-4

周。当地时间 2026 年 3 月 27 日，伊朗方面通报，以色列与美国袭击了
伊朗洪达卜核设施，该设施内设有一座重水反应堆，伊朗中央省政治安
全副省长表示，洪达卜重水综合体分两个阶段遭到美以攻击。同日，正
在法国参加七国集团外长会的美国国务卿鲁比奥表态，预计对伊朗的军
事行动将持续“2 到 4 周”，明确战事周期为几周而非数月，中东局势
持续紧张升级。 

◼ 深圳印发 AI 服务器产业链发展行动计划，推动全产业链跨越式增长。
2026 年 3 月 25 日，深圳印发 AI 服务器产业链三年行动计划，提出到
2028 年实现全产业链产能与出货量跨越式增长，提升核心领域全球份
额；围绕八大领域与任务推进技术突破，并从多方面提供保障，打造超
大规模智算集群制造枢纽。 

观点 

◼ 成长板块抛压加剧。1）美股上周因伊朗局势升级推升油价，风险偏好
受压，市场担忧美联储在不降息前提下转向加息。风险溢价尚未充分释
放，下行压力仍大，系统性风险未解除。2）A 股已进入长期防御阶段，
市场对地缘冲突引发的滞胀与全球货币收紧传导风险定价不足。 

◼ 北交所下跌已有阻力，缩量后有望企稳。1）本周北证 50 下跌幅度 3.4%，
已缓于上周水平（5.8%），同时交易量已连续三周下滑，在周初下探至
1239.8 点附近出现阻力，并小幅反弹。2）市场对北证 50ETF、发行公
募新产品呼声渐高，随着风险释放，流动性有望获得缓解。3）市场已经
进入年报业绩验证期，赛道景气度高、但估值已有明显回调的行业龙头，
还将持续吸引市场关注。 

◼ 新股发行 

即将上市：920188.BJ 悦龙科技（3 月 30 日）、920055.BJ 隆源股份（3 月
31 日）。 

投资建议 

◼ 市场已经进入年报、一季报的验证期，发展稳健、业绩优秀的错杀标的
有望迎来反弹，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别
39.31/43.24/12.36/24.17/71.84 倍（截至 2026 年 3 月 27 日收盘，口径为
PE TTM 整体法、剔除负值）。我们建议重点关注赛道景气度高、估值
已回归到合理区间，同时当期业绩持续增长的个股。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

伊朗称美以袭击其含重水反应堆的核设施，美国务卿预计战事持续 2-4 周 

当地时间 2026 年 3 月 27 日，伊朗方面通报，以色列与美国袭击了伊朗洪达卜核设

施，该设施内设有一座重水反应堆，伊朗中央省政治安全副省长表示，洪达卜重水综合

体分两个阶段遭到美以攻击。同日，正在法国参加七国集团外长会的美国国务卿鲁比奥

表态，预计对伊朗的军事行动将持续“2 到 4 周”，明确战事周期为几周而非数月，中

东局势持续紧张升级。 

深圳印发 AI 服务器产业链发展行动计划，推动全产业链跨越式增长 

2026 年 3 月 25 日，深圳市工业和信息化局印发《深圳市加快推进人工智能服务器

产业链高质量发展行动计划（2026—2028 年）》，提出到 2028 年，实现 AI 服务器全产

业链产能与出货量跨越式增长，核心芯片、存储、PCB 等重点领域全球市场份额显著提

升。计划锁定从核心芯片到 AI 服务器整机的 8 大重点领域，明确 8 项重点任务，涵盖

核心芯片自主可控、高端存储产品研发、PCB 高端产品升级、光模块迭代、能耗与散热

技术突破等，同时从空间保障、协同创新、供应链安全、产业生态、金融与人才等多维

度提供支撑，打造超大规模智算集群研发制造枢纽。 

中科院启动下一代开源芯片与系统研发，发布“香山”处理器等核心成果 

2026 年 3 月 26 日，在中关村论坛年会—RISC-V 生态科技论坛上，中国科学院正

式发布系列重要成果，集中推出“香山”开源高性能 RISC-V 处理器与“如意”RISC-V

原生操作系统两大核心产品，并启动下一代芯片与操作系统的联合研发工作。“香山”

处理器性能达国际先进水平，同步推出全球首个开源片上互连网络 IP；“如意”操作系

统率先全面支持国际标准，夯实我国开源软件根基。目前“香山”处理器已实现规模化

产业落地，多家企业基于其推出商用芯片。同时，中科院联合中国移动、阿里、腾讯等

数十家单位，启动下一代“昆明湖”架构与“如意”操作系统的联合研发，构建产学研

用融合的创新体系，并升级人才培养计划，为开源芯片产业持续输送高素质人才。 

中办、国办印发长护险制度意见，全面推进长期护理保险制度建设 

2026 年 3 月 25 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于加快建立长期护理

保险制度的意见》，标志着我国长护险制度从局部试点迈入全面实施新阶段。意见明确，

用 3 年左右时间基本建立适应我国国情、覆盖全民、统筹城乡的长护险制度，费率统一

控制在 0.3%左右，起步阶段保障重度失能人员，逐步扩大保障范围。制度明确了多元筹

资机制、待遇保障标准、管理运行机制等核心内容，要求各地稳妥有序推进，不搞“一

刀切”，试点城市按意见调整完善政策，用 3 年时间平稳过渡，切实应对人口老龄化，

增强人民群众的获得感、幸福感、安全感。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 3 月 27 日，北证 A 股成分股共 301 个，平均市值达 26.87 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数下跌，截至 2026 年 3 月 27 日收盘报 1271.41

点，较上周收盘价下跌 3.40%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下跌 1.41%；

创业板指数下跌 1.68%；科创 50 指数下跌 1.33%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 167.98 亿元，较上周下降 52.86%。

区间日均换手率为 3.44%，环比-20.23pct。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A 股（本周） 301 26.87 839.92 3.47 

北证 A 股（上周） 301 27.89 1781.76 4.34 

科创板 605 187.15 13130.24 2.80 

创业板 1394 131.12 33137.07 4.53 

上证主板 1703 366.35 42845.02 2.67 

深证主板 1490 182.11 38653.88 3.54 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现 
 图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为医疗器械、计算机、商业航天等。其中，普昂医疗专业从事糖尿病护

理、输注、微创介入类医疗器械研产销，以慢病诊疗为目标，依托核心技术构建产品矩

阵，提供多场景高品质医疗器械；*ST 云创聚焦于大数据存储与智能处理业务，是集人

工智能、大数据、云计算、云存储技术于一体的高新技术企业；流金科技以电视频道覆

盖服务为核心,深耕广电领域,围绕电视台等客户的实际需求,发展了专业卫星数字接收机

研发及销售、电视剧发行服务、电视节目营销服务、电视广告代理服务等衍生服务。 
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表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920078.BJ 族兴新材 164.68 -13.86  8.83  

920028.BJ 新恒泰 156.24  -22.64  12.50  

920088.BJ 科力股份 126.55  -11.81  27.81  

920036.BJ 觅睿科技 101.95  -9.78  6.46  

920641.BJ 格利尔 88.86  0.19  8.58  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920069.BJ 普昂医疗 136.56  65.53  4.10  

920305.BJ *ST 云创 11.15  58.93  3.74  

920021.BJ 流金科技 8.89  40.88  9.53  

920252.BJ 天宏锂电 7.36  27.48  5.18  

920809.BJ 安达科技 6.42  21.79  7.32  

跌幅前五 

920028.BJ 新恒泰 -22.64  156.24  12.50  

920078.BJ 族兴新材 -13.86  164.68  8.83  

920651.BJ 天罡股份 -12.91  22.80  1.10  

920088.BJ 科力股份 -11.81  126.55  27.81  

920060.BJ 万源通 -10.84  24.00  7.47  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 3 月 27 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2024 年营

收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2024 年  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

920185.BJ 贝特瑞 30.60  348.29  142.37  -43.32  9.46  -48.55  33.92  

920045.BJ 蘅东光 341.97  232.78  13.15  114.40  1.48  127.79  85.74  

920982.BJ 锦波生物 156.88  180.51  14.43  84.92  7.31  144.78  23.12  

920808.BJ 曙光数创 70.45  140.90  5.06  -22.15  0.61  -41.21  -3707.42  

920068.BJ 天工股份 21.10  138.33  8.01  -22.59  1.74  -0.36  144.50  

920116.BJ 星图测控 85.02  135.84  2.88  25.90  0.85  35.68  134.72  

920029.BJ 开发科技 81.58  113.30  29.33  15.02  5.88  20.64  16.87  

920077.BJ 吉林碳谷 17.75  104.31  16.03  -21.76  0.93  -59.65  72.79  

920493.BJ 并行科技 145.82  87.07  6.55  32.07  0.13  116.56  498.99  

920368.BJ 连城数控 36.09  84.73  56.69  -5.54  3.25  -40.42  144.23  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

920069.BJ 普昂医疗于本周 3 月 27 日上市。下周即将上市的标的有，920188.BJ 悦

龙科技（3 月 30 日）、920055.BJ 隆源股份（3 月 31 日）。悦龙科技主要从事流体输送

柔性管道的研发、生产和销售，产品涵盖海洋工程柔性管道、陆地油气柔性管道、工业

专用软管三大系列。公司聚焦超高压、高低温、腐蚀、冲蚀等极端复杂工况的高性能市

场，依托定制化研发与严苛工况适配技术，为海洋油气、深海采矿、陆地油气钻采及工

程机械等领域提供高端流体输送解决方案，是国内高端柔性管道领域具备核心竞争力的

优质企业，产品远销全球多个国家和地区。隆源股份主要从事铝合金精密压铸件的研发、

生产和销售，聚焦汽车轻量化与新能源化发展方向，构建以汽车类铝合金精密压铸件为

核心的产品体系，产品广泛应用于新能源汽车三电系统、发动机系统、转向系统及热管

理系统等关键领域。公司凭借模具设计、精密压铸与加工的核心技术优势，进入国内外

主流车企供应链体系，是国内汽车铝合金精密压铸领域的专精特新“小巨人”企业。 

4.   投资建议 

市场已经进入年报、一季报的验证期，发展稳健、业绩优秀的错杀标的有望迎来反

弹，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别 39.31/43.24/12.36/24.17/71.84

倍（截至 2026 年 3 月 27 日收盘，口径为 PE TTM 整体法、剔除负值）。我们建议重点

关注赛道景气度高、估值已回归到合理区间，同时当期业绩持续增长的个股。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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