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投资要点

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】本周（2026/03/23-2026/03/27，下同）国内重点大炼化项目本周价差为2311元

/吨，环比+393元/吨（环比+20%）；国外重点大炼化项目本周价差为3648元/吨，环比+481元/吨（环比+15%）。

◼ 【聚酯板块】本周POY/FDY/DTY行业均价分别为9029/9314/10493元/吨，环比分别-243/-107/-193元/吨，

POY/FDY/DTY行业周均利润为153/77/262元/吨，环比分别-243/-153/-210元/吨，POY/FDY/DTY行业库存为

30.8/29.8/24.8天，环比分别+4.2/-1.4/-6.9天，长丝开工率为88.2%，环比-0.5pct。下游方面，本周织机开工率为

53.6%，环比+1.0pct，织造企业原料库存为9.9天，环比+0.1天，织造企业成品库存为19.3天，环比-0.1天。

◼ 【炼油板块】国内成品油:本周汽油/柴油/煤油价格上升。美国成品油:本周美国柴油/煤油价格上升。

◼ 【化工板块】本周PX均价为1263.1美元/吨，环比-5.6美元/吨，较原油价差为504.9美元/吨，环比-0.2美元/吨，PX

开工率为87.7%，环比+1.1pct。

◼ 【相关上市公司】民营大炼化&涤纶长丝：恒力石化、荣盛石化、东方盛虹、恒逸石化、桐昆股份、新凤鸣。

◼ 【风险提示】1）项目实施进度不及预期；2）宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期；3）地缘风险演化导致原

材料价格波动；4）行业产能发生重大变化；5）统计口径及计算误差。
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1. 大炼化周度数据简报

数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 5

大炼化周度数据简报

公司名称 最新日期
石油石化指数 2026/3/27

恒力石化 2026/3/27

荣盛石化 2026/3/27

东方盛虹 2026/3/27

恒逸石化 2026/3/27

桐昆股份 2026/3/27

新凤鸣 2026/3/27

PB

2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 2025E

600346.SH 恒力石化* 21.4 1504 70 80 93 107 21 19 16 14 2.2

002493.SZ 荣盛石化* 12.1 1209 7 19 29 41 167 64 41 30 2.7

000301.SZ 东方盛虹* 10.8 711 (23) 1 35 45 (31) 525 20 16 1.8

000703.SZ 恒逸石化* 12.4 448 2 4 7 8 191 104 69 55 1.8

601233.SH 桐昆股份* 18.1 429 12 20 35 40 36 21 12 11 1.1

603225.SH 新凤鸣* 16.9 283 11 11 17 23 26 25 17 12 1.6

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

布伦特 103.9 -0.7 -0.7% 42.0% 美元/桶 5234 -34.0 -0.6% 36.6%

WTI 91.6 -3.7 -3.9% 32.4% 美元/桶 4634 -186.7 -3.9% 27.4%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

国内炼化项目 2311 393 20.5% -4.3% 国外炼化项目 3648 481 15.2% 282.9%

代码

炼化价差测算

归母净利润（亿元） PE

9.6%

公司名称 股价（元）
总市值

（亿元）

-20.6% -13.4% 41.5%

6大民营炼化公司盈利预测跟踪表，股价为2026年3月27日收盘价

-13.3%

元/吨

单位

元/吨

国际原油

近一周 近一月 近三月 近一年

3.3%

-0.1%

-0.6% 25.3% 105.1% 15.4%

6.7% -24.9% 7.1% 49.8% 4.9%

油价及国内外大炼化价差
单位

元/吨

15.5%

3.2% -15.5% 0.4% 42.4%

1.0% -17.1% 0.4%

注：带*为东吴证券研究所预测值，其余采用2026年3月27日的Wind一致预期

-5.2%

-0.5% 22.0% 36.4%

7.0% -20.8% 9.9% 38.8%

6大民营炼化公司涨跌幅数据跟踪表
2026年初至今

17.4%

21.6% -1.2%



数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 6

大炼化周度数据简报（续）

1. 大炼化周度数据简报

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存/万吨 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

PX 1263 -6 505 0 美元/吨 / / 87.7% 1.1% / /

MEG 5250 331 16 365 元/吨 93.7 1.4 64.5% -0.4% / /

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数/天 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

PTA 6817 13 -216 25 元/吨 5.9 -0.1 77.2% -1.5% / /

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数/天 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

POY 9029 -243 153 -243 元/吨 30.8 4.2

FDY 9314 -107 77 -153 元/吨 29.8 -1.4

DTY 10493 -193 262 -210 元/吨 24.8 -6.9

涤纶短纤 8259 -149 (192) -181 元/吨 10.3 0.4 81.3% 0.5% 57.4% 0.5%

聚酯瓶片 8541 -259 129 -254 元/吨 / / / / / /

聚酯下游 织布 19.3 (0.1) 53.6% 1.0% / /

区域 油品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化

汽油 203 14.4 99 15.1 美元/桶 10253 732 5019 766

柴油 171 13.5 67 14.2 美元/桶 8659 687 3424 721

航空煤油 142 11.8 38 12.6 美元/桶 7201 601 1966 635

汽油 128 -2.3 25 -1.5 美元/桶 6472 -111 1238 -77

柴油 176 2.8 73 3.5 美元/桶 8893 146 3659 180

航空煤油 165 0.2 61 0.9 美元/桶 8317 18 3083 52

汽油 138 -2.1 34 -1.4 美元/桶 6984 -106 1750 -72

柴油 181 5.5 77 6.2 美元/桶 9135 282 3901 316

航空煤油 211 -16.8 107 -16.1 美元/桶 10652 -846 5418 -812

汽油 143 -0.3 40 1.1 美元/桶 7194 -13 1960 21

柴油 227 24.3 124 25.7 美元/桶 11426 1228 6192 1262

航空煤油 213 4.9 110 6.3 美元/桶 10731 252 5497 286

产品 类型 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化

EVA光伏料 12500 -500 7266 -466 纯苯 8457 57 3223 91

EVA发泡料 12364 514 7130 548 苯乙烯 10543 486 5309 520

LDPE 11650 271 6416 305 丙烯腈 12500 500 7266 534

LLDPE 9006 354 3772 388 聚碳酸酯 16729 -286 11494 -252

HDPE 9314 471 4080 505 MMA 14871 1443 9637 1477

均聚聚丙烯 8470 252 3236 286 EO 8329 314 3094 348

无规聚丙烯 10171 557 4937 591 苯酚 8993 271 3759 305

抗冲聚丙烯 10143 986 4909 1020 丙酮 7171 514 1937 548

聚酯板块

88.2%

元/吨

元/吨

元/吨

/

注：以上价差为产品价格-布伦特原油价格

单位

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

聚丙烯

聚乙烯

EVA

短纤&瓶片

涤纶长丝

聚酯上游

-0.5% 32.0% 14.7%

化工品板块

炼油板块

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

单位

中国

新加坡

美国

欧洲

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨
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六家民营大炼化公司的市场表现

2.1 大炼化指数及项目价差走势

沪深300、石油石化和油价变化幅度

9数据来源：wind，东吴证券研究所

国外大炼化项目周度价差（美元/桶，元/吨）国内大炼化项目周度价差（美元/桶，元/吨）



2.2 聚酯板块
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原油、PX价格及价差（美元/吨）
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2.2 聚酯板块

PX、PTA价格及PTA单吨净利润（元/吨，元/吨） PTA库存（天）

石脑油、PX价格及价差（美元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



PX、PTA和MEG开工率（%）
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2.2 聚酯板块

MEG价格和华东MEG库存（元/吨，万吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



POY价格及POY单吨净利润（元/吨，元/吨）
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2.2 聚酯板块

FDY价格及FDY单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨FDY净利润（元/吨）

0.86吨PTA +1吨POY净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



DTY价格及DTY单吨净利润（元/吨，元/吨）

14

2.2 聚酯板块

江浙地区涤纶长丝产销率（%）

0.86吨PTA +1吨DTY净利润（元/吨）

涤纶长丝产销率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所



涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）
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2.2 聚酯板块

下游织机开工率全年分布（农历、%）

涤纶长丝开工率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所



聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）
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2.2 聚酯板块

FDY库存天数全年分布（农历、天） DTY库存天数全年分布（农历、天）

POY库存天数全年分布（农历、天）

数据来源：wind，东吴证券研究所



涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨涤纶短纤净利润（元/吨）

17

2.2 聚酯板块

江浙地区涤纶短纤产销率（%） 聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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2.2 聚酯板块

涤纶短纤开工率（%）

0.86吨PTA+1吨聚酯瓶片净利润（元/吨）MEG、PTA价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



2.3 炼油板块
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2.3 炼油板块：国内成品油

20

原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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2.3 炼油板块：国内成品油

原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

22

2.3 炼油板块：美国成品油

原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

23

2.3 炼油板块：美国成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、欧洲柴油价格价差（美元/桶，美元/桶）原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

24

2.3 炼油板块：欧洲成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）
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2.3 炼油板块：欧洲成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

26

2.3 炼油板块：新加坡成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）
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2.3 炼油板块：新加坡成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



2.4 化工板块
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原油、聚乙烯LLDPE价格及价差（元/吨，元/吨）

2.4 化工品板块

29

原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、EVA发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 原油、EVA光伏料价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨）
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2.4 化工品板块

原油、MMA价格及价差（元/吨，元/吨）原油、PC价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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3. 风险提示



3. 风险提示

• 项目实施进度不及预期

• 宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期

• 地缘风险演化导致原材料价格波动

• 行业产能发生重大变化

• 统计口径及计算误差
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卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考

虑自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn



东吴证券  财富家园
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