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新旧分化显著，工业企业利润年增速结束

连续三年负增长转正,2026年 1月 27日 

企业利润承压加大，工业企业回款速度放

缓，2025年 12月 29日 

10 月工业企业利润同比再转负，高技术制

造业仍是主要支撑，2025年 11月 27日 

“量”“价”边际改善叠加低基数，带动

企业利润连续改善，2025年 10月 27日 

“反内卷”效果显现叠加低基数，企业利润

由负转正，2025年 9月 28日 

工业企业利润同比大幅增长，高技术制造业贡献增强 

 ——1-2 月工业企业利润数据点评 

事件：2026 年 1-2 月工业企业营收同比增长 5.3%，分别较去

年同期和去年全年提升 2.5、4.2 个百分点；1-2 月工业企业利润

同比增长 15.2%，分别较去年同期、去年全年提升 15.5、14.6 个

百分点。 

“量”的支撑改善、“价”的拖累减轻，叠加低基数，1-2

月工业企业利润大幅增长。低基数下 1-2 月工业企业利润同比大

幅增长 15.2%，为 2022年以来的最高水平，较去年同期提升 15.5

个百分点。1-2 月工业企业营收同比增长 5.3%，较去年同期提升

2.5 个百分点。量的方面，1-2 月工业增加值同比增长 6.3%，较

去年同期提升 0.4 个百分点，其中外需强劲提供主要支撑，2 月

出口量值指数为 143.4（上年同月=100）。价的方面，1 月、2 月

PPI降幅逐月收窄，2月 PPI同比下降-0.9%，降幅较前值收窄 0.5

个百分点。在有色金属价格上涨和国内“反内卷”政策推动影响

下，“价”的因素对工业企业利润的拖累持续减轻。营收利润率

方面，1-2 月营业收入利润率为 4.92%，较去年同期提升 0.39 个

百分点。结合成本和费用来看，1-2 月工业企业每百元营业收入

中的成本为 84.83 元，同比减少 0.28 元，为 2024 年以来的最低

值，成本压力有所缓解；每百元营业收入中的费用为 8.66元，同

比小幅增加 0.1元。 

企业库存提升，应收账款回收期拉长，民营企业资金回笼压

力仍较大。1-2 月工业企业产成品存货同比增长 6.6%，较去年全

年提升 2.7 个百分点，结合工业生产加快、外需强劲，1-2 月企

业呈现一定的主动补库特征，但内需仍然偏弱，主动补库特征能

否持续仍需观察。营业收入增加下，1-2 月工业企业应收账款同

比增长 7.1%，较去年年末上升 2.4 个百分点。1-2 月应收账款回

收期较去年年末大幅提升 8.5天至 76.4天，其中，国有企业和民
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1-2月工业企业利润数据点评： 

工业企业利润同比大幅增长，高技术制造业贡献增强 

营企业应收账款回收期分别为 56.7 天和 80.3 天，分别较去年全年提升 4.5 天和 9.7 天，

民营企业应收账款回收期显著提升，仍需重点关注民营企业回款压力。 

不同所有制企业表现分化明显，股份制企业和私营企业表现亮眼，外商及港澳台投

资企业利润增速转负。1-2 月国企利润同比增长 5.3%，较去年同期提升 3.2 个百分点；

私营企业利润同比大幅增长 37.2%，为 2021 年 8 月以来的最高水平，较去年同期大幅提

升 46.2 个百分点，低基数和出口拉动或是重要原因；股份制企业利润同比大幅增长

22.1%，较去年同期提升 24.1 个百分点；高基数下外商及港澳台企业利润同比下降 3.8%。 

图 1：工业企业盈利显著回升 图 2：“价”对工业企业利润修复的拖累减轻 

   
数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 3：民营企业经营效益显著改善 图 4：私营企业应收款回收期大幅拉长 

  

数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 5：工业企业应收账款同比提升，但占比回落 图 6：工业产成品存货同比回升 
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1-2月工业企业利润数据点评： 

工业企业利润同比大幅增长，高技术制造业贡献增强 

 

三大门类利润增速全部为正，采矿业和制造业利润增速边际改善，公共事业利润增

速边际下滑。1-2月采矿业利润同比增长 9.9%，较去年年末大幅提升 36.1个百分点，一

是因为去年同期基数较低，去年 1-2 月采矿业利润增速为-25.2%；二是全球矿产资源战

略重要性提升、新动能相关矿产资源需求抬升、国际局势动荡背景下，部分矿产资源如

锂等供给收紧，导致价格涨幅明显，叠加铜、铝价格处于历史高位，带动有色金属矿采

选业利润同比大幅增长 99.9%。在全球半导体行业周期上行、新能源需求支撑以及反内

卷影响下，制造业利润同比增长 18.9%，分别较去年同期和去年全年提升 14.1和 13.9个

百分点。高基数下电热燃气及水生产供应利润同比增长 3.7%，分别较去年同期和去年全

年下降 9.8和 5.7个百分点。 

中游利润占比高于去年同期水平，上游、下游利润占比一升一降，公共事业利润占

比相对稳定。1-2月，中游行业利润占比为 39.3%，较去年同期上升 2.3个百分点；上游

企业利润占比为 23.9%，较去年同期上升 4.8个百分点；下游企业利润占比为 23.5%，较

去年同期下降 6.1 个百分点；公共事业利润占比为 13.4%，与去年同期（14.3%）基本持

平。上游和下游企业利润占比一升一降，表明上游原材料涨价带动的利润修复尚未传导

至下游，叠加终端需求仍相对疲弱，下游企业盈利承压。中游企业则在投资和外需支撑

下，利润占比同比上升。 

新动能对工业利润改善贡献增强，装备制造、高技术制造业、原材料制造业利润大

幅增长，劳动密集型制造业利润表现依然疲弱。1-2 月，规模以上装备制造业利润同比

增长 23.5%，分别较去年同期和去年全年提升 18.1 和 15.8 个百分点，稳定发挥“压舱

石”作用。规模以上高技术制造业利润同比增长 58.7%，分别较去年同期和去年全年提

  
数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际 
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1-2月工业企业利润数据点评： 

工业企业利润同比大幅增长，高技术制造业贡献增强 

升 64.5 和 45.4 个百分点，拉动全部规模以上工业企业利润增长 7.9 个百分点，拉动作

用较上年全年增强 5.5 个百分点。其中，智能化产品制造和半导体链条行业利润表现较

好，智能无人飞行器制造、智能车载设备制造、半导体分立器件制造、光电子器件制造

利润分别同比增长 59.3%、50.0%、130.5%和 56.1%。在全球 AI 投资热潮下，计算机通信

行业利润同比增长 203.5%，表现突出。受新兴产业发展带动需求上升以及部分有色金属

涨价影响，规模以上原材料制造业利润同比增长 88.3%，较去年同期大幅提升 73 个百分

点。传统劳动密集型制造业利润表现依然疲弱，家具、木材、饮料制造业利润分别同比

下滑 40%、27.2%和 17.2%。 

整体来看，1-2 月工业企业利润大幅改善，主要受益于出口表现强势带动工业生产

回暖，以及反内卷和关键矿产能源价格上行使得价格拖累减轻。展望后续，我国工业企

图 7：三大行业利润均实现同比正增长 图 8：中游行业盈利占比抬升，上游下游一升一降 

  
数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 9：2026年 1-2月部分行业利润增速表现 

   
 数据来源：Wind,中诚信国际 
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1-2月工业企业利润数据点评： 

工业企业利润同比大幅增长，高技术制造业贡献增强 

业利润持续回暖仍有支撑：一是外需仍将保持韧性，尤其是 AI 投资热潮下半导体相关产

业出口仍将保持强势，同时南方国家再工业化也对中间品出口形成较大拉动；二是今年

《政府工作报告》将“着力建设国内大市场”置于今年重点经济工作之首，内需有望延

续修复，带动工业生产持续回升；三是反内卷推进，叠加原油等大宗商品价格上行，价

格对工业企业利润的拖累有望持续减轻。但也要看到，工业企业利润的改善更加依赖内

需的实质性回暖以及产业链传导是否顺畅，当前国内需求仍然较为疲弱，尤其在就业压

力大、预期疲弱背景下，消费需求修复仍有待时日。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.ccxi.com.cn/


 

 

 

5 www.ccxi.com.cn 

1-2月工业企业利润数据点评： 

工业企业利润同比大幅增长，高技术制造业贡献增强 
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