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宏观流动性： 
上周美元指数有所回升，中美利差“倒挂”程度继续加深。10Y 美债名义/实际利率均继续回升，通胀预期回落。离岸

美元流动性边际继续收紧，国内银行间资金面均衡，期限利差(10Y-1Y)收窄。 

交易热度、波动与流动性： 
市场交易热度继续回落，多数指数的波动率均回落。公用事业、轻工、石油石化、建筑、电新、化工等板块的交易热

度均处于 90%分位数以上。有色、钢铁、石油石化、军工板块的波动率处于 90%历史分位数以上。 

机构调研： 
银行、电子、计算机、电新、医药等板块调研热度居前，家电、有色、消费者服务、食品饮料、商贸零售等板块的调

研热度环比仍在上升。 

分析师预测： 
全 A 的 26/27 年净利润预测重新同时被下调。行业上，石油石化、有色、电子、钢铁、军工、房地产、轻工等 26/27

年净利润预测均被上调。指数上，中证 500 的 26/27 年净利润预测均被上调，上证 50、沪深 300、创业板指则均被下

调。风格上，大盘/中盘成长、中盘价值的 26/27 年的净利润预测均被上调，大盘/小盘价值的 26/27 年的净利润预测

均被下调，小盘成长的 26/27 年的净利润预测分别被下调/上调。 

北上活跃度继续回落，延续净卖出A股但幅度放缓 
基于前 10 大活跃股口径，北上在通信、电新、医药等板块的买卖总额之比上升，在电子、食品饮料、传媒等板块回

落。基于北上持股数量小于 3000 万股的标的口径：主要净买入计算机、军工、医药等板块，净卖出电新、电力及公

用事业、电子等板块。综合来看：北上可能主要净买入医药、石油石化等板块，主要净卖出电子、机械、传媒等板块。 

两融活跃度继续回落至 2025 年 7月以来的低点 
上周两融延续净卖出 240.06 亿元，行业上，主要净买入电力及公用事业、通信、煤炭等板块，净卖出计算机、军工、

汽车等板块。银行、煤炭、通信等板块的融资买入占比回升。风格上，两融仅净买入中盘/小盘成长。 

龙虎榜交易热度继续回落 
上周龙虎榜买卖总额继续回落、龙虎榜买卖总额占全 A成交额之比同样延续回落。行业层面，电力及公用事业、电新、

有色等板块龙虎榜买卖总额占比相对较高且仍在上升。 

主动偏股基金仓位继续回落，ETF 延续被净赎回 
基于二次规划法，剔除涨跌幅因素后，上周主动偏股基金主要减仓有色、建材、通信等板块。风格上，主动偏股基金

与小盘成长、大盘/中盘价值的相关性上升，与大盘/中盘成长、小盘价值的相关性回落。上周新成立权益基金规模回

落，其中，主动/被动新成立规模均回落。上周 ETF 继续被净赎回，且以机构 ETF 为主。从 ETF 跟踪的指数来看，沪

深 300、红利、科创 50 等 ETF 被净申购，中证 A500、中证 1000、上证 50 等 ETF 被主要净赎回。从 ETF 分拆行业来

看，ETF 主要净买入电子、电新、公用事业等板块，净卖出有色、化工、计算机等板块。值得关注的是，一方面，两

融活跃度继续回落且加速净流出，而龙虎榜活跃度则继续回落，相应地，ETF 延续被净赎回，结构上，个人/机构 ETF

均被净赎回，此外，基于我们的测算，主动偏股基金仓位继续回落，而北上延续净流出但幅度放缓。另一方面，上周

ETF 和北上的买入共识度、两融和龙虎榜的买入共识度分别回升/回落。这意味着各类参与者阶段仍均有不同程度的

净流出，其中，杠杆资金成为主要卖出力量、北上资金的净卖出幅度则放缓，未来仍需关注交易层面的扰动。 

风险提示 
测算误差。  
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1、美元指数回升，离岸美元流动性继续收紧，国内银行间资金面均衡 

1.1 美元指数回升，中美利差“倒挂”程度继续加深，通胀预期回落 

上周(20260323-20260327，下同)美元指数有所回升。截至 2026 年 3 月 24 日，美元净多
头头寸规模小幅回落。10Y 中国国债/美债利率分别回落/回升，中美利差“倒挂”程度延
续加深。10Y 美债名义/实际利率均继续回升，其背后隐含的是通胀预期回落。 

图表1：上周美元指数有所回升  图表2：截至 3月 24 日，美元净多头头寸规模小幅回落 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表3：上周中美利差“倒挂”程度继续加深  图表4：上周 10Y 美债利率继续回升，且仍主要由实际利

率回升驱动 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

1.2 离岸美元流动性边际继续收紧，国内银行间资金面均衡 

对于海外而言，上周离岸美元流动性边际继续收紧，具体而言：3个月日元与美元互换基
差/3个月欧元与美元互换基差均回落。对于国内而言，上周银行间资金面整体均衡，流动
性分层现象不明显，具体来看：DR001/R001 均回落，R001 与 DR001 之差收窄。1Y/10Y 国
债到期收益率均回落，期限利差(10Y-1Y)收窄。 
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图表5：上周 3个月日元/欧元与美元互换基差回落 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

图表6：上周 DR001/R001 均回落，R001 与 DR001 之差收

窄 

 图表7：上周 1Y/10Y 国债到期收益率均回落，期限利差

(10Y-1Y)收窄 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

2、市场交易热度继续回落，多数指数波动率均回落 

2.1 市场交易热度继续回落，公用事业、轻工、石油石化等交易热度均在 90%分位数以上 

上周市场整体交易热度继续回落，公用事业、轻工、石油石化、建筑、电新、化工等板块
交易热度均处于 90%分位数以上。 
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图表8：上周市场交易热度继续回落，公用事业、轻工、石油石化、建筑等板块交易热度均处于 90%分位数以上 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、以行业日均成交金额占自由流通市值之比度量行业的交易热度；2、分位数计算的起点为 2010 年 1 月第一周；3、灰色的虚

线对应 80%历史分位数。 

 

2.2 多数指数波动率回落，有色、钢铁、石油石化、军工等板块波动率在 90%分位数以上 

波动率方面，指数上，中证 1000、深证 100 的波动率均继续回升，上证 50、沪深 300、中
证 500、科创 50、创业板指的波动率均回落；行业上，农林牧渔、医药、纺服、煤炭、公
用事业、家电等板块波动率上升较快，有色、钢铁、石油石化、军工板块的波动率处于 90%
历史分位数以上。 

图表9：上周上证 50、沪深 300、中证 500 的波动率均回

落 

 图表10：上周科创 50、创业板指的波动率均回落 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表11：上周农林牧渔、医药、纺服等板块波动率上升较快 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：上述分位数计算的起点均为 2010 年 1 月第一周。 

2.3 市场流动性指标有所回落，各类板块的流动性指标在 70%历史分位数以下 

上周市场流动性指标有所回落，行业上，各类板块的流动性指标在 70%历史分位数以下。 

图表12：上周市场流动性指标有所回落 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：我们使用单位日均换手率带来的涨跌幅变动作为市场流动性指标的度量。 

 

近一周 近两周 近四周 近一周 近两周 近四周 历史分位数:近一周 上一周 近一周 历史分位数:近一周

石油石化 0.24% -4.81% -2.59% 1.40% 1.50% 2.06% 55.70% 4.34% 4.33% 92.60%

煤炭 -1.25% -3.27% 5.54% 1.25% 1.15% 1.19% 50.70% 3.12% 3.14% 43.80%

有色金属 2.60% -9.62% -17.67% 6.83% 6.48% 7.05% 81.40% 6.60% 6.41% 95.30%

电力及公用事业 2.01% -0.91% 4.65% 6.28% 5.38% 4.70% 98.60% 2.36% 2.38% 59.90%

钢铁 0.20% -9.85% -14.76% 0.73% 0.82% 0.92% 17.30% 5.35% 5.27% 94.10%

基础化工 3.31% -6.49% -6.91% 8.39% 8.74% 8.46% 91.40% 4.40% 4.25% 84.90%

建筑 -0.64% -7.33% -3.92% 2.06% 2.22% 2.12% 34.10% 3.20% 3.21% 64.10%

建材 0.76% -7.08% -12.21% 0.87% 0.88% 0.89% 10.10% 4.30% 4.11% 76.70%

轻工制造 -0.66% -3.99% -6.70% 1.61% 1.50% 1.31% 59.90% 2.31% 2.28% 26.10%

机械 -1.21% -7.08% -12.83% 7.56% 7.65% 7.95% 74.30% 3.70% 3.53% 71.70%

电力设备及新能源 -0.76% -3.55% 2.36% 10.95% 10.81% 10.76% 94.80% 2.79% 2.69% 32.00%

国防军工 -1.66% -8.21% -16.30% 2.87% 2.89% 3.64% 75.30% 6.40% 6.17% 91.60%

汽车 -0.24% -4.34% -8.35% 3.25% 3.03% 2.91% 27.60% 2.55% 2.42% 27.60%

商贸零售 -0.54% -5.53% -10.17% 0.68% 0.67% 0.68% 0.30% 2.54% 2.54% 46.00%

消费者服务 -0.76% -3.75% -8.72% 0.38% 0.37% 0.36% 3.20% 2.34% 2.21% 15.10%

家电 -1.64% -4.78% -6.96% 1.05% 0.99% 0.93% 3.10% 1.62% 1.65% 7.20%

纺织服装 1.32% -4.06% -6.42% 0.48% 0.45% 0.43% 3.60% 2.54% 2.56% 51.70%

医药 1.49% -1.50% -4.10% 4.32% 4.07% 3.71% 3.90% 2.73% 2.78% 44.40%

食品饮料 -1.01% -1.45% -3.64% 1.07% 1.11% 1.02% 0.60% 2.10% 2.11% 16.00%

农林牧渔 -3.11% -7.28% -4.44% 1.09% 1.17% 1.29% 7.20% 2.27% 2.41% 28.10%

银行 -0.78% -0.46% 2.65% 1.31% 1.28% 1.19% 8.50% 1.61% 1.61% 11.20%

非银行金融 -4.07% -6.42% -10.43% 2.01% 2.04% 1.78% 2.70% 1.76% 1.74% 4.10%

房地产 -1.50% -5.55% -9.68% 0.88% 0.90% 0.79% 0.30% 3.06% 3.05% 44.40%

交通运输 -0.18% -2.54% -4.26% 1.60% 1.53% 1.66% 16.00% 1.61% 1.56% 13.90%

电子 -2.35% -5.00% -10.90% 15.26% 15.91% 15.25% 92.20% 3.88% 3.77% 59.10%

通信 -1.66% 0.03% 0.93% 6.95% 7.06% 6.88% 96.10% 3.08% 2.95% 37.70%

计算机 -3.22% -7.61% -13.75% 6.54% 7.04% 7.48% 55.20% 4.12% 4.12% 64.00%

传媒 -1.06% -4.91% -14.64% 2.06% 2.08% 2.29% 20.60% 5.17% 5.18% 82.50%

综合 2.41% -4.36% -9.54% 0.13% 0.13% 0.13% 0.20% 2.98% 3.08% 44.80%

综合金融 -2.17% -6.70% -11.93% 0.12% 0.15% 0.17% 69.20% 3.56% 3.37% 67.80%

行业
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图表13：上周各类板块的流动性指标在 70%历史分位数以下 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：我们使用单位日均换手率带来的涨跌幅变动作为市场流动性指标的度量。 

 

3、银行、电子、计算机、电新、医药等板块调研热度居前 

上周银行、电子、计算机、电新、医药等板块调研热度居前，家电、有色、消费者服务、
食品饮料、商贸零售等板块的调研热度环比仍在上升。此外，主动偏股基金前 100 大重仓
股、沪深 300、中证 500、创业板指的调研热度均回升。 

图表14：上周银行、电子、计算机、电新、医药等板块调研热度居前 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、为了剔除规模效应，我们采用该行业的周度调研次数与该行业已上市公司数量之比作

为调研热度的度量；2、数据采用 12周滚动平均，下同。 
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图表15：上周主动偏股基金前 100 大重仓股的调研热度

回升 

 图表16：上周沪深 300、中证 500、创业板指的调研热度

均回升 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

4、分析师重新同时下调了全A的 2026/2027 年的净利润预测 

基于最近一期财报披露以来，分析师对于当年/明年净利润预测的变动(相较于财报披露前
的最新预测)，我们按照全 A、宽基指数、风格指数、行业指数等口径分别进行分组，构建
了分析师预期变动高频跟踪体系。值得一提的是，分析师预测的变动与主动偏股基金行为
可能存在明显的联动性，这意味着我们可以通过高频跟踪分析师预测的变动从另一个维度
来判断以主动偏股基金为代表的机构投资者的预期。 

4.1 全 A 中 2026/2027 年净利润预测上调的个股比例分别回升/回落 

上周全 A 中 2026/2027 年净利润预测上调(相较于最近一期财报前的预测)的个股比例相
较于上一期分别回升/回落。相对应地，全 A中 2026/2027 年净利润预测下调(相较于最近
一期财报前的预测)的个股比例相较于上一期分别回落/回升。从整体调整幅度来看，上周
分析师重新同时下调了全 A的 2026/2027 年的净利润预测。 

图表17：上周全 A中 2026/2027 年净利润预测上调的个

股比例分别回升/回落 

 图表18：上周全 A中 2026/2027 年净利润预测下调的个

股比例分别回落/回升 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、盈利预测比较的基期是：最近一期财报

披露前的最终盈利预测；2、考察期是最近一期财报披露以来，截至当前日期的

最新盈利预测；3、YtoY 上调表示盈利上调分组。 

 来源：wind，国金证券研究所。注：YtoY 下调表示盈利下调分组。 
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图表19：上周分析师重新同时下调了全 A的 2026/2027 年的净利润预测 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：YtoY 整体指的是基期与考察期均有盈利预测的组合。 

4.2 石油石化、有色、电子、钢铁、军工等板块的 2026/2027 年净利润预测均被上调 

上周今明两年净利润预测均环比上升的行业数量有所回落，石油石化、有色、电子、钢铁、
军工、房地产、轻工等板块的 2026/2027 年净利润预测均被上调。 

图表20：上周今明两年净利润预测均环比上升的行业数量有所回落 

 

来源：wind，国金证券研究所 
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图表21：上周石油石化、有色、纺服等板块 2026 年净利润预测被上调 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

图表22：上周有色、石油石化、军工等板块 2027 年净利润预测被上调 

 

来源：wind，国金证券研究所 

4.3 中证 500 的 26/27 年净利润预测均被上调 

指数上，上周分析师同时上调了中证 500 的 2026/2027年净利润预测，同时下调了上证
50、沪深 300、创业板指的 2026/2027 年净利润预测。 
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图表23：上周上证 50、沪深 300、创业板指的 2026 年净

利润预测均被下调 

 图表24：上周上证 50、沪深 300、创业板指的 2027 年净

利润预测均被下调 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

4.4 大盘/中盘成长、中盘价值的 26/27 年的净利润预测均被上调 

风格上，大盘/中盘成长、中盘价值的 26/27 年的净利润预测均被上调，大盘/小盘价值的
26/27 年的净利润预测均被下调，小盘成长的 26/27 年的净利润预测分别被下调/上调。 

图表25：上周大盘/中盘成长板块的 2026 年净利润预测

均被上调 

 图表26：上周中盘价值板块的 2026 年净利润预测被上调 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表27：上周大盘/中盘/小盘成长板块的 2027 年净利润

预测均被上调 

 图表28：上周中盘价值板块的 2027 年净利润预测被上调 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

5、北上交易活跃度继续回落，延续净卖出A股但幅度放缓 

上周北上资金活跃度继续回落，具体而言：北上近 5日日均买卖总额延续回落，近 5日北
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上买卖总额占全 A 成交额之比则从 13.25%回升至上周的 13.35%。相应的，基于我们的测
算，上周北上继续净卖出 A股、但幅度明显放缓。 

图表29：上周北上近 5日日均买卖总额继续回落 

 

来源：港交所，wind，国金证券研究所 

 

图表30：上周近 5日北上买卖总额占全 A成交额之比有所回升 

 

来源：港交所，wind，国金证券研究所 
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图表31：上周北上继续净卖出 A股、但幅度明显放缓 

 

来源：港交所，wind，国金证券研究所 

5.1 基于前 10 大活跃股：北上在通信、电新、医药等板块买卖总额之比上升 

基于前 10 大活跃股口径，行业上，上周北上资金在通信、电新、医药等板块的买卖总额
之比上升，在电子、食品饮料、传媒等板块的买卖总额之比回落。 

图表32：基于前 10 大活跃股看，上周北上在通信、电新、医药等板块买卖总额之比上升 

 

来源：wind，国金证券研究所 
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北上累计净买入(亿元) Wind全A:右轴

2026/3/20 2026/3/27 当前历史分位数 环比变动 2026/3/20 2026/3/27 当前历史分位数 环比变动

通信 3.76% 4.11% 99.50% 0.35% 18.27% 18.11% 53.00% -0.16%

电力设备及新能源 2.62% 2.81% 57.60% 0.18% 26.83% 25.24% 22.60% -1.60%

医药 0.03% 0.11% 1.20% 0.08% 29.37% 27.97% 24.90% -1.40%

汽车 0.28% 0.32% 17.70% 0.05% 19.55% 16.77% 14.50% -2.77%

有色金属 1.29% 1.33% 84.10% 0.04% 18.51% 19.55% 39.70% 1.04%

家电 0.00% 0.02% 0.80% 0.02% 0.00% 37.29% 49.60% 37.29%

电力及公用事业 0.02% 0.04% 31.70% 0.02% 21.22% 22.89% 22.20% 1.67%

石油石化 0.05% 0.05% 81.40% 0.00% 15.90% 15.90% 68.40% 0.00%

农林牧渔 0.04% 0.04% 48.40% 0.00% 38.15% 38.15% 90.40% 0.00%

房地产 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

综合 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

建筑 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

交通运输 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

轻工制造 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

商贸零售 0.00%0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

国防军工 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

煤炭 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

钢铁 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

消费者服务 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

纺织服装 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

综合金融 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

非银行金融 0.21% 0.21% 2.60% 0.00% 25.43% 26.59% 65.60% 1.16%

机械 0.06% 0.06% 31.50% 0.00% 24.43% 37.41% 84.10% 12.98%

基础化工 0.06% 0.04% 27.10% -0.02% 18.69% 18.20% 14.60% -0.49%

建材 0.02% 0.00% 0.00% -0.02% 32.28% 0.00% 0.00% -32.28%

银行 0.07% 0.04% 0.70% -0.03% 33.00% 29.63% 19.10% -3.37%

计算机 0.48% 0.42% 17.30% -0.05% 18.35% 18.50% 66.00% 0.15%

传媒 0.08% 0.02% 49.70% -0.05% 25.59% 27.81% 68.10% 2.22%

食品饮料 0.46% 0.36% 0.30% -0.09% 28.53% 26.40% 1.50% -2.13%

电子 3.03% 2.80% 75.10% -0.23% 18.66% 17.82% 4.90% -0.85%

行业
买卖总额之比:北上前10大活跃/北上整体:MA20 北上买卖总额/对应成交额:北上前10大活跃:MA20
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5.2 北上持股小于 3000 万股的标的：北上主要净买入计算机、军工、医药等板块 

基于陆股通持股数量小于 3000 万股的标的口径：行业上，上周北上主要净买入计算机、
军工、医药等板块，净卖出电新、电力及公用事业、电子等板块。 

图表33：北上持股小于 3000 万股的标的：上周北上主要净买入计算机、军工、医药等板

块 

 

来源：港交所，wind，国金证券研究所 

 

图表34：北上持股小于 3000 万股的标的：上周北上买入/卖出最多的 10 大个股 

 

来源：港交所，wind，国金证券研究所 

 

6、两融活跃度继续回落至 2025 年 7月以来的低点 

6.1 两融主要净买入电力及公用事业、通信、煤炭等板块 

上周两融活跃度继续回落，两融投资者延续净卖出 240.06 亿元，相应地，当前两融平均
担保比例同样继续回落。行业上，两融主要净买入电力及公用事业、通信、煤炭等板块，
净卖出计算机、军工、汽车等板块。 
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北上净买入(亿元):持股数量3000万股以下的标的:20260323-20260327

北上净买入(亿元):持股数量3000万股以下的标的:过去10个交易日

股票代码 股票简称 行业
周度净买入(20260323-

20260327，亿元)
股票代码 股票简称 行业

周度净买入(20260323-

20260327，亿元)

1 688498.SH 源杰科技 电子 6.20 300724.SZ 捷佳伟创 机械 -7.25

2 300620.SZ 光库科技 通信 3.77 688521.SH 芯原股份 电子 -7.24

3 688717.SH 艾罗能源 电力设备及新能源 2.61 300763.SZ 锦浪科技 电力设备及新能源 -6.22

4 688256.SH 寒武纪 电子 2.46 688072.SH 拓荆科技 电子 -5.92

5 688981.SH 中芯国际 电子 2.46 300438.SZ 鹏辉能源 电力设备及新能源 -5.84

6 300548.SZ 长芯博创 通信 1.83 300037.SZ 新宙邦 基础化工 -3.27

7 300255.SZ 常山药业 医药 1.77 300661.SZ 圣邦股份 电子 -3.25

8 300672.SZ 国科微 电子 1.76 601021.SH 春秋航空 交通运输 -3.24

9 002192.SZ 融捷股份 有色金属 1.70 688525.SH 佰维存储 电子 -3.18

10 688027.SH 国盾量子 通信 1.59 000815.SZ 美利云 轻工制造 -2.88

净买入最多的10只 卖出最多的10只

排序

持股数量在3000万股以下的陆股通个股
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图表35：上周两融活跃度继续回落  图表36：上周两融主要净买入电力及公用事业、通信、

煤炭等板块 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表37：上周两融平均担保比例继续回落 

 

来源：wind，国金证券研究所 

6.2 银行、煤炭、通信等板块的融资买入占比回升 

上周银行、煤炭、通信等板块的融资买入占比回升。 
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图表38：上周银行、煤炭、通信等板块的融资买入占比回升 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：分位数计算的起点为 2014 年 1月。 

6.3 两融仅净买入中盘/小盘成长 

对于成长风格，上周两融净买入中盘/小盘成长，净卖出大盘成长；而对于价值风格，两
融净卖出大盘/中盘/小盘价值。 

图表39：上周两融净买入中盘/小盘成长  图表40：上周两融净卖出大盘/中盘/小盘价值 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

近一周 近两周 近四周 2026/3/20 2026/3/27

银行 -0.78% -0.46% 2.65% 8.10% 8.62% 0.52% 10.80%

煤炭 -1.25% -3.27% 5.54% 7.38% 7.86% 0.47% 15.90%

通信 -1.66% 0.03% 0.93% 9.95% 10.34% 0.39% 73.40%

纺织服装 1.32% -4.06% -6.42% 3.25% 3.60% 0.34% 40.40%

石油石化 0.24% -4.81% -2.59% 7.36% 7.68% 0.31% 29.20%

商贸零售 -0.54% -5.53% -10.17% 5.57% 5.71% 0.14% 28.50%

有色金属 2.60% -9.62% -17.67% 8.43% 8.41% -0.02% 17.00%

农林牧渔 -3.11% -7.28% -4.44% 6.35% 6.23% -0.12% 38.10%

轻工制造 -0.66% -3.99% -6.70% 4.48% 4.35% -0.13% 40.50%

机械 -1.21% -7.08% -12.83% 7.25% 7.11% -0.14% 80.90%

消费者服务 -0.76% -3.75% -8.72% 4.80% 4.65% -0.15% 57.10%

房地产 -1.50% -5.55% -9.68% 7.08% 6.91% -0.17% 11.60%

汽车 -0.24% -4.34% -8.35% 7.44% 7.27% -0.18% 55.90%

交通运输 -0.18% -2.54% -4.26% 8.29% 7.99% -0.29% 59.40%

食品饮料 -1.01% -1.45% -3.64% 6.51% 6.20% -0.31% 22.50%

电力及公用事业 2.01% -0.91% 4.65% 7.20% 6.87% -0.33% 46.00%

电力设备及新能源 -0.76% -3.55% 2.36% 8.36% 7.96% -0.40% 63.40%

综合 2.41% -4.36% -9.54% 4.14% 3.70% -0.44% 5.20%

基础化工 3.31% -6.49% -6.91%7.84% 7.39% -0.44% 70.90%

医药 1.49% -1.50% -4.10% 7.87% 7.40% -0.47% 33.50%

传媒 -1.06% -4.91% -14.64% 7.39% 6.91% -0.48% 39.20%

国防军工 -1.66% -8.21% -16.30% 7.98% 7.42% -0.57% 15.90%

电子 -2.35% -5.00% -10.90% 10.21% 9.51% -0.70% 61.00%

建材 0.76% -7.08% -12.21% 6.09% 5.36% -0.73% 38.30%

计算机 -3.22% -7.61% -13.75% 8.91% 8.12% -0.80% 27.70%

家电 -1.64% -4.78% -6.96% 8.05% 7.23% -0.82% 54.40%

非银行金融 -4.07% -6.42% -10.43% 11.25% 10.41% -0.83% 12.70%

建筑 -0.64% -7.33% -3.92% 6.91% 5.71% -1.20% 11.90%

综合金融 -2.17% -6.70% -11.93% 9.89% 8.64% -1.25% 27.90%

钢铁 0.20% -9.85% -14.76% 8.49% 7.09% -1.40% 5.20%

2020年以来两融

余额变化
行业

融资买入/成交额 融资买入/成交

额:环比变化

近一周融资买入占

比:历史分位数

涨跌幅
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7、龙虎榜交易热度继续回落 

上周龙虎榜买卖总额继续回落、龙虎榜买卖总额占全 A成交额之比同样延续回落。行业层
面，电力及公用事业、电新、有色的龙虎榜买卖总额占成交额之比相对较高且仍在上升。 

图表41：上周龙虎榜买卖总额继续回落  图表42：上周龙虎榜买卖总额占全 A成交额之比同样延

续回落 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表43：上周龙虎榜买卖总额占成交额之比最高的 20 只个股 

 

来源：wind，国金证券研究所 
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龙虎榜买卖总额(亿元,MA20):整体
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龙虎榜买卖总额占全A之比:MA20 龙虎榜买卖总额占上榜标的成交额之比:MA20:右轴

2026/3/20 2026/3/27 周环比变动 2026/3/20 2026/3/27 周环比变动
300391.SZ 长药控股 0.00% 38.68% 38.68% 0.09 0.41 0.32

300858.SZ 科拓生物 0.00% 34.68% 34.68% 0.00 1.55 1.55

603358.SH 华达科技 0.00% 28.89% 28.89% 0.00 11.05 11.05

300204.SZ 舒泰神 0.00% 24.43% 24.43% 0.00 6.31 6.31

002902.SZ 铭普光磁 114.08% 22.63% -91.45% 10.39 13.99 3.60

000601.SZ 韶能股份 0.00% 22.44% 22.44% 0.00 26.26 26.26

002309.SZ *ST中利 0.00% 21.87% 21.87% 0.00 30.88 30.88

300054.SZ 鼎龙股份 0.00% 21.19% 21.19% 0.00 22.61 22.61

000020.SZ 深华发A 0.00% 20.16% 20.16% 0.00 6.22 6.22

300335.SZ 迪森股份 0.00% 19.47% 19.47% 0.00 8.93 8.93

600821.SH 金开新能 38.97% 18.96% -20.01% 44.83 59.25 14.42

002310.SZ *ST东园 75.31% 17.96% -57.35% 10.51 26.29 15.79

601133.SH 柏诚股份 17.44% 17.88% 0.45% 2.48 5.80 3.32

301292.SZ 海科新源 0.00% 17.79% 17.79% 0.00 17.08 17.08

000722.SZ 湖南发展 0.00% 17.51% 17.51% 0.00 8.89 8.89

600748.SH 上实发展 0.00% 17.48% 17.48% 0.00 0.86 0.86

300069.SZ 金利华电 0.00% 17.41% 17.41% 0.00 2.76 2.76

601615.SH 明阳智能 0.00% 17.27% 17.27% 0.00 17.27 17.27

001367.SZ 海森药业 0.00% 16.91% 16.91% 0.00 1.25 1.25

000927.SZ 中国铁物 0.00% 16.81% 16.81% 0.00 7.32 7.32

个股代码 个股简称
龙虎榜买卖总额占成交额之比 龙虎榜买卖总额(亿元)
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图表44：上周电力及公用事业、电新、有色等板块龙虎榜买卖总额占比较高且仍在上升 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

8、主动偏股基金仓位继续回落，ETF 延续被净赎回 

8.1 剔除涨跌幅因素后，主动偏股基金主要减仓有色、建材、通信等板块 

上周主动偏股基金仓位继续回落，剔除涨跌幅因素后，主要减仓有色、建材、通信等板块。 

2026/3/20 2026/3/27 周环比变动 2026/3/20 2026/3/27 周环比变动

轻工制造 5.07% 4.81% -0.26% 68.37 81.04 12.67

电力及公用事业 2.15% 3.58% 1.42% 103.55 225.04 121.49

建筑 1.68% 1.65% -0.02% 38.02 37.39 -0.63

基础化工 2.00% 1.47% -0.53% 193.34 126.56 -66.78

电力设备及新能源 1.29% 1.46% 0.17% 159.70 165.89 6.19

有色金属 0.06% 1.30% 1.25% 6.44 93.06 86.61

钢铁 0.45% 1.23% 0.79% 6.32 9.40 3.07

农林牧渔 0.25% 0.77% 0.51% 4.91 8.75 3.83

汽车 0.85% 0.75% -0.10% 34.44 26.51 -7.93

电子 0.81% 0.72% -0.10% 154.96 112.31 -42.65

建材 0.29% 0.72% 0.42% 3.85 6.69 2.83

医药 0.79% 0.64% -0.16% 35.74 28.63 -7.11

石油石化 0.45% 0.61% 0.16% 16.67 8.95 -7.73

煤炭 0.21% 0.58% 0.38% 3.19 7.64 4.45

食品饮料 0.44% 0.53% 0.09% 5.76 5.95 0.20

机械 0.54% 0.48% -0.06% 61.99 40.78 -21.22

房地产 0.68% 0.31% -0.37% 6.17 2.84 -3.32

通信 0.23% 0.22% -0.01% 18.68 14.59 -4.09

国防军工 0.07% 0.19% 0.12% 4.11 5.64 1.54

纺织服装 0.00% 0.17% 0.17% 0.00 0.83 0.83

计算机 0.45% 0.03% -0.43% 41.77 1.86 -39.91

银行 0.00% 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00

综合金融 0.73% 0.00% -0.73% 1.72 0.00 -1.72

综合 0.00% 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00

消费者服务 0.00% 0.00% 0.00% 0.00 0.00 0.00

交通运输 0.23% 0.00% -0.23% 6.27 0.00 -6.27

家电 0.21% 0.00% -0.21% 2.50 0.00 -2.50

非银行金融 1.11% 0.00% -1.11% 25.86 0.00 -25.86

传媒 0.20% 0.00% -0.20% 6.59 0.00 -6.59

商贸零售 0.45% 0.00% -0.45% 4.51 0.00 -4.51

行业
龙虎榜买卖总额占成交额之比 龙虎榜买卖总额(亿元)
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图表45：上周主动偏股基金仓位继续回落 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

图表46：上周主动偏股基金在有色、通信、建材等板块仓位下降 

 

来源：wind，国金证券研究所 
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偏股混合型基金:股票仓位 普通股票型基金:股票仓位:右轴
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图表47：剔除涨跌幅因素后，上周主动偏股基金主要减仓有色、建材、通信等板块 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：基于上述二次规划法测算的结果，剔除涨跌幅因素带来的行业配置变动=该行业 T期持仓

权重-该行业(T-1)期持仓经过涨跌幅变动之后的权重，后者为（T-1 期权重）*（1+该行业涨跌幅）/(1-（T-1）期公募仓位+

各行业(T-1)期仓位*（1+T 期涨跌幅）求和）。 

8.2 主动偏股基金与小盘成长、大盘/中盘价值的相关性上升 

基于二次规划法，将主动偏股基金的净值收益按照不同风格归因来看：上周主动偏股基金
的净值表现与小盘成长、大盘/中盘价值的相关性上升，与大盘/中盘成长、小盘价值的相
关性回落。 

图表48：上周主动偏股基金与小盘成长的相关性上升  图表49：上周主动偏股基金与大盘/中盘价值的相关性上

升 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、本处主动偏股基金的样本为普通股票型

基金与偏股混合型基金；2、计算采用二次规划法。 

 来源：wind，国金证券研究所 

8.3 新成立权益基金规模回落，主动/被动新成立规模均回落 

上周新成立的主动/被动偏股基金规模分别 67.62 亿元、30.66 亿元，主动/被动偏股基金
的平均发行天数分别为 13天、15.57 天。 
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图表50：上周新成立的主动偏股基金规模为 67.62 亿

元，平均发行天数为 13 天 

 图表51：上周新成立的被动偏股基金规模为 30.66 亿

元，平均发行天数为 15.57 天 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

8.4 从跟踪的指数来看：沪深 300、红利、科创 50等相关的 ETF 被主要净赎回 

上周 ETF 被净申购，从 ETF 跟踪的指数来看，与沪深 300、红利、科创 50等相关的 ETF 被
主要净申购，与中证 A500、中证 1000、上证 50 等相关的 ETF 被主要净赎回。 

图表52：上周与沪深 300、红利、科创 50 等相关的 ETF 被主要净申购 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：数据截至 2026 年 3月 27 日。 

8.5 将指数拆分来看：ETF 主要净买入电子、电新、公用事业等板块 

将 ETF 跟踪的指数拆分来看，ETF 主要净买入电子、电新、公用事业等板块，净卖出有色、
化工、计算机等板块。 
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当周新成立规模(亿元) 主动偏股基金 平均发行天数(天) 主动偏股基金:右轴

0

30

60

90

0

100

200

300

400

500

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
5

-0
1

2
0

2
5

-0
3

2
0

2
5

-0
4

2
0

2
5

-0
6

2
0

2
5

-0
8

2
0

2
5

-1
0

2
0

2
5

-1
2

2
0

2
6

-0
2

当周新成立规模(亿元) 被动偏股基金 平均发行天数(天) 被动偏股基金:右轴

上周(0323-0327) 过去10个交易日 过去20个交易日 去年全年 今年以来

29917.32 -151.00 -263.94 -387.76 3669.71 -9017.30

沪深300 5617.59 38.05 103.54 -21.07 48.89 -6071.62

科创50 1344.95 18.18 41.78 41.34 -628.46 -444.77

中证500 1181.47 -8.18 38.00 -94.18 43.72 -881.24

上证50 744.98 -13.28 17.27 -12.90 12.09 -1060.43

创业板指 808.32 -2.73 -33.62 -122.24 -447.45 -591.74

中证1000 431.80 -17.35 6.39 -79.55 204.86 -1506.95

科创创业50 309.33 -4.06 -12.27 -20.77 -142.22 -33.72

上证180 226.36 -0.25 -1.08 -2.33 -34.51 -6.54

创业板50 292.82 -2.30 -4.83 -27.72 -122.06 -117.01

中证800 57.45 0.28 -2.10 -4.11 -18.33 -2.17

中证2000 64.43 1.25 -3.12 -14.87 -10.97 15.82

科创100 242.31 -1.68 -16.73 -36.24 -104.93 -23.85

红利 1433.69 23.87 74.64 82.11 417.33 99.70

券商 1298.02 1.29 17.00 36.66 771.25 97.04

中证A500 2253.64 -19.70 -81.67 -185.87 34.41 -769.95

ETF类型
相关ETF规模

(亿元)

ETF净申购(亿元)

ETF整体

主要ETF
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图表53：上周 ETF 主要净买入电子、电新、公用事业等板块，净卖出有色、化工、计算机等板块 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：数据截至 2026 年 3 月 27 日。注：我们按照上个月末 ETF 跟踪指数的行业权重，以及相关 ETF 的净申购金额，汇总计算各行业

被 ETF 净买入的情况 

8.6 分持有人结构看，个人/机构持有为主的 ETF 均被净赎回 

上周以个人持有为主的 ETF 被净赎回，分行业看，以个人持有为主的 ETF 中，与新能源、
电力、医药等板块 ETF 被净申购。另外，上周以机构持有为主的 ETF 继续被净赎回，且以
主题 ETF、宽基 ETF 为主。 

图表54：上周以个人/机构持有为主的 ETF 均被净赎回 

 

来源：wind，国金证券研究所 
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图表55：上周个人 ETF 中，策略 ETF 被主要净申购  图表56：上周个人 ETF 中，新能源、电力、医药等板块

ETF 被净申购 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表57：上周机构 ETF 中，主题 ETF、宽基 ETF 被主要

净赎回 

 图表58：上周机构 ETF 中，周期、科技等板块 ETF 被净

赎回 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表59：近期 ETF 行业配置变动(表中单位：亿元) 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

  

行业 20260302-20260306 20260309-20260313 20260316-20260320 20260323-20260327 20210310-20260327累计变化

电子 -74.75 5.43 2.97 18.64

电力设备及新能源 26.11 18.59 -15.11 15.58

电力及公用事业 11.30 34.23 15.09 15.16

煤炭 0.71 -3.02 6.50 11.41

家电 -4.40 -0.21 4.00 3.92

医药 -8.66 -10.58 15.71 3.48

汽车 -9.52 0.23 4.91 2.21

建筑 -4.76 3.07 3.07 1.33

食品饮料 -2.59 -7.51 2.25 1.20

银行 -19.25 -8.67 26.58 1.17

纺织服装 -1.46 0.01 0.98 0.90

轻工制造 -1.72 -0.13 0.95 0.02

商贸零售 -1.04 0.46 1.05 -0.02

综合 -0.18 -0.27 -0.25 -0.09

综合金融 -0.58 -0.20 0.13 -0.13

钢铁 0.00 3.39 -3.26 -0.16

建材 -2.80 -1.25 -2.25 -0.20

通信 -16.76 -6.90 -26.82 -0.91

消费者服务 -6.95 -1.75 0.24 -0.99

交通运输 16.92 -9.92 3.91 -1.25

非银行金融 -21.16 -7.74 23.59 -2.03

房地产 -4.75 -2.92 1.49 -2.56

农林牧渔 0.02 10.75 4.10 -2.67

机械 2.34 -12.30 -2.77 -7.02

国防军工 17.11 4.23 -6.95 -10.28

传媒 -37.12 -18.65 -3.37 -14.17

石油石化 120.33 -36.16 -19.46 -16.44

计算机 -49.67 -15.07 -9.59 -19.83

基础化工 19.25 -16.31 -44.44 -21.94

有色金属 63.02 -29.78 -89.67 -55.23
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图表60：近期两融行业配置变动(表中单位：亿元) 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

  

行业 20260302-20260306 20260309-20260313 20260316-20260320 20260323-20260327 20210310-20260327累计变化

电力及公用事业 -8.86 21.47 -9.44 10.16

非银行金融 0.61 -1.10 -1.31 2.30

煤炭 7.18 -3.34 -3.24 2.70

通信 -30.89 -18.44 -14.78 5.70

电力设备及新能源 -33.59 48.54 -6.72 -2.17

食品饮料 2.25 -4.35 -8.08 -0.42

石油石化 30.57 11.51 -21.81 -2.48

纺织服装 -0.33 -1.00 -1.24 -0.60

消费者服务 -4.84 -3.78 -2.30 -1.81

综合金融 -1.82 2.48 0.10 -1.33

建材 -8.42 2.25 -1.13 -0.24

综合 -0.31 -1.17 1.68 -0.73

商贸零售 -2.37 -1.04 -3.50 -3.34

钢铁 -5.92 0.91 5.07 -4.40

房地产 -1.02 -0.27 -4.85 -1.00

电子 -50.10 21.55 19.44 -18.40

交通运输 24.49 -8.71 -0.10 -4.68

家电 -10.96 0.19 -3.15 -5.63

建筑 -9.12 17.90 -0.08 -8.00

基础化工 -5.20 33.63 9.51 -6.39

轻工制造 -5.18 1.23 0.89 -7.91

农林牧渔 1.48 -5.60 -7.18 -10.21

银行 -17.74 -6.23 -8.33 -8.77

传媒 -22.91 -5.51 -15.03 -11.42

机械 -9.53 16.47 -12.61 -9.44

医药 -14.97 -0.10 -15.14 -17.19

汽车 -8.96 -6.84 -3.62 -19.91

有色金属 18.32 -52.85 -47.98 -13.01

国防军工 -2.98 -14.18 -27.74 -26.42

计算机 -47.36 26.23 -15.05 -53.88
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图表61：近期偏股混合型行业配置变动 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、基于二次规划法测算；2、配置变动已剔除涨跌幅因素。 

 

 

  

行业 20260302-20260306 20260309-20260313 20260316-20260320 20260323-20260327 20210310-20260327累计变化

综合金融 0.00% -0.01% -0.01% 0.00%

综合 0.00% -0.01% 0.00% 0.00%

煤炭 0.01% -0.09% 0.00% 0.00%

建筑 -0.01% -0.01% 0.00% -0.02%

国防军工 0.10% 0.08% -0.04% -0.03%

计算机 0.00% -0.07% -0.09% -0.03%

纺织服装 0.00% 0.02% 0.00% -0.03%

轻工制造 -0.01% 0.02% -0.03% -0.03%

电力及公用事业 0.01% 0.01% 0.00% -0.04%

汽车 0.01% 0.07% -0.04% -0.04%

家电 0.01% 0.05% -0.01% -0.04%

银行 0.00% 0.06% -0.01% -0.04%

电子 -0.14% 0.02% -0.02% -0.05%

农林牧渔 -0.01% -0.02% 0.00% -0.05%

房地产 0.01% -0.01% -0.01% -0.05%

非银行金融 0.00% 0.03% -0.04% -0.05%

商贸零售 -0.01% 0.03% -0.02% -0.06%

食品饮料 0.05% 0.05% -0.04% -0.06%

机械 0.01% 0.07% -0.01% -0.07%

基础化工 -0.01% -0.08% 0.03% -0.07%

钢铁 0.01% -0.10% 0.01% -0.07%

交通运输 0.04% 0.06% -0.02% -0.07%

电力设备及新能源 0.00% 0.01% 0.04% -0.07%

消费者服务 0.01% 0.03% 0.00% -0.07%

石油石化 0.20% -0.11% -0.06% -0.07%

传媒 0.08% -0.01% -0.09% -0.08%

医药 0.02% 0.04% -0.03% -0.09%

通信 -0.04% 0.03% 0.06% -0.10%

建材 0.03% 0.02% -0.03% -0.10%

有色金属 0.01% -0.19% 0.05% -0.11%
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图表62：近期普通股票型行业配置变动 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、基于二次规划法测算；2、配置变动已剔除涨跌幅因素。 

 

  

行业 20260302-20260306 20260309-20260313 20260316-20260320 20260323-20260327 20210310-20260327累计变化

煤炭 -0.01% -0.04% 0.01% 0.01%

综合 0.01% -0.01% 0.00% 0.01%

综合金融 -0.01% -0.01% -0.02% 0.00%

计算机 0.00% -0.05% -0.07% -0.01%

纺织服装 0.01% 0.02% -0.01% -0.01%

建筑 0.00% 0.00% 0.00% -0.01%

轻工制造 0.01% 0.02% -0.02% -0.01%

房地产 0.00% -0.02% -0.01% -0.02%

农林牧渔 0.01% -0.01% 0.00% -0.02%

商贸零售 0.01% 0.01% -0.02% -0.02%

国防军工 0.03% 0.06% -0.04% -0.03%

食品饮料 0.03% 0.01% -0.03% -0.03%

电力及公用事业 0.00% 0.01% 0.00% -0.03%

家电 0.01% 0.05% -0.02% -0.03%

银行 0.00% 0.03% -0.01% -0.03%

电子 -0.11% 0.05% -0.02% -0.03%

消费者服务 0.02% 0.01% 0.00% -0.03%

非银行金融 0.00% 0.03% -0.03% -0.04%

传媒 0.08% -0.01% -0.08% -0.04%

汽车 -0.01% 0.05% -0.04% -0.05%

石油石化 0.15% -0.11% -0.07% -0.05%

钢铁 0.01% -0.09% 0.01% -0.05%

交通运输 0.02% 0.06% -0.02% -0.05%

医药 0.04% 0.04% -0.04% -0.06%

基础化工 -0.01% -0.04% 0.01% -0.06%

建材 0.03% 0.02% -0.04% -0.07%

机械 -0.01% 0.05% -0.02% -0.07%

电力设备及新能源 -0.04% 0.01% 0.05% -0.08%

通信 -0.04% 0.05% 0.07% -0.09%

有色金属 0.04% -0.19% 0.04% -0.09%
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图表63：4 周移动平均来看，上周 ETF 和北上的买入共识度、两融和龙虎榜的买入共识度分别回升/回落 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、ETF&北上的买入共识度指的是：北上与 ETF 共同买入行业的数量，其中，ETF 分行业净买入额是依据单一 ETF 净买入额与 ETF

跟踪指数的行业权重计算汇总所得，北上是否净买入该行业基于北上持仓 3000 万股以下的北上净买卖情况与前十大活跃股的买卖总额占比综合判断；2、两融&龙虎

榜的买入共识板块指的是，两融净买入且龙虎榜交易活跃度提升的板块数量。 

 

图表64：4 周移动平均来看，上周 ETF 和北上的卖出共识度、两融和龙虎榜的卖出共识度分别回落/回升 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、ETF&北上的卖出共识度指的是：北上与 ETF 共同卖出行业的数量，其中，ETF 分行业净卖出额是依据单一 ETF 净买入额与 ETF

跟踪指数的行业权重计算汇总所得，北上是否净卖出该行业基于北上持仓 3000 万股以下的北上净买卖情况与前十大活跃股的买卖总额占比综合判断；2、两融&龙虎

榜的买入共识板块指的是，两融净卖出且龙虎榜交易活跃度回落的板块数量。 
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9、风险提示 

测算误差：数值模型是对历史的拟合，拟合本身存在误差，另外，统计样本本身也可能造
成测算结果的误差 
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