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投资要点： 

◼ OLED技术成为全球显示设备投资核心。根据CounterpointResearch

发布的最新报告显示，预计2026年全球显示设备投资将同比增长

32%，其中OLED增长达68%，OLED设备投资占比超80%；而LCD投资持

续收缩至14%。 

◼ 显示面板市场规模持续增长。根据中商产业研究院统计，2020-2024

年全球显示面板行业市场规模从10411亿元增长至13272亿元，年均

复合增长率为6.3%；预计到2025年，全球显示面板行业市场规模将

达到14124亿元。 

◼ 近五年中国新型显示产业链快速发展。据统计，2020-2024年中国

新型显示市场规模从4460亿元增长至6900亿元，年均复合增长率为

11.53%；预计到2025年，全中国新型显示市场规模将达到7200亿元。

受益于OLED与Mini/Micro LED等技术突破，行业向高端化、柔性化

及多场景应用转型，智能终端及车载显示等需求持续增长。 

◼ 下游需求持续增长。据统计，全球消费电子市场规模从2018年的

8772.9亿美元增长到2024年的9760.2亿美元，年均复合增长率为

1.79%；预计到2030年，全球消费电子市场规模将增长至11537亿美

元，2024-2030年均复合增长率为2.83%。随着人工智能技术在消费

电子产品的应用逐步加深，消费电子产品创新将对市场需求产生新

的拉动作用。 

◼ 关注2家面板行业相关企业：雅葆轩、视声智能 

雅葆轩：公司的主要产品是消费电子、工业控制、汽车电子。公司

是高新技术企业、国家级专精特新小巨人企业、安徽省专精特新冠

军企业。2025年上半年，公司汽车电子、消费电子和工业控制产品

收入占比分别为36.63%、33.29%、25.56%。 

视声智能：广州视声智能股份有限公司的主营业务是基于KNX通信

技术的智能控制设备、可视对讲、液晶显示屏及模组的研发设计、

生产销售以及配套技术服务。2025年上半年，公司智能家居控制、

可视对讲模组、显示屏及控制模组产品收入占比分别为71.95%、

18.39%、9.49%。 

◼ 风险提示。原材料价格波动风险；下游需求不及预期；市场竞争加

剧的风险。 
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1.面板设备全览 

1.1 显示面板的简介 

面板行业是指生产显示面板及相关组件的制造业，其核心产品是显示面板，负责将电信

号转换为视觉图像，是各类电子设备与用户交互的视觉窗口。显示面板作为电子设备的

“眼睛”和“窗口”，是信息传递的关键载体，对电子产品的用户体验和功能实现具有

决定性影响。 

1.2 显示面板的分类 

显示面板主要可分为液晶显示器（LCD）、有机发光二极管（OLED）、量子点显示（QLED）、

微型 LED（Micro LED）等类型。LCD依赖背光源成像，成本较低但色彩对比度有限；OLED

自发光，具备高对比与柔性特性；QLED通过量子点层提升色彩表现；Micro LED则采用

微小 LED 阵列，实现高亮度与长寿命，各技术基于不同的发光原理与应用场景发展。 

表 1：显示面板分类 

显示技术 技术路线 技术特点 主要应用 

液晶显示

（LCD） 

TN 面板 

响应速度快(1-5ms)、成本

低，但视角窄(160°)、对比

度低(1000:1) 

入门级显示器、电竞屏 

IPS 面板 

视角广(178°)、色彩准确，

但响应时间较长(4-8ms)，对

比度中等(1500:1) 

设计、影视制作、高端显示器 

VA 面板 

高对比度(3000:1 以上)、黑

色表现优异，响应速度介于

TN 与 IPS 之间(5-10ms) 

HDR 影视、中高端显示器 

有机发光二

极管显示

（OLED） 

AMOLED(主动矩阵) 

 

自发光、对比度无限、响应

速度微秒级、支持柔性/折叠

设计，但成本高、寿命较短 

高端手机、可穿戴设备、电视 

PMOLED(被动矩阵) 

结构简单、成本低，但分辨

率低、驱动电中营压高，适

用小尺静态显示 

智能手表、小型仪表盘 

量子点技术 QLED(量子点增强) 

通过量子点材料扩展色域(覆

盖 DCI-P3 98%以上)，需搭配

LcD 背光 

高端电视、专业显示器 

Mini-LED 背光型/直显型 

分区控光提升对比度(百万

级)，亮度达 2000nits,成本

低于 Micro-LED 

高端电视、电竞显示器、车载

屏幕 

Micro-LED 自发光型 

无机材料寿命长、亮度超高

(4000nits)、响应纳秒级，

但巨量转移技术难度大 

商用大屏、AR/vR、透明显示 
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OLED 技术成为全球显示设备投资核心。根据 CounterpointResearch 发布的最新报告显

示，预计 2026 年全球显示设备投资将同比增长 32%，其中 OLED 增长达 68%，OLED 设备

投资占比超 80%；而 LCD投资持续收缩至 14%。 

图1：2025和2026年显示设备投资占比情况（单位：%） 

 

数据来源：CounterpointResearch，东莞证券研究所 

根据中商产业研究院统计，2024年全球显示面板细分市场中，LCD仍占据面板市场主导

份额，占比为 56.3%； AMOLED占比为 29.2%。 

图2：2024年全球显示面板细分市场占比情况（单位：%） 

柔性显示 柔性 OLED/柔性 LCD 

可弯曲折叠(曲率半径

<5mm)，厚度<1mm，依赖柔性

基板材料(如聚酰亚胺) 

折叠手机、卷轴电视、可穿戴

设备 

透明显示 透明 OLED/LCD 

透明度达 40%-70%，结合 AR

技术实现虚实融合，需优化

功耗与显示效果 

零售橱窗、智能车窗、HUD 抬

头显示 

 

资料来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 
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数据来源：QYResearch，东莞证券研究所 

 

1.3 显示面板产业链 

显示面板产业链由上游材料设备（玻璃基板、偏光片、驱动 IC等），中游面板制造（LCD

主导，OLED、Mini/Micro LED等技术快速渗透），以及下游终端应用（消费电子、车载、

AR/VR等场景）构成。 

图3：显示面板产业链 

 

数据来源：前瞻产业研究院，东莞证券研究所 
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2.显示面板行业迎来周期反转 

2.1 显示面板市场规模持续增长 

全球显示面板行业市场规模持续增长。根据中商产业研究院统计，2020-2024年全球显

示面板行业市场规模从 10411亿元增长至 13272亿元，年均复合增长率为 6.3%；预计

到 2025 年，全球显示面板行业市场规模将达到 14124亿元。 

图4：2020-2025年全球显示面板行业市场规模（单位：亿元） 

 

数据来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 

近五年中国新型显示产业链快速发展。据统计，2020-2024年中国新型显示市场规模从

4460亿元增长至 6900亿元，年均复合增长率为 11.53%；预计到 2025年，全中国新型

显示市场规模将达到 7200亿元。受益于 OLED与 Mini/Micro LED 等技术突破，行业向

高端化、柔性化及多场景应用转型，智能终端及车载显示等需求持续增长。 

图5：2020-2025年中国新型显示市场规模预测（单位：亿元） 
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数据来源：中国光学光电子行业协会、中商产业研究院，东莞证券研究所 

根据中商产业研究院统计，2023年至 2025年，中国 OLED显示面板出货面积呈现快速增

长态势。具体来看，2023 年出货面积约为 306 万平方米，到 2024 年增长至约 450 万平

方米，同比增长约 47%。预计这一增长势头将在 2025年得以延续，预计出货面积将达到

571 万平方米。这一增长主要得益于 OLED 技术在智能手机领域的持续渗透，以及在 IT

产品、折叠屏等新兴领域的应用持续增加。 

图6：2023-2025年中国0LED显示面板出货面积预测趋势图（单位：万平方米） 
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数据来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 

 

2.2 下游需求持续增长 

全球消费电子市场需求持续增长。据统计，全球消费电子市场规模从 2018 年的 8772.9

亿美元增长到 2024年的 9760.2亿美元，年均复合增长率为 1.79%；预计到 2030年，全

球消费电子市场规模将增长至 11537 亿美元，2024-2030 年均复合增长率为 2.83%。随

着人工智能技术在消费电子产品的应用逐步加深，消费电子产品创新将对市场需求产生

新的拉动作用。 

图7：2018-2030年全球消费电子市场规模情况（单位：十亿美元） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

液晶电视面板价将迎来新一轮上涨 

自 2022 年至今，液晶电视面板价格走势可概括为“触底反弹、温和上涨、高位盘整、新

一轮上涨”四个阶段。 

2022年，触底反弹。受全球需求疲软影响，液晶电视面板价格持续下跌，至第三季度多

数尺寸价格已跌破现金成本，面板厂商普遍陷入亏损。为自救，厂商自下半年起主动大

幅削减产能（控产），导致供应减少，价格在 10月左右触底并开始反弹。 

2023年-2024年，温和上涨与高位盘整。进入 2023年，在厂商持续的“控产稳价”策略

以及 2024 年巴黎奥运会、欧洲杯等国际体育赛事的备货需求双重推动下，面板价格开

启了温和上涨周期，并在 2024年中期达到阶段性高点。此后，价格进入高位盘整阶段，
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波动幅度显著收窄，结束了以往大起大落的局面。 

2025年，相对稳定。市场供需关系相对稳定，面板价格整体保持平稳，未出现剧烈波动。 

2026年，市场迎来新一轮上涨。年初受体育赛事余温和国内“以旧换新”等补贴政策刺

激，需求回暖，面板价格普遍上涨。这一趋势延续至 3月，并在 4月预计大尺寸面板将

继续上调价格。 

图8：2022年至今液晶电视面板价格波动（单位：美元/片） 

 

数据来源：群智咨询，东莞证券研究所 

 

3.北交所面板行业相关企业概况 

3.1 北交所面板行业相关企业总览 

截至 2026年 3月 27日，北交所筛选面板行业相关企业 5家。 

表 2：北交所面板行业相关公司情况（截至 2026 年 3月 27 日）（亿元） 

代码 名称 
申万二级

分类 
主营业务 

PE-TTM

（倍） 

24 年归母

净利润 
yoy 

25 年归母净

利润 
yoy 

920976.BJ 视声智能 
计算机设

备 

智慧社区、智能建筑通信控制设备及

方案，小尺寸液晶显示屏显示模组及

交互方案。 

37.6 0.48 21.8% 0.67 41.1% 

920357.BJ 雅葆轩 消费电子 
各类 PCBA 电子产品线路板 SMT(表面

贴装工艺)批量加工服务。 
28.2 0.48 12.1% 0.65 34.2% 
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3.2 关注 2家面板行业相关企业：雅葆轩、视声智能 

3.2.1雅葆轩 

芜湖雅葆轩电子科技股份有限公司的主营业务是电子产品的研发、生产和销售。公司的

主要产品是消费电子、工业控制、汽车电子。公司是高新技术企业、国家级专精特新小

巨人企业、安徽省专精特新冠军企业。2025年上半年，公司汽车电子、消费电子和工业

控制产品收入占比分别为 36.63%、33.29%、25.56%。 

图9：2020-2025H1雅葆轩各项业务收入占比情况（%） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

主要客户。公司是一家专注于电子产品研发、生产和销售的企业，主要为客户提供专业

的 PCBA 电子制造服务。公司具备高质量制造和快速交付能力，可提供灵活多样的电子

制造服务，通过 BOM优化、电子装联、检验测试及全流程技术支持服务等业务环节为客

户提供优质的 PCBA控制板产品。产品涵盖汽车电子、消费电子、工业控制三大系列多个

品种，广泛应用于汽车、IT显示、工控显示、仪器仪表、电子信息、低压电气、安防医

疗等领域。根据公司2024年年报内容，雅葆轩前五大客户销售收入占营收比重为96.29%，

公司第一大客户销售收入占营收比重为 64.94%，占比超过 50%，存在对单一客户有较大

920168.BJ 通宝光电 
汽车零部

件 

车用 LED 模组和 LED 车灯设计、研

发、生产以及销售 
20.8 0.83 33.5% 0.80 -3.7% 

920008.BJ 成电光信 
军工电子

Ⅱ 

网络总线产品和特种显示产品的研

发、生产及销售。 
66.6 0.50 11.7% 0.21 -57.5% 

920001.BJ 纬达光电 
光学光电

子 

偏光片和光学薄膜材料的研发、生产

与销售 
-122.1 0.33 4.1% -0.20 -159.5% 

 

注：2025年归母净利润数据均来自公司业绩快报 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 



 

北交所专题报告 

 12  

 
请务必阅读末页声明。 

 

依赖的情况。 

雅葆轩经营概况 

2024 年，公司实现营收 3.77 亿元，同比增长 6.55%；2025 年，公司实现营收 5.98 亿

元，同比增长 36.68%，主要受益于下游市场需求向好的发展态势，公司汽车电子和工业

控制产品的业务规模、订单交付量均较上年同期有所增加，成为营收增长的主要驱动力。 

2024年，公司归母净利润为 0.48 亿元，同比增长 12.10%；2025年，公司归母净利润为

0.65亿元，同比增长 34.16%，主要受益于公司营业收入同比增长带来的提升。 

2024 年，雅葆轩毛利率为 21.32%；2025 年前三季度，公司毛利率为 19.93%。2024 年，

雅葆轩研发费用为 0.12 亿元，研发费率为 3.27%；2025 年前三季度，公司研发费用为

0.12亿元，研发费率为 2.85%。 

表 3：雅葆轩前五大客户情况 

2024 年 

序号 客户 金额（元） 占比 

1 客户 1 244,698,010.32 64.94% 

2 客户 2 59,448,787.87 15.78% 

3 客户 3 32,919,435.67 8.74% 

4 客户 4 18,761,263.61 4.98% 

5 客户 5 6,979,664.71 1.85% 

合计  362,807,162.18 96.29% 
 

资料来源：《雅葆轩：2024年年度报告》，东莞证券研究所 

图10：雅葆轩近5年营收及增速（亿元，%）  图11：雅葆轩近5年归母净利润及增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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3.2.2视声智能 

广州视声智能股份有限公司的主营业务是基于 KNX通信技术的智能控制设备、可视对讲、

液晶显示屏及模组的研发设计、生产销售以及配套技术服务。公司的主要产品是智能家

居、可视对讲、液晶显示屏及模组。2025年上半年，公司智能家居控制、可视对讲模组、

显示屏及控制模组产品收入占比分别为 71.95%、18.39%、9.49%。 

图14：2020-2025H1视声智能各项业务收入占比情况（%） 

 

图12：雅葆轩近5年毛利率（%）  

图13：雅葆轩近5年研发费用及研发费率（百万

元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

主要客户。公司销售模式以直销为主，直销的下游客户包括施耐德、罗格朗、欧蒙特等

国内外知名的电气设备企业以及电力工程集成商。公司产品销往全球各地，主要应用在

轨道交通、公共建筑、酒店、医院、高端地产、总部大厦等智能化项目上，如：北京大

兴国际机场、广州地铁、深圳中海总部大厦、鄱阳湖生态文明会展中心、上海外滩壹号

院等。公司建立了以研发及营销为核心的事业部管理模式，事业部制定产品发展战略与

前沿技术的调查研究、负责产品运营管理，市场营销中心负责整体营销策略、建立销售

渠道、制定销售计划与销售公司产品，研发中心负责产品的设计、研发。公司收入主要

来自产品销售及提供方案服务。根据公司 2024 年年报内容，公司第一大客户销售收入

占营收比重为 10.44%，占比超过 10%，存在对单一客户有较大依赖的情况。 

视声智能经营概况 

2024 年，公司实现营收 2.49 亿元，同比增长 5.35%；2025 年，公司实现营收 3.02 亿

元，同比增长 21.39%，主要原因系公司近两年不断加大海外市场的开拓力度，海外经销

商逐年增长，销售区域覆盖面逐步扩大，品牌知名度不断提高，公司海外销售收入增幅

较大。2024 年，公司归母净利润为 0.48亿元，同比增长 21.76%；2025年，公司归母净

利润为 0.67亿元，同比增长 41.07%。2025年业绩增长主要得益于全球市场对空间智能

化控制系统需求的提升，以及公司良好的全球市场开拓能力与较高的产品竞争力。 

表 4：视声智能前五大客户情况 

2024 年 

序号 客户 金额（元） 占比（%） 

1 客户 A 25,967,837.85 10.44% 

2 客户 B 14,874,415.02 5.98% 

3 客户 F 11,089,614.27 4.46% 

4 客户 D 10,774,296.87 4.33% 

5 客户 E 9,175,810.45 3.69% 

合计  71,881,974.46 28.90% 
 

资料来源：《视声智能：2024年年度报告》，东莞证券研究所 

图15：视声智能近5年营收及增速（亿元，%）  图16：视声智能近5年归母净利润及增速（亿元，%） 
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2024年，视声智能毛利率为 51.54%，2025年前三季度，公司毛利率为 55.98%，得益于

“技术驱动+市场深耕”的战略协同效应，智能家居营收占比提高，带动公司整体毛利率

提升。2024年，视声智能研发费用为 0.29亿元，研发费率为 11.74%；2025年前三季度，

公司研发费用为 0.23亿元，研发费率为 11.54%。 

 

4.风险提示 

原材料价格波动风险。原材料成本在显示面板生产成本中占比较高，原材料价格的波动

预计会对显示面板产品的毛利率存在较大影响。 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

图17：视声智能近5年毛利率（%）  

图18：视声智能近5年研发费用及研发费率（百万

元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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下游需求不及预期。显示面板下游主要是各类电子消费品，如果电子消费品需求下降将

影响显示面板企业的业绩。 

市场竞争加剧的风险。由于行业景气度开始提升，广阔的市场规模吸引了众多市场参与

者，促使行业竞争加剧的风险。
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