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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周申万电子指数下跌 2.09%，在 31个申万一级行业中排第 26，沪深

300 指数下跌 1.41%，创业板指数下跌 1.68%，申万电子跑输沪深 300

指数和创业板指数。上周，根据 DIGITIMES Asia援引日经亚洲的报道，

英特尔和 AMD均已通知客户，计划在 2026年 3月和 4月对 CPU进行提

价。GPU 服务器需求的激增导致相应的 CPU 供应紧张，充分表明 AI 算

力产业链仍有较高景气度。我们认为 AI算力建设方兴未艾，算力产业

链中高景气细分赛道如 PCB、存储等需求旺盛，同时 PCB 及存储均处于

景气扩张周期，有望拉动上游设备及材料需求，建议关注 PCB、存储等

细分赛道及产业链投资机遇；此外，面板控产稳价策略下 LCD TV面板

价格稳中有涨，伴随多条产线折旧进入尾声，建议关注面板厂盈利能力

提升带来的投资机遇。 

 

投资要点： 

⚫ 产业动态：（1）CPU，3月 27日，根据 DIGITIMES Asia援引日经亚洲

的报道，英特尔已确认，由于持续的供应限制和原材料成本上涨，公司

已开始上调面向 OEM客户的 CPU价格。英特尔和 AMD均已通知客户，计

划在 2026年 3月和 4月提价。自 2026年 2月底以来，CPU 平均价格上

涨了 10%至 15%，交货期从 1 至 2 周延长至 8 至 12 周，极端情况下甚

至长达 6个月。（2）科技创新，3月 25日，求是网发布文章《在抢占

科技制高点上实现新突破》。文章指出，从国内看，我国科技实力虽已

大幅跃升，但基础研究薄弱、关键核心技术受制于人的问题尚未根本解

决，创新体系整体效能不高、科技创新与产业发展脱节的现象依然存在。

文章强调，“十五五”时期，是加快实现高水平科技自立自强、建设科

技强国的关键时期。（3）存储，根据 TrendForce集邦咨询预测，尽管

2026年全球智能手机品牌面临 NAND Flash价格高涨压力，但由于原厂

制程升级迫使低容量规格淘汰，以及高端品牌旗舰机 AI 需求等因素驱

动，预估全年手机平均存储容量将逆势年增 4.8%。NAND Flash 原厂升

级制程，导致低容量产品供给缩减，供应链难以取得低端颗粒，手机市

场开始出现被动式容量垫高的情形。加上部分手机品牌考量NAND Flash

价格居高不下，选择停产或减少毛利较差的低容量机种，改将资源集中

于 128GB/256GB等中高端规格，皆推升平均容量。 

⚫ 行业估值：从估值情况来看，截至 2026 年 3 月 29 日，SW 电子板块

PE(TTM)为 76.71倍，2019年至 2026年 3月 29日 SW电子板块 PE(TTM)

均值为 54.27倍，行业估值高于近年中枢水平。 

⚫ 风险因素：中美科技摩擦加剧；AI 应用发展不及预期；国产技术突破

不及预期；下游终端需求不及预期；市场竞争加剧。    

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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1    行业周观点 

上周，根据DIGITIMES Asia援引日经亚洲的报道，英特尔和AMD均已通知客户，计划

在2026年3月和4月对CPU进行提价。GPU服务器需求的激增导致相应的CPU供应紧张，

充分表明AI算力产业链仍有较高景气度。我们认为AI算力建设方兴未艾，算力产业链

中高景气细分赛道如PCB、存储等需求旺盛，同时PCB及存储均处于景气扩张周期，有

望拉动上游设备及材料需求，建议关注PCB、存储等细分赛道及产业链投资机遇；此

外，面板控产稳价策略下LCD TV面板价格稳中有涨，伴随多条产线折旧进入尾声，建

议关注面板厂盈利能力提升带来的投资机遇。 

中长期视角，我们建议把握AI算力建设和终端创新的投资机遇。AI浪潮持续推进，算

力建设方兴未艾，算力关键硬件环节需求旺盛，存储、PCB等正处于景气扩张周期；

同时，AI手机、AIPC、AI眼镜有望加速渗透传统消费电子市场，随着大厂持续发布新

品及应用生态完善，AI创新终端市场规模有望持续增长。此外，LCD面板市场有望维

持较高集中度，控产稳价策略有望延续，LCD TV面板价格稳中有涨，伴随多条产线折

旧进入尾声，面板厂盈利能力有望提升。 

1）存储，建议关注景气周期下存储原厂业绩增长，以及产品涨价浪潮下存储模组厂

商盈利修复，资本开支提升背景下上游半导体设备需求提振带来的投资机遇。 

2）PCB，建议关注在HDI、多层板等高端PCB领域前瞻布局的PCB龙头厂商，以及景气

扩张周期下，上游设备及材料需求提振带来的投资机遇。 

3）AI创新终端，建议关注苹果、Meta等龙头厂商新品发布推动品牌出货提升，并提

振产业链需求带来的投资机遇。 

2    市场行情回顾 

上周申万电子行业跑输沪深300指数和创业板指数。上周申万电子指数下跌2.09%，在

31个申万一级行业中排第26，沪深300指数下跌1.41%，创业板指数下跌1.68%，申万

电子跑输沪深300指数0.68个百分点，跑输创业板指数0.41个百分点。 

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2026年初以来，申万电子行业跑赢沪深300指数，跑输创业板指数。2026年初至2026

年3月29日，沪深300指数下跌2.75%，创业板指数上涨2.89%，申万电子行业上涨0.63%，
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在31个申万一级行业中排名第13位，跑赢沪深300指数3.38个百分点，跑输创业板指

数2.27个百分点。 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

申万电子行业估值略高于近年中枢。从估值情况来看，截至2026年3月29日，SW电子

板块PE(TTM)为76.71倍，2019年至2026年3月29日SW电子板块PE(TTM)均值为54.27倍，

行业估值高于近年中枢水平。基于AI算力加速建设、半导体产业链景气复苏等趋势利

好，我们认为板块估值仍有上行空间。 

图表3：申万电子板块估值情况（2019 年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3    产业动态 

3.1  CPU：AI 算力需求驱动下，英特尔和 AMD 或上调 CPU 产品价格 

3月27日，根据DIGITIMES Asia援引日经亚洲的报道，英特尔已确认，由于持续的供

应限制和原材料成本上涨，公司已开始上调面向OEM客户的CPU价格。英特尔和AMD均
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已通知客户，计划在2026年3月和4月提价。报道指出，人工智能驱动的全球内存短缺

正在推高硬件成本并延长交货时间，给渠道合作伙伴带来了前所未有的利润压力。联

想高管表示，GPU服务器需求的激增导致相应的CPU供应紧张，某些数据中心产品的交

货时间延长至六个月。自2026年2月底以来，包括惠普、戴尔和华硕在内的领先个人

电脑制造商注意到CPU需求与实际出货量之间的差距日益扩大，CPU平均价格上涨了

10%至15%，交货期从1至2周延长至8至12周，极端情况下甚至长达6个月。（来源：日

经亚洲，DIGITIMES Asia） 

3.2  科技创新：求是网发布文章《在抢占科技制高点上实现新突破》 

3月25日，求是网发布文章《在抢占科技制高点上实现新突破》。文章指出，从国内看，

我国科技实力虽已大幅跃升，但基础研究薄弱、关键核心技术受制于人的问题尚未根

本解决，创新体系整体效能不高、科技创新与产业发展脱节的现象依然存在。特别是

集成电路、工业母机、高端仪器、基础软件、先进材料、生物制造等战略性重点领域，

关键核心技术攻关正面临时间窗口紧迫、系统性壁垒突出等多重压力。文章强调，“十

五五”时期，是加快实现高水平科技自立自强、建设科技强国的关键时期。《中华人

民共和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要（草案）》对加快高水平科技自

立自强作出全面部署，关键在落实。要紧紧抓住新一轮科技革命和产业变革历史机遇，

全面增强自主创新能力，加快高水平科技自立自强步伐，不断催生新质生产力，不断

提升应对风险挑战的抗压能力、应变能力、对冲能力和反制能力，在抢占科技制高点

上实现新突破。（来源：求是网） 

3.3  存储：AI 推动存储需求升级，预估 2026 手机平均存储容量年增 4.8% 

根据TrendForce集邦咨询预测，尽管2026年全球智能手机品牌面临NAND Flash价格

高涨压力，但由于原厂制程升级迫使低容量规格淘汰，以及高端品牌旗舰机AI需求等

因素驱动，预估全年手机平均存储容量将逆势年增4.8%。NAND Flash原厂升级制程，

导致低容量产品供给缩减，供应链难以取得低端颗粒，手机市场开始出现被动式容量

垫高的情形。加上部分手机品牌考量NAND Flash价格居高不下，选择停产或减少毛利

较差的低容量机种，改将资源集中于128GB/256GB等中高端规格，皆推升平均容量。

（来源：TrendForce集邦咨询） 

4    风险提示 

中美科技摩擦加剧；AI应用发展不及预期；国产技术突破不及预期；下游终端需求不

及预期；市场竞争加剧。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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