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[Table_Summary] 行情回顾： 

上周人形机器人板块指数跑赢上证指数、沪深 300 指数与机械设备指

数。上周人形机器人板块指数下跌 0.68%，上证指数下跌 1.09%，沪深

300 指数下跌 1.41%，申万机械设备指数下跌 0.85%，人形机器人板块

指数跑赢上证指数 0.41个百分点，跑赢沪深 300指数 0.73 个百分点，

跑赢申万机械设备指数 0.16 个百分点。 

2026 年初以来，人形机器人板块指数跑输上证指数、沪深 300 指数与

机械设备指数。2026 年初至 2026 年 3 月 27 日，人形机器人板块指数

下跌 10.55%，上证指数下跌 1.39%，沪深 300指数下跌 2.75%，申万机

械设备指数上涨 0.50%，人形机器人板块指数跑输上证指数 9.16 个百

分点，跑输沪深 300指数 7.80 个百分点，跑输申万机械设备指数 11.05

个百分点。 

从估值来看，截至 2026年 3 月 27日，人形机器人指数 PE(TTM)为 31.59

倍，近 5 年呈现出较为明显的下降趋势，2026 年以来估值保持相对稳

定。从估值分位数来看，人形机器人指数近五年历史分位仅处约 6%附

近，处于较低水平；而在近一年分位已升至约 44%，估值水平居中，尚

未回到 2025年的高热阶段。 

从成交金额及占比来看，上周人形机器人板块合计成交金额约

5,023.54 亿元，较上上周环比增长 5.86%，占万得全 A 周度成交金额

4.76%，占比环比略有提升。在全市场层面，3 月 23 日至 3 月 27 日万

得全 A成交总额达 10.56万亿元，显示整体流动性充裕，为主题轮动提

供了土壤。 

产业动态： 

亚马逊收购 Fauna Robotics，正式进军人形机器人市场。3月 25日消

息，据 CNBC 报道，亚马逊周二证实已收购纽约初创公司 Fauna 

Robotics，交易条款未披露。此次收购是亚马逊一周内第二笔机器人领

域并购，标志着其正式切入人形机器人赛道。Fauna Robotics 由前 Meta

和谷歌工程师于 2024年创立，核心产品为售价 5万美元的双足机器人

Sprout，主打亲民设计，已签约迪士尼、波士顿动力为早期客户，其约

50 名员工将加入亚马逊纽约团队，未来将以亚马逊子公司身份运营。

亚马逊在机器人领域布局十多年，2012年收购 Kiva Systems奠定仓库

自动化基础，上周刚收购瑞士门廊投递机器人公司 Rivr。此次收购

Fauna，将结合自身零售、设备优势与 Fauna技术，挖掘个人机器人潜

力。 

投资建议：当前人形机器人产业正处于从技术突破迈向规模化商业化

的破晓时刻。供给端，特斯拉、宇树科技、智元机器人稳步推进量产节

奏；需求端，人口老龄化与劳动力成本攀升形成长期驱动。同时随着政
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策与资本合力助推，AI 大模型持续为机器人注入灵魂，人形机器人有

望形成一个新兴产业，逐渐从 B端走向 C端，未来市场空间广阔。2026

年是量产验证与场景落地的关键窗口，建议关注以下几个方向：①特斯

拉与宇树科技人形机器人产业进展较快，建议关注已进入或有望切入

其供应链的核心零部件厂商，特别是在精密减速器、执行器、传感器等

价值量大、技术壁垒高的环节。②价格是规模商业化的重要前提，紧扣

成本下探核心逻辑，关注国产供应链的突破与放量。国内企业正通过技

术自研与供应链整合，将整机价格从百万级迅速拉至十万级。成本优势

叠加持续迭代，国产供应链有望实现从替代到引领的跨越，建议关注掌

握电机、减速器、控制器等核心零部件技术，并能实现低成本、高质量

量产的公司。 

⚫ 风险因素：政策效果不及预期风险、需求不及预期风险、市场竞

争加剧风险。 
   



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 8 页 
 

$$start$$ 

正文目录 

1 行情回顾 ....................................................................................................................... 4 

2 产业动态 ....................................................................................................................... 6 

2.1 亚马逊收购 Fauna Robotics，正式进军人形机器人市场 .................................. 6 

3 投资建议 ....................................................................................................................... 6 

4 风险提示 ....................................................................................................................... 7 

 

图表 1： 人形机器人指数周涨跌幅（%） ...................................................................... 4 

图表 2： 人形机器人指数年涨跌幅（%） ...................................................................... 4 

图表 3： 人形机器人指数近 5 年 PE（倍） .................................................................... 5 

图表 4： 人形机器人指数 PE（TTM）分位数 ............................................................... 5 

图表 5： 人形机器人板块成交金额及占比 ..................................................................... 6 

 
 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 8 页 
 

1    行情回顾 

上周人形机器人板块指数跑赢上证指数、沪深300指数与机械设备指数。上周人形机

器人板块指数下跌0.68%，上证指数下跌1.09%，沪深300指数下跌1.41%，申万机械设

备指数下跌0.85%，人形机器人板块指数跑赢上证指数0.41个百分点，跑赢沪深300指

数0.73个百分点，跑赢申万机械设备指数0.16个百分点。 

图表1：人形机器人指数周涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

2026年初以来，人形机器人板块指数跑输上证指数、沪深300指数与机械设备指数。

2026年初至2026年3月27日，人形机器人板块指数下跌10.55%，上证指数下跌1.39%，

沪深300指数下跌2.75%，申万机械设备指数上涨0.50%，人形机器人板块指数跑输上

证指数9.16个百分点，跑输沪深300指数7.80个百分点，跑输申万机械设备指数11.05

个百分点。 

图表2：人形机器人指数年涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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从估值来看，截至2026年3月27日，人形机器人指数PE(TTM)为31.59倍，近5年呈现出

较为明显的下降趋势，2026年以来估值保持相对稳定。 

图表3：人形机器人指数近5年PE（倍） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

从估值分位数来看，人形机器人指数近五年历史分位仅处约6%附近，处于较低水平；

而在近一年分位已升至约44%，估值水平居中，尚未回到2025年的高热阶段。 

图表4：人形机器人指数PE（TTM）分位数 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

注：PE(TTM)数据截至日期为2026年3月27日 

从成交金额及占比来看，上周人形机器人板块合计成交金额约5,023.54亿元，较上上

周环比增长5.86%，占万得全A周度成交金额4.76%，占比环比略有提升。在全市场层

面，3月23日至3月27日万得全A成交总额达10.56万亿元，显示整体流动性充裕，为主

题轮动提供了土壤。 
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图表5：人形机器人板块成交金额及占比 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

 

2    产业动态 

2.1  亚马逊收购 Fauna Robotics，正式进军人形机器人市场 

3月25日消息，据CNBC报道，亚马逊周二证实已收购纽约初创公司Fauna Robotics，

交易条款未披露。此次收购是亚马逊一周内第二笔机器人领域并购，标志着其正式切

入人形机器人赛道。Fauna Robotics由前Meta和谷歌工程师于2024年创立，核心产品

为售价5万美元的双足机器人Sprout，主打亲民设计，已签约迪士尼、波士顿动力为

早期客户，其约50名员工将加入亚马逊纽约团队，未来将以亚马逊子公司身份运营。

亚马逊在机器人领域布局十多年，2012年收购Kiva Systems奠定仓库自动化基础，上

周刚收购瑞士门廊投递机器人公司Rivr。此次收购Fauna，将结合自身零售、设备优

势与Fauna技术，挖掘个人机器人潜力。 (来源:新浪财经) 

 

3    投资建议 

当前人形机器人产业正处于从技术突破迈向规模化商业化的破晓时刻。供给端，特斯

拉、宇树科技、智元机器人稳步推进量产节奏；需求端，人口老龄化与劳动力成本攀

升形成长期驱动。同时随着政策与资本合力助推，AI大模型持续为机器人注入灵魂，

人形机器人有望形成一个新兴产业，逐渐从B端走向C端，未来市场空间广阔。2026年

是量产验证与场景落地的关键窗口，建议关注以下几个方向：①特斯拉与宇树科技人

形机器人产业进展较快，建议关注已进入或有望切入其供应链的核心零部件厂商，特

别是在精密减速器、执行器、传感器等价值量大、技术壁垒高的环节。②价格是规模

商业化的重要前提，紧扣成本下探核心逻辑，关注国产供应链的突破与放量。国内企

业正通过技术自研与供应链整合，将整机价格从百万级迅速拉至十万级。成本优势叠

加持续迭代，国产供应链有望实现从替代到引领的跨越，建议关注掌握电机、减速器、

控制器等核心零部件技术，并能实现低成本、高质量量产的公司。 
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4    风险提示 

政策效果不及预期风险、需求不及预期风险、市场竞争加剧风险。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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