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证券研究报告/行业研究 2026年 03月 13日 

“龙虾”生态爆火推动行业格局重

构，AI Agent 产业链持续受益 

智能科技行业 2 月报（20260201-0228） 
 

研报摘要 

行情回顾：TMT 板块整体回调明显。近一月，游戏 ETF（516010）、云计

算 ETF（517390）、互联网龙头 ETF（159856）等品种跌幅靠前；而科创

人工智能 ETF（588760）、大数据 ETF（516000）等细分品种逆势上涨，

计算机、金融科技等核心科技赛道亦有部分品种实现正增长。 

 

数据跟踪：1）2 月新游市场细分赛道亮点突出。心动网络端游 IP 新作

《潜水员戴夫》精准触达核心玩家群体，以 10W+下载量斩获 113W+美元

预估收入，大梦龙途《无限轮回》、莉莉丝《帕萌战斗日记》同样表现亮

眼，下载量分别达 43W+、28W+，预估收入均超百万美元；2）AI 应用数据：

春节竞争格局，豆包规模双第一，千问元宝差异化突围。从下载与日活规

模来看，豆包以 8504.2万次总下载量、7799.7万平均日活稳居首位，在

用户基数与活跃渗透上形成绝对领先。千问在下载与日活规模上位居第

二，留存表现紧随豆包；元宝稍逊，但 30天留存率与千问基本持平。 

 

事件点评: 近期开源 AI Agent框架 OpenClaw（俗称“龙虾”智能体）持

续升温，成为 AI 领域现象级热点，产业布局与政策支持形成强烈共振，

推动 AI Agent行业向实际应用加速过渡。产业端，云厂商、大模型厂商

及应用层厂商多方发力，腾讯、阿里等主流云厂商推出一键部署服务，优

刻得布局海外节点；Minimax、Kimi 等大模型厂商推出集成产品，带动业

务快速增长；应用层厂商聚焦功能模块开发，丰富生态场景。政策端，扶

持力度持续升级且呈现快速扩散态势，深圳龙岗、无锡高新区率先出台专

项政策后，杭州、南京、合肥等多地政府在 24 小时内密集跟进推出

OpenClaw相关补贴政策，地方政府扶持快速演变为区域间的全面竞争。 

投资建议：OpenClaw 推动 AI 从“回答问题”向“执行任务”跨越，AI Agent

产业链相关环节有望持续受益。建议重点关注三大主线：一是综合云厂商，

阿里巴巴、腾讯控股等凭借算力、平台工具及场景优势，抢占 Agent 分发入

口，实现价值重估；二是云服务及 AIDC 厂商，优刻得、网宿科技、青云科技

等依托部署能力和边缘节点资源，受益于云端部署需求提升及算力去库存；

三是大模型及 AI Agent 应用厂商，Minimax、Kimi 等深度适配 OpenClaw 生

态，应用层厂商万兴科技、宏景科技等聚焦垂直场景，挖掘细分机会。 

 

风险提示：政策监管风险、技术发展不及预期风险、市场波动风险、跟踪

误差风险、ETF流动性风险。 

  

中性（维持) 

 

行业指数与大盘走势对比 

 

 

证券分析师 

徐娜 13601244200 

S0670524020001 

xuna@jrjzq.com.cn 

联系人 

 

 

 

相关研究： 

 

 

 

 
 

-20%

-10%

0%

10%

20%

传媒 沪深300

 



 

请仔细阅读报告末页声明  

行业研究 | 传媒 

 
2 

 

 

             目录 

 

一、行情回顾 ............................................................................................................ 4 

（一）ETF 行情：TMT 板块整体回调，科技类 ETF 资金流向分化特征突出 .......... 4 

（二）板块行情：电视广播与 IT服务子板块超额收益突出 ......................................... 7 

二、行业动态 ............................................................................................................ 9 

（一）游戏数据：2月新游市场，国内头部稳健发力，出海 IP成增长新引擎 .......... 9 

（二）AI应用数据：春节竞争格局，豆包规模双第一，千问元宝差异化突围 ........ 11 

（三）影视数据：2月电影市场大盘倒退，春节档遇冷票房同比减半 ...................... 13 

（四）行业要闻：OpenAI发布 GPT-5.4系列，千问将推出多款 AI硬件 .................. 14 

三、投资建议 .......................................................................................................... 15 

四、风险提示 .......................................................................................................... 16 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请仔细阅读报告末页声明  

行业研究 | 传媒 

 
3 

 

               

             图表目录 

 

 

图表 1：2025 年 1 月以来智能科技主题代表性 ETF 净值走势 .............................................. 4 

图表 2：2026 年 2 月智能科技主题代表性 ETF 资金净流入（亿元） ................................. 5 

图表 3：智能科技主题 ETF 对应指数当前 PE 及 3 年以来分位数（%） ............................ 5 

图表 4：2026 年 2 月智能科技主题 ETF 业绩表现 ................................................................. 6 

图表 5：2026 年 2 月 A 股主要宽基指数市场情况 ................................................................. 7 

图表 6：2026 年 2 月智能科技主题 ETF 跟踪指数市场情况 ................................................. 7 

图表 7：2026 年 2 月传媒板块涨幅-4.95%，计算机板块涨幅 1.56% ................................... 8 

图表 8：传媒子板块，电视广播相对超额收益最大 ............................................................... 8 

图表 9：计算机子板块，IT 服务相对超额收益最大 .............................................................. 8 

图表 10：重点申万计算机/传媒板块上市公司业绩预告情况 ................................................ 9 

图表 11：2026 年 2 月热门新游数据情况（国内） .............................................................. 10 

图表 12：2026 年 1 月热门新游数据情况（海外） .............................................................. 10 

图表 13：2026 年 3 月待上线新游情况盘点（国内） .......................................................... 11 

图表 14：三大 AI 应用春节期间数据统计 ............................................................................. 11 

图表 15：三大 AI 应用春节期间 App Store 下载量 ............................................................... 12 

图表 16：三大 AI 应用春节期间新安装存留 ......................................................................... 12 

图表 17：2026 年 2 月中国电影票房收入 77.94 亿元 ........................................................... 13 

图表 18：2026 年 2 月单月票房前十电影情况 ...................................................................... 13 

图表 19：历年春节档电影总票房收入情况趋势 ................................................................... 14 

图表 20：Open Claw“龙虾”智能体相关 ETF ..................................................................... 15 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请仔细阅读报告末页声明  

行业研究 | 传媒 

 
4 

 

 

 

 

一、行情回顾 

（一）ETF 行情：TMT 板块整体回调，科技类 ETF 资金流向分化特征突出 

TMT板块整体回调明显。近一月，游戏 ETF（516010）、云计算 ETF（517390）、互联网龙头

ETF（159856）等品种跌幅靠前；而科创人工智能 ETF（588760）、大数据 ETF（516000）

等细分品种逆势上涨，计算机、金融科技等核心科技赛道亦有部分品种实现正增长。 

科技类 ETF资金流向分化特征突出。互联网、人工智能获资金显著净流入，资金向具备业

绩确定性的优势品种集中；传媒、软件 ETF等品种则呈现明显资金净流出，其中软件 ETF

（159852）资金净流出 22.80亿元，反映出资金对高波动品种的规避情绪。 

此轮科技板块的结构性调整，主要系中东局势阶段性升温，市场风险偏好阶段性收敛以及

前期涨幅积累后资金获利了结、TMT 板块交易热度回落等因素共同作用。 

 

图表 1：2025 年 1 月以来智能科技主题代表性 ETF 净值走势  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 2：2026 年 2 月智能科技主题代表性 ETF 资金净流入（亿元） 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 3：智能科技主题 ETF 对应指数当前 PE 及 3 年以来分位数（%） 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 4：2026 年 2 月智能科技主题 ETF 业绩表现 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 5：2026 年 2 月 A 股主要宽基指数市场情况 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 6：2026 年 2 月智能科技主题 ETF 跟踪指数市场情况  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

（二）板块行情：电视广播与 IT 服务子板块超额收益突出 

电视广播、IT服务子板块领涨细分赛道。2月，上证指数涨幅 1.09%，沪深 300指数涨幅

0.09%，申万计算机指数上涨 1.56%（19/31），申万传媒指数下跌-4.95%（31/31）；子板块
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中，计算机板块内 IT 服务超额收益领先，IT 服务相对计算机指数超额收益 3.86%、相对

上证指数超额收益 4.33%，高于计算机设备、软件开发等其他计算机细分领域，传媒板块

内电视广播超额收益领先，相对传媒指数超额收益5.34%、相对上证指数超额收益-0.71%，

大幅高于数字媒体、广告营销、影视院线等其他传媒细分领域。 

 

图表 7：2026 年 2 月传媒板块涨幅-4.95%，计算机板块涨幅 1.56% 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 8：传媒子板块，电视广播相对超额收益最大         图表 9：计算机子板块，IT 服务相对超额收益最大 

 

 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所                            资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 10：重点申万计算机/传媒板块上市公司业绩预告情况 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

二、行业动态 

（一）游戏数据：2月新游市场，国内头部稳健发力，出海 IP 成增长新引擎  

2月新游市场细分赛道亮点突出。国内市场方面，头部产品表现稳健。心动网络端游 IP 新

作《潜水员戴夫》精准触达核心玩家群体，以 10W+下载量斩获 113W+美元预估收入，大梦

龙途《无限轮回》、莉莉丝《帕萌战斗日记》同样表现亮眼，下载量分别达 43W+、28W+，

预估收入均超百万美元，凸显了细分品类创新对市场增量的拉动作用。 

海外市场方面，IP 改编与全球化发行优势显著。Ujoy Games《勇者逗逗龍》深耕港澳台

地区，以 26W+下载量实现 378W +美元预估收入，育碧端游 IP 新作《Rainbow Six Mobile》

登陆 170 个国家与地区，474W+下载量带动预估收入达 61W+美元，Bushiroad Inc.《HUNTER

×HUNTER NEN×SURVIVOR》覆盖 167个国家与地区，预估收入 291W+美元，进一步验证了

头部 IP 在全球市场的变现能力，海外市场成为新游增长的核心引擎。 
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图表 11：2026 年 2 月热门新游数据情况（国内）  

发布时间 游戏厂商 游戏名称 地区（数量） 下载量 
预估收入 

（美元） 

1.21 腾讯 全明星觉醒 国服 71W+ 105W+ 

1.28 盈众九州 奥特曼：光之战士 国服 247W+ 130W+ 

2.2 草花互动 街机恐龙 国服 70W+ 7W+ 

2.4 莉莉丝 帕萌战斗日记 国服 28W+ 77W+ 

2.6 心动网络 潜水员戴夫 国服 10W+ 113W+ 

2.9 大梦龙途 无限轮回 国服 43W+ 103W+ 

资料来源：点点出海，金融街证券研究所，国内预估收入仅统计 App Store 平台数据，不包括安卓及其他第三方平台商城。 

 

 

图表 12：2026 年 1 月热门新游数据情况（海外）  

发布时间 游戏厂商 游戏名称 地区（数量） 下载量 
预估收入 

（美元） 

1.2 纽约时报公司 NYT Crossplay: Play and Spell 越南 272W+ / 

1.2 哔哩哔哩 三國：謀定天下 全球（5） 10W+ 179W+ 

1.21 世嘉 SEGA FOOTBALL CLUB 

CHAMPIONS 

全球（159） 123W+ 576W+ 

1.29 Metagame.Ltd Prison Escape: 3D Obby 

Parkour 

全球（176） 312W+ / 

1.3 Heartsnet Clique Wood 全球（175） 177W+ / 

2.3 Health fitness app US Car Drive Simulator offline 全球（177） 179W+ / 

2.3 COOLYA Puzzle Farm 全球（152） 201W+ / 

2.3 Ujoy Games 勇者逗逗龍 港澳台地区 26W+ 378W+ 

2.4 EXNOA LLC 恋姫 + 大戦 日本 13W+ 166W+ 

2.4 GameTree 

Entertainment 
ダイブロス・コア 

日本 13W+ 114W+ 

2.5 LIGHTCORE GAMES 미송자의 노래: 도트 

방치형 RPG 

韩国 10W+ 91W+ 

2.6 LONGSIN GAME 永夜降臨：鏤面魅影 全球（6） 15W+ 88W+ 

2.11 WISENESS GAME

（三七互娱） 

Last Asylum: Plague 全球（164） 108W+ 74W+ 

2.17 Bushiroad Inc. HUNTER×HUNTER NEN×

SURVIVOR 

全球（167） 86W+ 291W+ 

2.17 Estoty I Am Taxi Driver 全球（172） 109W+ / 

2.19 Digital Extremes Warframe 全球（175） 159W+ 49W+ 

2.23 Ubisoft Nova（育

碧） 

Rainbow Six Mobile 全球（170） 474W+ 61W+ 

2.26 Sybo Games ApS Subway Surfers City 全球（171） 356W+ 19W+ 

资料来源：点点出海，金融街证券研究所，海外下载及预估收入数据为 App Store 与 Google Play 平台的收入数据总和。 

 

3月新游市场呈现品类多元化、头部厂商主导、档期密集排布的特征。新游类型覆盖体育

竞技、策略、模拟经营、文字冒险、MMORPG、开放世界、卡牌、冒险 RPG等多个维度，其
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中，腾讯、心动、海南昆磐等头部厂商集中发力，推出《三国志异闻录》《字走山海》《斗

罗大陆：零》等多款核心品类新作，同时，上海英游《龙约》、诗悦《梦境护卫队》等产品

聚焦策略塔防、肉鸽塔防等细分赛道，进一步丰富了市场供给结构。 

图表 13：2026 年 3 月待上线新游情况盘点（国内）  

游戏名称 类型 平台 厂商 预计上线时间 

超迷足球 体育竞技 移动端 上海零越 3 月 3 日 

横扫千军怀旧服 策略 移动端 心动 3 月 5 日 

种田掌门人 模拟经营 移动端 广州金乌 3 月 5 日 

字走山海 文字冒险肉鸽 移动端 海南昆磐 3 月 11 日 

三国志异闻录 回合制 MMORPG 移动端 腾讯 3 月 17 日 

梦境护卫队 肉鸽塔防 移动端 诗悦 3 月 18 日 * 

领主契约 暗黑风 MMORPG 移动端 北京神奇影创 3 月 20 日 

洛克王国：世界 开放世界捉宠 跨端 腾讯 3 月 26 日 

龙约 策略卡牌 移动端 上海爽游 3 月 26 日 * 

圣灵之境 回合制放置 移动端 深圳全民互娱 3 月 28 日 

斗罗大陆：零 卡牌肉鸽 移动端 广州龙畅网络 3 月 30 日 * 

香草英雄团 冒险 RPG 移动端 北京天呈文化 3 月 31 日 * 

资料来源：Gamelook，金融街证券研究所，标“*”产品上线日期为 App Store 页面显示预定信息，具体上线时间以官方公布为准。 

 

 

（二）AI应用数据：春节竞争格局，豆包规模双第一，千问元宝差异化突围  

2026年春节期间，国内头部 AI应用在下载量、用户活跃度与留存表现上呈现出显著分化，

豆包凭借综合优势领跑市场，千问与元宝则在不同维度展现出差异化竞争力。 

从下载与日活规模来看，豆包以 8504.2万次总下载量、7799.7 万平均日活稳居首位，分

别是千问（3005.5 万次、4197.1 万）的 2.83 倍、1.86 倍，元宝（1863.4 万次、3420.7 

万）的 4.56 倍、2.28倍，在用户基数与活跃渗透上形成绝对领先。且在用户留存与质量

维度方面，豆包体现出更强的用户粘性与产品价值感知。 

整体而言，春节流量窗口中，豆包凭借“规模+留存”双优表现巩固了市场龙头地位；千

问在下载与日活规模上位居第二，留存表现紧随豆包，展现出稳健的产品竞争力；元宝虽

在下载与日活规模上稍逊，但 30天留存率与千问基本持平。  

 

图表 14：三大 AI 应用春节期间数据统计 
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资料来源：点点数据，金融街证券研究所 

图表 15：三大 AI 应用春节期间 App Store 下载量 

 

资料来源：点点数据，金融街证券研究所 

 

图表 16：三大 AI 应用春节期间新安装存留 

 

资料来源：点点数据，金融街证券研究所 
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（三）影视数据：2月电影市场大盘倒退，春节档遇冷票房同比减半 

根据拓普数据中国电影报告显示，2026年 2月内地电影总票房 77.92亿，同比 2025年下

降 51.58%;观影人次 1.69 亿，同比下降 50.1%；放映场次 1237.5 万，同比上升 7.84%。

春节档不及预期，是 2月份大盘倒退的主要原因。《飞驰人生 3》位列 2 月票房冠军。 

 

 

 

图表 17：2026 年 2 月中国电影票房收入 77.94 亿元 

 

资料来源：点点数据，金融街证券研究所 

 

图表 18：2026 年 2 月单月票房前十电影情况 

影片名称 上映日期 月票房（万） 票房占比 排片占比 上座率 

飞驰人生 3 2026/2/17 363984.41 46.70% 18.20% 21.90% 

惊蛰无声 2026/2/17 106936.93 13.70% 9.60% 17.70% 

镖人：风起大漠 2026/2/17 106876.36 13.70% 9.20% 17.60% 

熊出没年年有熊 2026/2/17 90554.31 11.60% 6.70% 21.40% 

熊猫计划之部落奇

遇记 
2026/2/17 23622.84 3.00% 3.40% 14.00% 

疯狂动物城 2 2025/11/26 14217.42 1.80% 8.60% 2.70% 

夜王 2026/2/20 12750.51 1.60% 1.20% 17.20% 

星河入梦 2026/2/17 9191.9 1.10% 1.60% 10.40% 

匿杀 2025/12/31 7993.57 1.00% 5.20% 2.90% 
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爆水管 2026/1/23 7239.52 0.90% 6.10% 2.30% 

资料来源：猫眼电影专业版，金融街证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 19：历年春节档电影总票房收入情况趋势 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

（四）行业要闻：OpenAI 发布 GPT-5.4 系列，千问将推出多款 AI硬件 

中国企业调用大模型日均达 37万亿 tokens，阿里云千问占比第一。2026年 2月，国际市

场调研机构沙利文发布报告显示，2025 年下半年，中国企业级大模型日均调用量飙升至

37.0万亿 tokens，较上半年的 10.2万亿增长 263%。头部大模型占比均有提升，其中，阿

里云千问（Qwen）增幅最多，占比跃升至 32.1%，相较上半年的 17.7%几乎翻倍；字节豆

包占比 21.3%，排名第二；DeepSeek 占比 18.4%，排名第三。（央广网） 

谷歌推出最新图像模型 Nano Banana 2，将在谷歌旗下各产品中逐步上线。2月 27日消

息，谷歌推出最新图像模型 Nano Banana 2，为新款 Flash模型带来高保真图像生成与更

快速、更先进的编辑功能；将在谷歌旗下各产品中逐步上线。将于 3 月 23 日在谷歌营销

平台推出 Gemini Advantage。（同花顺财经） 

千问将面向全球推出多款 AI 硬件产品。2 月 27 日，阿里巴巴旗下个人 AI 助手“千问”
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正式进军 AI硬件领域，今年将面向全球市场推出多款不同形态的 AI硬件产品。千问将在

西班牙巴塞罗那举行的 2026 年世界移动通信大会（MWC）上发布首款同名 AI 眼镜，并于

3月 2日开启线上线下全渠道预约。据了解，阿里正在将千问打造软硬一体、跨多种终端

形态的 AI 助手。据阿里内部人士透露，除 AI 眼镜之外，千问还会在年内陆续发布 AI 指

环、AI 耳机等产品，并面向全球市场发售。（每日经济新闻） 

DeepSeek V4 多模态大模型将发布，深度适配华为寒武纪国产芯片 3月 2日消息，中国 AI

企业 DeepSeek计划 3月 4日前推出全新多模态大模型 V4，该模型具备文本、图像及视频

生成全功能，是其继去年 1月推出 R1推理模型后的首款重磅新品。据悉，DeepSeek已与

华为、寒武纪等国内头部 AI 芯片厂商合作，完成 V4 模型对其最新硬件产品的深度优化，

此举将进一步巩固 DeepSeek 在 AI 高效计算领域的领先优势，也成为中国 AI 技术挑战美

国同行的全新尝试。此前其 R1 模型曾以极低算力实现对标美国顶级模型的性能，震动硅

谷并推动行业转向效率驱动的发展思路。（Deepseek） 

OpenAI 发布 GPT-5.4 及 GPT-5.4 Pro 模型。当地时间 3 月 5 日，OpenAI 正式推出 GPT-

5.4，提供“Thinking（思维）”模式，上线 ChatGPT、API及 Codex 平台，同时面向 ChatGPT

及 API平台推出 GPT-5.4 Pro版本。OpenAI称，GPT-5.4不仅继承了 GPT-5.3-Codex的编

程能力，更优化了模型在各类工具、软件环境及专业任务中的协同表现——涵盖电子表格、

演示文稿和文档处理等场景。OpenAI 称，在 ChatGPT中，GPT-5.4 Thinking现可提前展

示其思考路径，用户可在系统处理过程中实时调整方向；GPT-5.4 Thinking 还增强了深

度网络搜索能力。（OpenAI） 

三、投资建议 

事件点评：近期开源 AI Agent框架 OpenClaw（俗称“龙虾”智能体）持续升温，成为 AI

领域现象级热点，产业布局与政策支持形成强烈共振，推动 AI Agent 行业向实际应用加

速过渡。产业端，云厂商、大模型厂商及应用层厂商多方发力，腾讯、阿里等主流云厂商

推出一键部署服务，优刻得布局海外节点；Minimax、Kimi 等大模型厂商推出集成产品，

带动业务快速增长；应用层厂商聚焦功能模块开发，丰富生态场景。政策端，扶持力度持

续升级且呈现快速扩散态势，深圳龙岗、无锡高新区率先出台专项政策后，杭州、南京、

合肥等多地政府在 24 小时内密集跟进推出 OpenClaw 相关补贴政策，标志着地方政府对

AI智能体产业的扶持已从个别试点快速演变为区域间的全面竞争。 

投资机会：OpenClaw推动 AI从“回答问题”向“执行任务”跨越，AI Agent产业链相关

环节有望持续受益。建议重点关注三大主线：一是综合云厂商，阿里巴巴、腾讯控股等凭

借算力、平台工具及场景优势，抢占 Agent分发入口，实现价值重估；二是云服务及 AIDC

厂商，优刻得、网宿科技、青云科技等依托部署能力和边缘节点资源，受益于云端部署需

求提升及算力去库存；三是大模型及 AI Agent 应用厂商，Minimax、Kimi 等深度适配

OpenClaw生态，应用层厂商万兴科技、宏景科技等聚焦垂直场景，挖掘细分机会。 

 

图表 20：Open Claw“龙虾”智能体相关 ETF 
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细分领域 基金代码 基金简称 基金规模（亿） 近 1 月涨跌幅 

算力基建 

516700 大数据 ETF 华宝 1.14 2.42% 

159738 云计算 ETF 华泰柏瑞 3.67 -4.89% 

159363 创业板人工智能 ETF 华宝 67.27 -0.87% 

159139 科创创业人工智能 ETF 华泰柏瑞 4.49 -2.41% 

核心算法 513770 港股互联网 ETF 126.53 -13.92% 

应用软件 515230 软件 ETF 56.35 -3.00% 

智能终端 
159732 消费电子 ETF 24.71 2.91% 

159551 机器人 ETF 国泰 5.27 1.82% 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

 

 

四、风险提示 

政策监管风险、技术发展不及预期风险、市场波动风险、跟踪误差风险、ETF流动性风险。 
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