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核心观点

 动力煤方面，国内动力煤价稳中有升。秦皇岛港口山西产动力

末煤（Q5500）的平仓价 760 元/吨，周环比上涨 25 元/吨，产

地端“晋陕蒙”动力煤坑口价均呈上涨态势；国际端纽卡斯尔

NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现货价格 85.1 美元/吨，周环比下跌

1.2 美元/吨，但海外能源高位运行形成支撑。短期供需博弈下

煤价窄幅震荡，中长期受益于进口成本支撑、补库周期临近及

全球能源偏紧，价格有望向合理区间修复。

 炼焦煤方面，国内炼焦煤价格全面上涨，创年内新高。京唐港

山西产主焦煤库提价周环比上涨 130 元/吨至 1750 元/吨，产

地端山西古交2号焦煤坑口含税价与河北唐山焦精煤车板价均

环比上涨；国际端澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 242 美

元/吨，周环比上涨 4美元/吨，内外价差有所收窄但仍维持高

位。短期来看，在供应端扰动持续、需求稳步恢复的背景下，

炼焦煤价格有望维持强势；中长期受益于钢铁行业需求复苏及

进口成本支撑，价格中枢有望进一步上移。

 二级市场方面，权益市场涨跌互现，煤炭跑赢沪深 300。A 股

市场在地缘冲突升级与流动性冲击的双重压力下呈现震荡修

复格局，市场情绪先抑后扬，避险情绪主导资金流向。资金向

有色金属、公用事业、基础化工等传统防御性板块集中。有色

金属板块领涨主要受益于大宗商品价格上涨预期，公用事业板

块则因稳定的现金流和防御属性获得资金青睐。医药生物板块

在创新药概念带动下表现强势，反映市场对确定性增长的偏

好。领跌板块中，非银金融下跌 3.98%最为显著，主要反映市

场对利率环境的担忧；计算机行业受三安光电事件影响，避险

情绪升温；农林牧渔和美容护理等消费相关板块则受经济预期

影响表现疲软。

 风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。

供需偏紧格局延续，煤价稳步上涨

【2026.3.23-2026.3.29】

http://www.dtsbc.com.cn
windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=JM.DCE)'
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一、市场表现：权益市场涨跌互现，煤炭跑赢沪深 300

本周（2026.3.23-2026.3.29），A 股市场在地缘冲突升级与流动性冲击的双重压力下呈现震荡修

复格局，市场情绪先抑后扬，避险情绪主导资金流向。资金向有色金属、公用事业、基础化工等传统防

御性板块集中。有色金属板块领涨主要受益于大宗商品价格上涨预期，公用事业板块则因稳定的现金流

和防御属性获得资金青睐。医药生物板块在创新药概念带动下表现强势，反映市场对确定性增长的偏好。

领跌板块中，非银金融下跌 3.98%最为显著，主要反映市场对利率环境的担忧；计算机行业受三安光电

事件影响，避险情绪升温；农林牧渔和美容护理等消费相关板块则受经济预期影响表现疲软。具体看，

上证指数周收跌 1.09%，报 3913.72 点，沪深 300 周收跌 1.41%，报 4502.57 点，煤炭周收跌 1.21%，

报 3339.92 点，煤炭跑赢沪深 300。个股方面，29 家煤炭上市公司涨跌互现，其中涨幅最大的三家公司

分别为：辽宁能源（28.60%）、上海能源（7.64%）、永泰能源（6.49%）。

图表 1：申万 31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表 2：煤炭行业涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券
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二、动力煤：供需格局改善，价格淡季不淡

本周动力煤市场呈现“国内供应温和增长、进口约束持续收紧、需求淡季不淡”格局，供需格局改

善推动价格逆季节性上涨，多重因素强化市场韧性。供需方面，供给端国内主产区产能利用率稳步提升，

“三西”地区样本煤矿产能利用率周环比增加，陕西榆林部分前期停产煤矿复产，国内供应小幅增加；

但安全与超产监管常态化约束增量，供应端向上弹性有限。进口端受印尼生产配额下调、斋月及中东地

缘冲突影响，海运费上涨推高进口成本，2月我国动力煤进口量下降，进口煤与内贸煤价差倒挂持续，

进口补充显著减弱，内外供给“国内松、海外紧”。需求端虽处传统淡季，供暖需求回落，但呈现“淡

季不淡”特征：电厂日耗高位运行，非电领域表现亮眼，煤化工需求受油气涨价带动保持韧性，化工与

水泥行业开工率提升，整体“淡季不淡”，库存波动但压力可控。

价格方面，国内动力煤价稳中有升。秦皇岛港口山西产动力末煤（Q5500）的平仓价 760 元/吨，周

环比上涨 25 元/吨，产地端“晋陕蒙”动力煤坑口价均呈上涨态势；国际端纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动

力煤 FOB 现货价格 85.1 美元/吨，周环比下跌 1.2 美元/吨，但海外能源高位运行形成支撑。短期供需

博弈下煤价窄幅震荡，中长期受益于进口成本支撑、补库周期临近及全球能源偏紧，价格有望向合理区

间修复。

事件方面，多重因素交织对市场形成有力支撑。地缘层面，美伊冲突持续发酵，霍尔木兹海峡持续

封闭可能影响印尼、印度、澳大利亚等国产煤国柴油供应，导致矿山因燃料紧缺而被动减产，国际油气

价格大幅上涨，煤代油、煤代气替代需求显著增加，间接提振动力煤市场预期。政策层面，印尼煤炭出

口税最早 4 月 1 日起征，RKAB 审批延迟影响供应；国内“十五五”规划纲要明确煤炭基础保障定位，

强调煤炭清洁高效利用与战略储备体系建设。行业上，4月大秦线将面临为期一个月的春季检修，届时

北港调入将受到明显影响，为价格提供支撑；煤企增持与资产注入推进，行业集中度提升，煤矿智能化

改造长期增强供应稳定性，资产价值重估逻辑强化。

1.价格：煤价上涨

产地动力煤价环比上涨。本周，“晋陕蒙”动力煤坑口价上涨。山西大同动力煤（Q5500）坑口价

647 元/吨，周环比上涨 46 元/吨，同比上涨 105 元/吨；陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价 690 元/吨，

周环比上涨 50 元/吨，同比上涨 220 元/吨；内蒙古东胜动力煤（Q5200）坑口价 575 元/吨，周环比上

涨 44 元/吨，同比上涨 116 元/吨。主产区节后复产推进但受安监约束，供应增量有限；进口煤因印尼

政策、斋月及地缘冲突导致成本飙升，补充减弱。需求非电领域刚需托底，化工行业开工率提升，叠加

贸易商提前锁货备货，采购需求增加，煤企挺价意愿强烈，共同推动产地价上涨。

windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=G.IPE)'
windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=ATW.IPE)'
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图表 3：产地动力煤坑口价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

港口动力煤价格较上周上涨。本周，秦皇岛港口山西产动力末煤（Q5500）的平仓价 760 元/吨，周

环比上涨 25 元/吨，同比上涨 89 元/吨。进口煤受海外能源高位、海运费上涨影响，到岸成本高于内贸

煤，性价比丧失，终端用户转向国内港口采购，叠加印尼减产预期加剧进口供应不确定性，港口内贸煤

需求增加。同时，港口库存同比偏低，压力可控，大秦线发运保障货源稳定性，而地缘冲突提振市场情

绪，贸易商投机采购与终端提前补库需求释放，再加上长协价格提供底部支撑，多重因素共同推动港口

现货价格稳步上行。

图表 4：秦皇岛动力末煤(Q5500 山西产)平仓价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：港口库存上涨，电厂煤炭日耗减少

北港库存上涨。本周，北港煤炭调入量增加，调出量减少，港口库存上涨。具体来看，北港日均动
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力煤库存量 2829.80 万吨，周环比上涨 107 万吨，同比下降 265.80 万吨；日均调入量 210.02 万吨，周

环比上涨 9.27 万吨，同比上涨 12.50 万吨；日均调出量 183.63 万吨，周环比下降 3.15 万吨，同比下

降 21.04 万吨。

下游供给侧，南方港口库存环比上涨。广州港港口日均动力煤库存量 267.68 万吨，周环比上涨 9.06

万吨，较去年同期上涨 19.58 万吨。

需求侧，电厂煤炭日耗减少，库存可用天数增加，电厂库存减少。具体来看，当前日耗煤 197.90

万吨，较上周环比下降 12 万吨，较去年同期上涨 10.40 万吨；库存煤可用天数 16.9 天，较上周环比上

涨 1 天，较去年同期下降 1.8 天；日均动力煤库存量 3354 万吨，较上周环比下降 31 万吨，较去年同期

上涨 4万吨。

图表 5：环渤海港口动力煤库存量（万吨） 图表 6：环渤海港口动力煤调入量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 7：环渤海港口动力煤调出量（万吨） 图表 8：广州港港口动力煤库存量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表 9：南方电厂动力煤库存（万吨） 图表 10：南方电厂日耗煤（万吨）&库存可用天数（天）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、炼焦煤：供需偏紧格局延续，价格强势上涨

本周炼焦煤市场呈现“供应端扰动频发、需求端持续改善、库存低位运行”格局，供需偏紧推动价

格强势上涨，市场看涨情绪浓厚。供需方面，供应端，国内主产区安全检查趋严，山西、河北等地部分

煤矿因安全整改或设备检修影响产量释放，国内供应增量有限；进口端受蒙古国口岸通关效率波动、澳

大利亚天气因素及海运成本上升影响，进口补充不及预期，2月我国炼焦煤进口量同环比均下降，进口

资源补充有限。需求端受益于下游钢铁行业开工率提升，铁水产量周环比增加 2.95 万吨至 231.15 万吨，

钢厂高炉开工率稳步回升，对炼焦煤刚性需求形成有力支撑；焦化企业利润改善，开工积极性提升，进

一步拉动炼焦煤采购需求。库存方面，港口炼焦煤库存周环比下降，钢厂及焦化厂库存可用天数维持在

偏低水平，整体库存压力较小，为价格提供支撑。

价格方面，国内炼焦煤价格全面上涨，创年内新高。京唐港山西产主焦煤库提价周环比上涨 130 元

/吨至 1750 元/吨，产地端山西古交 2号焦煤坑口含税价与河北唐山焦精煤车板价均环比上涨；国际端

澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 242 美元/吨，周环比上涨 4美元/吨，内外价差有所收窄但仍维持

高位。短期来看，在供应端扰动持续、需求稳步恢复的背景下，炼焦煤价格有望维持强势；中长期受益

于钢铁行业需求复苏及进口成本支撑，价格中枢有望进一步上移。

事件方面，多重因素共同推动炼焦煤市场走强。政策层面，国内钢铁行业"十五五"规划强调高质量

发展，推动高端钢材产能释放，间接提振高品质炼焦煤需求；环保政策趋严背景下，焦化行业落后产能

淘汰加速，优质炼焦煤资源稀缺性凸显。行业层面，山西地区煤矿智能化改造持续推进，长期来看有助

于提升供应稳定性，但短期可能影响部分矿井生产节奏；蒙古国那达慕大会临近，可能对口岸通关效率

产生阶段性影响。市场预期方面，随着“金三银四”传统需求旺季到来，钢厂补库需求逐步释放，叠加

供应端扰动因素持续，市场普遍预期炼焦煤价格仍有上行空间；同时，海外能源价格高位运行对国际炼

焦煤价格形成支撑，进口成本高企进一步强化国内炼焦煤价格的上涨动力。

windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=JM.DCE)'
windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=SS.SHF)'
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1.价格：焦煤价格稳中有升

产地炼焦煤价稳中有升。本周，山西古交 2 号焦煤坑口含税价报收 1288 元/吨，环比上周上涨 18

元/吨，较去年同期上涨 218 元/吨；贵州六盘水主焦煤车板价报收 1500 元/吨，环比上周持平，较去年

同期上涨 164 元/吨；安徽淮北 1/3 焦精煤车板含税价报收 1630 元/吨，环比上周持平，较去年同期上

涨 120 元/吨；河北唐山焦精煤车板价报收 1555 元/吨，环比上周上涨 82 元/吨，较去年同期上涨 190

元/吨。

CCI-焦煤指数上涨。本周，灵石高硫肥煤报收 1392 元/吨，周环比上涨 92 元/吨；济宁气煤报收

1016 元/吨，周环比上涨 40 元/吨；柳林低硫主焦煤报收 1532 元/吨，周环比上涨 88 元/吨；柳林高硫

主焦煤报收 1322 元/吨，周环比上涨 94 元/吨。

图表 11：产地炼焦煤价格（元/吨） 图表 12：CCI-焦煤指数（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：煤焦煤总库存下降，钢厂盈利率上涨

上游库存环比下降。本周，上游六大港口库存小幅下降，日均炼焦煤库存量 262.90 万吨，周环比

下降 4.69 万吨，较去年同期下降 111.96 万吨。从整体来看，港口库存补库节奏回落，存量有所减少。

下游库存有涨有跌。本周，下游 230 家独立焦企炼焦煤库存 885.12 万吨，周环比上涨 37.90 万吨，

同比上涨 155.19 万吨；247 家钢厂炼焦煤库存 782.23 万吨，周环比上涨 8.14 万吨，同比上涨 19.73

万吨。钢厂开工率与日均铁水维持相对高位，钢厂盈利率上涨，采购有所改善；后期随着需求进一步恢

复，焦煤价格有望进一步上涨。本周日均铁水产量 231.15 万吨，周度环比上涨 2.95 万吨，247 家钢厂

高炉开工率 81.05%，周度环比上涨 1.25%，处于偏高位置。
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图表 13：六大港口炼焦煤库存（万吨） 图表 14：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 15：247 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨） 图表 16：总体库存（港口+焦企+钢厂）（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

四、海运情况：量价齐升

图表 17：海运情况

指标 本周 环比 同比

船舶数（艘） 94 20 -1

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)（元/吨） 65.75 5.10 23.25

秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)（元/吨） 46.00 7.15 20.60

秦皇岛-南京(2-3 万 DWT)（元/吨） 54.05 11.15 17.35

秦皇岛-宁波(1.5-2 万 DWT)（元/吨） 53.40 8.30 8.80

秦皇岛-张家港(2-3 万 DWT)（元/吨） 49.00 10.10 19.40

秦皇岛-上海(2-3 万 DWT)（元/吨） 46.40 8.55 19.00

数据来源：Wind，大同证券
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五、行业资讯

1.行业要闻：

今年前 2个月陕西省煤炭产量 1.22 亿吨。陕西省煤炭工业协会统计数据显示，1-2 月，全省煤炭

产量 12244.1 万吨，同比增幅 6.2%，占全国原煤产量的 16%。1-2 月份，全省煤炭销量 10205.43 万吨，

同比增幅 3.73%。截至 2 月底煤炭库存为 267.15 万吨。2 月末，全省煤炭综合售价 558 元/吨，环比

上月下降 5元/吨，降幅为 0.89%；同比下降 53 元/吨，降幅为 10.5%。2 月末，全省 14 个煤炭代表规

格品中，煤炭价格环比有 10 个品种下降，4个品种上涨，平均下降 17.5 元/吨，降幅 3.21%；与去年

同期相比有 5 个品种下降，9 个品种上涨，平均上涨 19.5 元/吨，涨幅 4.06%。（中国煤炭市场网，

2026.3.23）

“十五五”期间内蒙古确保煤炭产能稳定在 13亿吨以上。记者从 3月 20 日举行的“贯彻‘1571’

工作部署 推动内蒙古高质量发展”系列主题新闻发布会（第九场）上获悉，“十五五”期间，内蒙

古将通过“挖潜一批、新建一批、储备一批”的方式，持续提升煤炭稳定供应能力，确保煤炭产能稳

定在 13 亿吨以上。同时加快推进煤炭产能储备项目建设，到 2030 年形成 2360 万吨/年产能储备规模。

内蒙古煤炭保有资源量超 5000 亿吨、占全国总量的三分之一，国家明确的五个煤炭供应保障基地中，

两个布局在内蒙古。“十四五”期间，全区累计生产煤炭 61.1 亿吨，占全国总产量的 26.5%；其中保

障区外用煤 37 亿吨、自用 24.1 亿吨，保供任务量占到了全国的 36%，有力保障了 29 个省（区、市）

用煤需求。（中国煤炭市场网，2026.3.23）

2 月中国进口动力煤同比下降 10.3% 炼焦煤下降 8.8%。海关总署最新数据显示，2026 年 2 月份，

中国进口动力煤（非炼焦煤）2287.3 万吨，同比下降 10.3%，环比下降 33.7%。2026 年 1-2 月份，中

国累计进口动力煤 5739.55 万吨，同比微增 0.21%。2026 年 2 月份，中国进口炼焦煤 807.0 万吨，同

比下降 8.8%，环比下降 31.4%。2026 年 1-2 月份，中国累计进口炼焦煤 1982.7 万吨，同比增 5.2%。

（中国煤炭市场网，2026.3.23）

力量发展发布有关永安煤矿及韦一煤矿的最新情况。力量发展发布公告，永安煤矿位于宁夏回族

自治区，南北跨度约为 6.5 公里，东西跨度约为 3.6 公里，矿区面积约为 21.7 平方公里。于本公告

日期，永安煤矿煤炭资源总量约 2.24 亿吨，其中包括控制煤炭资源量约 6322 万吨及推断煤炭资源量

约 1.61 亿吨。主要煤种为肥煤、1/3 焦煤、主焦煤，洗选后的精煤为优质炼焦煤，具有低灰分、高

粘结等特点，可作为焦化用煤、炼焦配煤、动力用煤、液化用煤等。永安煤矿为井工煤矿，开拓方式

为斜立井混合开拓，设计生产能力为 120 万吨/年，设计“两区两面”同时生产，即上、下煤组各一

个采区综采工作面同时生产达到设计产能。（中国煤炭市场网，2026.3.24）

2026 年内蒙古持续扩大煤炭先进产能比例。 2026 年计划新开工建设 3 处煤矿、2026 年全年发

电量将达到 9100 亿度……内蒙古自治区政府新闻办 20 日召开新闻发布会表示，2026 年，内蒙古将全

力推动能源大区向能源强区转变。以能源富集著称的内蒙古，在传统能源方面，要建强国家煤炭供应

保障基地。内蒙古自治区能源局党组书记、局长曹思阳介绍，内蒙古今年计划新开工建设 3处煤矿、

https://www.cctd.com.cn/show-361-254440-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-254441-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-114-254443-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-254460-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-254461-1.html
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总规模 2300 万吨，新投产 2处煤矿、总规模 920 万吨，争取国家核准 5处煤矿、总规模 4700 万吨。

（中国煤炭市场网，2026.3.24）

黑龙江：打造现代化煤炭供应链。黑龙江省政府近日印发《黑龙江省国民经济和社会发展第十五

个五年规划纲要》（以下简称《纲要》），提出打造现代化煤炭供应链。《纲要》提出，打造现代化

煤炭供应链，有序淘汰落后煤炭产能，新建东辉、合作等大型煤矿，持续提升煤炭资源集约化、规模

化开发水平，分类分级开展智能化煤矿建设，推进人工智能技术在煤矿安全监管领域的应用，安全有

序释放先进煤炭产能。落实新一代煤电升级专项行动，扎实推进“煤头电尾”高质量发展。有序推动

煤电、煤炭、油气开采与新能源融合发展。（中国煤炭市场网，2026.3.24）

中煤能源：3月港口动力煤价格震荡区间 720-760 元/吨。中煤能源在投资互动平台指出，2月份，

受终端电厂负荷下降、煤炭供应收缩、港口库存低位等因素综合影响，动力煤市场呈现稳中偏强运行

态势。2月末，港口 5500 大卡动力煤价格 748 元/吨，环比增长 52 元/吨，上涨 7.5%，同比上涨 6.7%。

3 月份，受地缘政治局势持续紧张、煤炭需求整体偏弱、国内供应缓慢恢复、港口库存小幅回升等因

素综合影响，预计动力煤市场将呈现整体均衡、窄幅震荡的运行态势，港口动力煤现货价格震荡区间

在 720 元/吨-760 元/吨。（中国煤炭市场网，2026.3.25）

从“生态包袱”到“绿色资产”——山东省地矿局鲁南院地质科技破题煤炭城市转型。过去，采

煤塌陷地治理面临技术滞后、方向不明、投入大、见效慢、回报低等问题，生态与民生矛盾突出。为

此，鲁南院自主研发了“煤矿采空塌陷土地再利用关键技术”，区分农用地、建设用地、生态用地等

方向，建立了科学、高效的采煤塌陷土地利用适宜性评价体系与模型，实现了生产、生活和生态空间

一体化效益的最优组合。农民最担心的，是土地复垦后的质量和效益。鲁南院的做法是：表土剥离、

动态治理、培肥改良、综合利用等，治理后的土地质量不降反升，大幅提升了治理效率与生态、经济

效益。（中国煤炭市场网，2026.3.25）

2026 年神火股份商品煤计划产量 695 万吨。3月 24 日，神火股份披露的 2025 年年报显示，公司

2025 年实现营收 412.41 亿元，同比增长 7.47%；实现归属于上市公司股东的净利润 40.05 亿元，同

比下降 7%。基本每股收益为 1.81 元，同比下滑 6.22%。很显然，2025 年神火股份是“增收不增利”，

延续了 2024 年的态势。彼时应收同比增长 1.99%，归母净利润同比下降 27.07%。不过，神火股份依

旧表示，公司 2025 年煤炭产量位列河南省第三位，是我国无烟煤主要生产企业之一；公司本部位于

我国六大无烟煤生产基地之一的永城矿区，公司煤炭业务具有众多优势。资源储量方面，年报显示，

截至 2025 年 12 月 31 日，公司控制的煤炭保有储量 12.93 亿吨，可采储量 6.06 亿吨。（中国煤炭市

场网，2026.3.26）

2.公司公告：

图表 18：煤炭行业公司公告

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容
发布日

期

https://www.cctd.com.cn/show-176-254467-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-254479-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-254482-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-254499-1.html
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601898.SH 中煤能源
月度生产

经营

中国中煤能源于 2026 年 3 月 19 日通过“进门财经”网站及

电话会议召开月度生产经营情况说明会，向机构及个人投资

者通报了 1-2 月经营动态。公司指出，2 月末港口 5500 大卡

动力煤价格达 748 元/吨，环比上涨 7.5%；3 月市场预计窄幅

震荡，价格区间 720-760 元/吨。前 2个月煤炭产销量下滑主

要受地质条件变化影响，2026 年生产计划以 2025 年报为准。

煤化工业务因产品价格上涨盈利预期改善，榆林二期项目预

计 2026 年底投产并逐步达产。公司强调将严控成本、提升分

红比例，并推进“十五五”规划中的“煤-电-化-新”产业链

布局及“两个联营”模式。

3.23

601699.SH 潞安环能 资源竞买

山西潞安环能于 2026 年 3 月 24 日公告，公司以 82.22 亿元

人民币成功竞得山西省襄垣县苏村区块煤炭探矿权。该区块

面积 47.6467 平方千米，煤炭资源量 49178 万吨（含潜在资

源 7568.6 万吨），毗邻公司总部及五阳煤矿矿区，未来有望

依托现有生产系统实现接续开采。此次竞买符合公司资源战

略布局，将提升资源储备和竞争优势，但需注意探矿权转采、

资源量变动及与油气矿业权协调等风险。

3.23

000552.SZ 甘肃能化
董事会

决议

甘肃能化股份有限公司于 2026 年 3 月 23 日召开第十一届董

事会第九次会议，全票通过四项议案：授权经理层竞买煤炭

资源、核定 2026 年综合授信额度、批准公司及全资子公司使

用闲置资金进行现金管理，以及审议 2025 年度合规管理工作

报告并部署 2026 年计划。会议旨在强化公司合规管理、优化

资源配置及提升资金使用效率。

3.25

000552.SZ 甘肃能化 融资计划

甘肃能化股份有限公司于 2026 年 3月 23 日召开董事会会议，

审议通过《关于 2026 年综合授信额度的议案》，预计公司及

下属单位年度综合授信总额为 151.30 亿元，涵盖流动资金贷

款、项目贷款、保函等多类融资工具。其中，靖煤公司（56.61

亿元）、窑煤公司（30.89 亿元）及发电公司（22 亿元）为

授信重点单位。该额度旨在保障日常经营及项目建设资金需

求，优化融资结构并降低融资成本，有效期至下一年度股东

会重新审议。

3.25

601699.SH 潞安环能 借贷担保
公司拟向中国工商银行股份有限公司长治潞矿支行申请综合

授信额度 50 亿元，向中国建设银行股份有限公司长治潞安支

行申请综合授信额度 50 亿元，授信总额达 100 亿元，授信期

3.27
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限均为三年。授信资金将主要用于流动资金贷款、项目贷款、

银行承兑汇票及国内信用证等融资业务，以满足公司经营与

业务发展需求。授信额度最终以银行实际审批结果为准。

数据来源：Wind，大同证券

六、投资建议

综合来看，二级市场方面，A股市场在地缘冲突升级与流动性冲击的双重压力下呈现震荡修复格

局，市场情绪先抑后扬，避险情绪主导资金流向。资金向有色金属、公用事业、基础化工等传统防御

性板块集中。有色金属板块领涨主要受益于大宗商品价格上涨预期，公用事业板块则因稳定的现金流

和防御属性获得资金青睐。医药生物板块在创新药概念带动下表现强势，反映市场对确定性增长的偏

好。领跌板块中，非银金融下跌 3.98%最为显著，主要反映市场对利率环境的担忧；计算机行业受三

安光电事件影响，避险情绪升温；农林牧渔和美容护理等消费相关板块则受经济预期影响表现疲软。

动力煤方面，国内动力煤价稳中有升。港口端与产地端价格上涨，国际端价格周环比下跌但海外能源

高位运行形成支撑。短期供需博弈下煤价窄幅震荡，中长期受益于进口成本支撑、补库周期临近及全

球能源偏紧，价格有望向合理区间修复。炼焦煤方面，国内炼焦煤价格全面上涨，创年内新高。港口

端、产地端与国际端价格均周环比上涨。短期来看，在供应端扰动持续、需求稳步恢复的背景下，炼

焦煤价格有望维持强势；中长期受益于钢铁行业需求复苏及进口成本支撑，价格中枢有望进一步上移。

七、风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数

分析师声明：

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为注册分析师，本

报告准确客观反映了作者本人的研究观点，结论不受第三方授意或影响。在研究

人员所知情的范围内本公司、作者以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证

券不存在利害关系。

本报告采用的研究方法均为定性、定量相结合的方法，本报告所依据的相关资料
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