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行业相对表现 
 

表现 1M 3M 12M 
计算机(申万) -13.7 -5.3 2.7 

沪深 300 -4.4 -2.9 15.0  
 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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化变现能力持续增强》2026-03-23 

3、《微软（Microsoft）：云与 AI 

维持高景气， Azure 持续强势》

2026-03-22  
   
 

 

近期，百度 App 正式支持一键调用 OpenClaw 智能体工具。用

户通过百度智能云完成部署后，即可在搜索框或消息中心直

接调用该智能体。此举标志着百度 App 成功打通“百度生态+

本地个人助理”全链路，不仅整合了 OpenClaw 原有的任务执

行能力，未来还将陆续接入百度搜索、百科、学术、文库、

电商等核心生态产品。 

 

投资要点 

▌ 核心应用入口与生态协同，驱动用户与业务增长 

百度将 OpenClaw 深度集成至其超级 App，旨在打造 AI 智能
体的核心用户入口。这一战略举措已初见成效：自春节红包

活动以来，百度 App 内嵌的文心助手月活跃用户同比激增 4
倍，功能使用量呈爆发式增长。通过将智能体能力与搜索、
内容、服务等既有生态强绑定，百度不仅提升了用户粘性与
活跃度，更为其庞大的产品矩阵注入了新的 AI 动能，有望开
辟全新的流量变现与服务增值路径。 

▌ 引爆“智能体淘金热”，催生产业链与商业模式

创新 

OpenClaw 的普及正引发一场全球性的“养龙虾”（即部署使
用 AI 智能体）热潮，从极客圈层迅速蔓延至普通用户与企业
市场。各大厂商争相入局，百度、智谱等迅速推出“零部

署”或“一键安装”服务以降低使用门槛。这波热潮直接拉
动了底层算力与模型服务需求，为云厂商和大模型公司带来
了新增量。更深远的影响在于商业模式的革新，智能体使得
“一人公司”成为可能，一个创业者指挥多个“数字员工”
的低成本创业模式正在兴起，预示着生产力组织的深刻变
革。 

▌ 技术普惠与国产化生态优势凸显 

百度通过智能云提供的一键部署方案，将复杂的 OpenClaw 部
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署过程简化至几分钟，极大地降低了开发者和普通用户的技
术门槛。同时，基于其千帆大模型平台，用户可灵活选用并
切换文心、DeepSeek、Qwen 等主流国产模型作为 OpenClaw
的“大脑”。这种开放架构使国产模型厂商直接受益。目
前，在 OpenClaw 调用大模型的全球排行榜中，月榜前三已全
部被中国模型包揽。这表明，在 AI 应用落地的关键赛道上，
中国模型凭借性价比和本地化服务优势，正快速构建起强大
的生态影响力。 

▌ 投资建议 

综合来看，百度通过将 OpenClaw 深度融入其核心流量入口与

产品生态，在 AI 智能体应用的普及阶段占据了先发优势。其
“应用入口+云平台+模型生态”的协同布局，不仅有望在 C
端和 B 端市场同时捕获增长，更强化了其在 AI 产业中的平台
地位。建议关注百度在 AI 智能体赛道通过生态协同实现的用
户价值深化与商业化潜力。同时，OpenClaw 等智能体引发的
产业热潮，将持续利好能够提供低成本、高效率部署方案的
云服务商，以及在此生态中表现优异的国产大模型公司。整
个 AI 产业链正从模型能力竞争，加速迈向以智能体为载体的
场景应用与生态构建竞争新阶段。 

 

▌ 风险提示 

（1）AI 技术投入与成本控制压力；（2）市场竞争加剧；
（3）用户增长可持续性挑战；（4）汇率波动与国际化风
险。 

 

重点关注公司及盈利预测  

公司代码 名称 
2026-03-27 

股价 

EPS PE 
投资评级 

2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

MSFT.O 微软 356.77 13.64 16.69 19.08 26.16 21.38 18.70 未评级 

GOOGL.O 谷歌 A 273.76 10.81 11.33 13.11 25.32 24.16 20.88 未评级 
 
资料来源：Wind，华鑫证券研究（注：以上盈利预测取自万得一致预期） 
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任春阳：华东师范大学经济学硕士，6 年证券行业经验，2021 年 11月加盟华鑫

证券研究所，从事计算机与中小盘行业上市公司研究 

周文龙：澳大利亚莫纳什大学金融硕士 

陶欣怡：毕业于上海交通大学，于 2023年 10月加入团队。 

倪汇康：金融学士，2025年 8月加盟华鑫证券研究所。 

谢孟津：伦敦政治经济学院硕士，2023年加入华鑫证券。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 
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投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 
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客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对
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