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1.市场整体表现

表 1 主要指数涨跌幅度

指数名称 涨跌幅（%） 指数名称 涨跌幅（%）

上证指数 0.24 北证 50 -0.84

深证成指 -0.25 万得全 A 0.05

沪深 300 -0.24 中证 500 0.21

科创 50 -0.84 红利指数 0.98

资料来源：Wind，中山证券研究所

表 2 热门行业及主题概念

申万行业表现前五 申万行业表现后五

行业名称 涨跌幅（%） 行业名称 涨跌幅（%）

有色金属(申万) 1.84 公用事业(申万) -2.97

建筑材料(申万) 1.67 家用电器(申万) -1.49

通信(申万) 1.31 电力设备(申万) -1.25

国防军工(申万) 1.25 非银金融(申万) -0.75

纺织服饰(申万) 1.22 社会服务(申万) -0.36

概念表现前五 概念表现后五

概念名称 涨跌幅（%） 概念名称 涨跌幅（%）

铝产业指数 5.22 火电指数 -6.04

两岸融合指数 4.57 水电指数 -5.11

玻璃纤维指数 4.36 电力股精选指数 -4.41
工业金属精选指数 3.21 光伏精选指数 -3.40

光通信指数 2.77 新能源指数 -3.09

资料来源：Wind，中山证券研究所
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2. 事件解读

据 wind 消息，美以伊战事继续呈现激烈和胶着状态，伊朗发布卫星对比

图，显示对沙特苏丹王子空军基地的美军相关设施打击情况，一架加油机和

E-3 预警机以及部分建筑物被击毁。目前局势导致原油出口大受影响，为缓和

局势，巴基斯坦、土耳其、埃及和沙特阿拉伯等国正积极与美伊双方接触，

寻求通过对话解决冲突，此举也符合原油进口国需求，避免长时间高油价对

经济带来的压力。

据 wind 消息，由于上周五（3 月 27 日）美股三大指数表现疲软，导致

30 日亚太市场承压，其中日经 225 指数单日下跌 2.79%，而韩国综合指数跌

幅为 2.97%。国际油价则持续在高位徘徊，截止 30 日下午，布油和美油价格

均有上涨，如果中东地区持续动荡，未来高油价可能持续压制全球股市。

据 wind 消息，标普将法国主权信用评级展望从稳定下调至负面，维持

“AA-/A-1+”评级，理由是政府债务持续上升、预算赤字缺乏政治共识解决，

且经济增长前景不确定。由于目前中东动荡局势所带来的输入性通胀，或将

导致该国无法有效削减赤字，短期财政可持续性仍有挑战。

据 wind 消息，德国慕尼黑大学和咨询公司 MHP 联合发布的《2026 工业

4.0 晴雨表》报告显示，中国工业数字化水平处于全球领先地位，在数字孪生

技术、人工智能、供应链透明度和自动化等方面表现突出。报告显示，全球

工业领域数字化水平继续上升，相关晴雨表指数已由 2022 年的 48%升至目前

的 68%。其中，中国达到 72%，同比提升 3 个百分点，美国是 69%，印度和墨

西哥分别为 68%和 67%。国内企业自主创新脚步不断加快，在部分领域已处于

全球领先水平，产品竞争力不断提升，为进一步扩大出口与内需提供有利保

障。
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3. 市场展望

3 月 30 日，市场主要指数涨跌不一，沪指探底回升收涨，深成指和创业

板指小幅下跌。有色金属、商业航天板块相对强势，铝板块走强，贵金属板

块也因地缘局势紧张而表现突出。电力、新能源则相对弱势。

展望下个交易日，市场仍将受到地缘局势和外围市场的影响，短期或维

持震荡格局。受益于地缘局势的贵金属、工业金属等板块，以及有政策支持

和业绩改善预期的医药、消费等防御板块或吸引资金流入。

风险提示： 中东局势超预期升级，海外降息幅度不及预期，

大宗商品价格剧烈波动。
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分析师介绍：

唐晋荣：中山证券研究所分析师；

方鹏飞：中山证券研究所分析师；

葛 淼：中山证券研究所分析师。

投资评级的说明
－ 行业评级标准

报告列明的日期后3个月内，以行业股票指数相对同期市场基准指数（中证800指数）
收益率的预期表现为标准，区分为以下四级：

强于大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在5%以上；

同步大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%～5%之间波动；

弱于大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下；

未评级：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的
选择项之一。

－ 公司评级标准

报告列明的发布日期后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下
五级：

买入：强于行业指数15%以上；

持有：强于行业指数5%～15%；

中性：相对于行业指数表现在-5%～5%之间；

卖出：弱于行业指数5%以上；

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。

要求披露
本报告由中山证券有限责任公司（简称“中山证券”或者“本公司”）研究所编制。

中山证券有限责任公司是经监管部门批准具有证券投资咨询业务资格的机构。



请务必仔细阅读报告结尾处的风险提示及免责声明
中山证券 5/5

[table_page1]中山每日点评

风险提示及免责声明：

★ 市场有风险，投资须谨慎。本报告提及的证券、金融工具的价格、价值及收入均有可
能下跌，以往的表现不应作为日后表现的暗示或担保。您有可能无法全额取回已投资的金
额。

★ 本报告无意针对或者打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法
规。

★ 本报告是机密的，仅供本公司的个人或者机构客户（简称客户）参考使用，不是或者
不应当视为出售、购买或者认购证券或其他金融工具的要约或者要约邀请。本公司不因收
件人收到本报告而视其为本公司的客户，如收件人并非本公司客户，请及时退回并删除。
若本公司之外的机构发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，本公司及本公司雇
员不为前述机构之客户因使用本报告或者报告载明的内容引起的直接或间接损失承担任何
责任。

★ 任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，客户应当认识到有关
本报告的短信提示、电话推荐等都只是研究观点的简要沟通，一切须以本公司向客户发布
的本报告完整版本为准。

★ 本报告基于已公开的资料或信息撰写，但是本公司不保证该资料及信息的准确性、完
整性，我公司将随时补充、更新和修订有关资料和信息，但是不保证及时公开发布。本报
告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告列明的发布日期当日的判断，本公
司可以在不发出通知的情况下做出更改。本报告所包含的分析基于各种假设和标准，不同
的假设和标准、采用不同的观点或分析方法可能导致分析结果出现重大的不同。本公司的
销售人员、交易人员或者其他专业人员、其他业务部门也可能给出不同或者相反的意见。

★ 本报告可能附带其他网站的地址或者超级链接，对于可能涉及的地址或超级链接，除
本公司官方网站外，本公司不对其内容负责，客户需自行承担浏览这些网站的费用及风险。

★ 本公司或关联机构可能会持有本报告所提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可
能已经、正在或者争取向这些公司提供投资银行业务等各类服务。在法律许可的情况下，
本公司的董事或者雇员可能担任本报告所提及公司的董事。撰写本报告的分析师的薪酬不
是基于本公司个别投行收入而定，但是分析师的薪酬可能与投行整体收入有关，其中包括
投行、销售与交易业务。因此，客户应当充分注意，本公司可能存在对报告客观性产生影
响的利益冲突。

★ 在任何情况下，本报告中的信息或者所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，任
何人不应当将本报告作为做出投资决策的惟一因素。投资者应当自主作出投资决策并自行
承担投资风险。本公司不就本报告的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。任
何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。除法律强
制性规定必须承担的责任外，本公司及雇员不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或
间接损失负任何责任。

★ 本报告版权归本公司所有，保留一切权利。除非另有规定外，本报告的所有材料的版
权均属本公司所有。未经本公司事前书面授权，任何组织或个人不得以任何方式发送、转
载、复制、修改本报告及其所包含的材料、内容。所有于本报告中使用的商标、服务标识
及标识均为本公司所有。
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