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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行：要继续实施适度宽松的货币政策 促进经济稳

定增长和物价合理回升。中国人民银行货币政策委员会召开 2026 年第
一季度例会。会议分析了国内外经济金融形势，认为当前外部环境变化
影响加深，世界经济动能疲弱，地缘冲突和经贸冲突多发频发，主要经
济体经济表现有所分化，通胀走势和货币政策调整存在不确定性。我国
经济运行总体平稳、稳中有进，高质量发展取得新成效，但仍面临供强
需弱、外部冲击等问题和挑战。要继续实施适度宽松的货币政策，加大
逆周期和跨周期调节力度，更好发挥货币政策工具的总量和结构双重功
能，加强货币财政政策协同配合，促进经济稳定增长和物价合理回升。
2）国家统计局：3 月份中国采购经理指数重回扩张区间。国家统计局 3

月 31 日发布数据显示，3 月份我国制造业采购经理指数、非制造业商务
活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 50.4%、50.1%和 50.5%，均重返
扩张区间，比上月分别上升 1.4 个、0.6 个和 1.0 个百分点，表明我国经
济景气水平总体回升向好。其中，制造业产需两端同步扩张，大中小型
企业 PMI 均有回升，高技术制造业、装备制造业和消费品行业均处于扩
张区间，价格指数大幅回升，市场预期稳中有升。非制造业中，服务业
商务活动指数升至临界点以上，建筑业商务活动指数也有所改善。总体
来看，随着春节后企业加快复工复产，市场活跃度提升，我国企业生产
经营景气水平总体向好。3）广东出台十六条金融措施，赋能传统产业
优化提升。近日，广东金融监管局正式出台《关于金融支持广东传统产
业优化提升的通知》，推出十六条专项金融措施，通过建立“4+4+4”工
作机制赋能传统产业转型。针对传统授信模式难以适应转型企业轻资
产、快迭代等特点，措施从授信管理、风控体系等四方面优化金融服务
机制，围绕研发创新、制造生产、品牌建设、市场销售四个环节提升金
融产品适配性，并依托“融资+融智”“财政+金融”等四大配套机制凝
聚多方合力。 

◼ 行业新闻：1）我国首次实现医用级阿尔法同位素居里级量产。依托大
科学装置中国散裂中子源，我国科研团队首次实现医用级阿尔法同位素
居里级量产，打破了锕-225、镭-223 等核心治疗用阿尔法同位素长期依
赖进口的局面。目前，科研团队已具备年产居里级铅-212（铋-212）的
批量供应能力，并正推进专用阿尔法同位素生产线建设，建成后将实现
百居里级年产能力，可满足近百万剂次核药的原料供应。我国自主化同
位素的量产，将为中晚期肿瘤靶向治疗临床研究与应用提供稳定支撑。
2）天龙三号预计于 4 月 2 日首飞。中国天兵科技天龙三号预计拟于北
京时间 4 月 2 日执行首飞发射。天龙三号是我国商业航天首款有望实现
近地轨道运力超 20 吨的大运力液体火箭，性能对标国际主流的 SpaceX 

猎鹰 9 号，可实现一箭 36 星组网发射。 

◼ 市场表现：1）行情回顾： 2026 年 3 月 31 日，创业板指下跌 2.70%，
A 股指数下跌 0.80%，上证指数下跌 0.80%，沪深 300 下跌 0.93%，科
创 50 下跌 2.59%，北证 50 下跌 0.99%。2）北证 A 股表现：截至 2026

年 3 月 31 日，北交所成分股共 303 个，公司平均市值 26.38 亿，成交额
134.73 亿元，较前一交易日增加 15.84 亿元。 

◼ 公司公告：《科润智控：签订重要合同的公告》，《易实精密：关于拟对外
投资设立控股子公司的公告》，《欧普泰：关于与海安市大公镇人民政府
签订框架协议的公告》 

◼ 今日新股：隆源股份（920055.BJ） 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

央行：要继续实施适度宽松的货币政策 促进经济稳定增长和物价合理回升 

中国人民银行货币政策委员会召开 2026 年第一季度例会。会议分析了国内外经济

金融形势，认为当前外部环境变化影响加深，世界经济动能疲弱，地缘冲突和经贸冲突

多发频发，主要经济体经济表现有所分化，通胀走势和货币政策调整存在不确定性。我

国经济运行总体平稳、稳中有进，高质量发展取得新成效，但仍面临供强需弱、外部冲

击等问题和挑战。要继续实施适度宽松的货币政策，加大逆周期和跨周期调节力度，更

好发挥货币政策工具的总量和结构双重功能，加强货币财政政策协同配合，促进经济稳

定增长和物价合理回升。 

国家统计局：3 月份中国采购经理指数重回扩张区间 

国家统计局 3 月 31 日发布数据显示，3 月份我国制造业采购经理指数、非制造业商

务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 50.4%、50.1%和 50.5%，均重返扩张区间，比

上月分别上升 1.4 个、0.6 个和 1.0 个百分点，表明我国经济景气水平总体回升向好。其

中，制造业产需两端同步扩张，大中小型企业 PMI 均有回升，高技术制造业、装备制造

业和消费品行业均处于扩张区间，价格指数大幅回升，市场预期稳中有升。非制造业中，

服务业商务活动指数升至临界点以上，建筑业商务活动指数也有所改善。总体来看，随

着春节后企业加快复工复产，市场活跃度提升，我国企业生产经营景气水平总体向好。 

广东出台十六条金融措施 赋能传统产业优化提升 

近日，广东金融监管局正式出台《关于金融支持广东传统产业优化提升的通知》，推

出十六条专项金融措施，通过建立“4+4+4”工作机制赋能传统产业转型。针对传统授

信模式难以适应转型企业轻资产、快迭代等特点，措施从授信管理、风控体系等四方面

优化金融服务机制，围绕研发创新、制造生产、品牌建设、市场销售四个环节提升金融

产品适配性，并依托“融资+融智”“财政+金融”等四大配套机制凝聚多方合力。下一

步，广东金融监管局将总结可复制推广的金融赋能典型范式，助力传统产业从“规模优

势”向“质量优势”跃升。 

2.   行业新闻 

我国首次实现医用级阿尔法同位素居里级量产 

近日，依托大科学装置中国散裂中子源，我国科研团队首次实现医用级阿尔法同位

素居里级量产，打破了锕-225、镭-223 等核心治疗用阿尔法同位素长期依赖进口的局面。

阿尔法同位素凭借“高能短程”优势，能精准杀伤癌细胞且对健康组织损伤极小，是肿瘤

靶向治疗的利器。目前，科研团队已具备年产居里级铅-212（铋-212）的批量供应能力，

并正推进专用阿尔法同位素生产线建设，建成后将实现百居里级年产能力，可满足近百
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万剂次核药的原料供应。我国自主化同位素的量产，将为中晚期肿瘤靶向治疗临床研究

与应用提供稳定支撑。 

天龙三号预计拟于 4 月 2 日首飞 

天兵科技天龙三号预计拟于北京时间 4 月 2 日执行首飞发射。天龙三号是我国商业

航天首款有望实现近地轨道运力超 20 吨的大运力液体火箭，性能对标国际主流的

SpaceX 猎鹰 9 号，可实现一箭 36 星组网发射。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 3 月 31 日，创业板指下跌 2.70%，A 股指数下跌 0.80%，上证

指数下跌 0.80%，沪深 300 下跌 0.93%，科创 50 下跌 2.59%，北证 50 下跌 0.99%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 3 月 31 日，北交所成分股共 303 个，公司平均市值

26.38 亿，成交额 134.73 亿元，较前一交易日增加 15.84 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 108 只，涨幅居前的有隆源股份、华洋赛车、交大铁发，

分别上涨 53.04%、18.08%、15.97%；跌幅居前的有悦龙科技、科力股份、昆工科技，分

别下跌 16.26%、8.97%、7.91%。 

 

 

图1：市场成交额走势（截至 2026/3/31）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/3/31） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/3/31）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/3/31） 
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数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/3/31） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【科润智控：签订重要合同的公告】 

近日，科润智能控制股份有限公司与鹏银（青海）云科技有限公司签署了《采购合

同》及《二标段补充协议书》，合同总金额为 1.59 亿元，公司将提供鹏银昆仑大数据产

业园一期机电工程范围内的配套设备与工程服务。上述合同的签订对公司拓展同类客户

具有重要意义，将对公司未来发展产生积极影响。该合同的签订不构成关联交易，对公

司独立性没有影响。  

【易实精密：关于拟对外投资设立控股子公司的公告】 

近日，江苏易实精密科技股份有限公司与中亿丰罗普斯金材料科技股份有限公司签

订《投资设立协议》，拟共同出资设立控股子公司金易智行科技（南通）有限公司，注册

资本 1000 万元，其中易实精密出资 510 万元，持股 51%。本次投资旨在布局新能源汽

车与自动驾驶产业链，深耕铝合金车载摄像头壳体业务，投资资金来源于公司自有资金，

不构成关联交易及重大资产重组，不会对公司财务状况产生重大不利影响，若项目顺利

达产将为公司带来持续投资收益。  
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【欧普泰：关于与海安市大公镇人民政府签订框架协议的公告】 

近日，上海欧普泰科技创业股份有限公司与海安市大公镇人民政府签署《框架协议》，

拟在大公镇出资设立全资子公司海安智慧能源管理服务有限公司，注册资本 1,000 万元，

开展智能微电网管理服务项目，含微电网工程实施、服务平台及虚拟电站平台建设等。

大公镇政府将为项目提供科技创新、财税优惠、融资支持等全方位政策支持。本次合作

契合公司绿色能源业务发展方向，有助于拓展智能微电网市场、优化业务布局，但具体

实施尚需以后续专项协议及实际推进情况为准，存在一定不确定性。 

5.   今日新股 

隆源股份（920055.BJ） 

2026 年 3 月 31 日，宁波隆源股份有限公司（证券代码：920055）在北交所上市。

公司本次公开发行股票 1,700.00 万股，发行后总股本 6,800.00 股，发行价格 24.70 元/

股，新股筹集资金总额 4.20 亿元。公司专业从事铝合金精密压铸件的研发、生产与销售，

凭借在模具设计与制造、产品压铸和精密加工环节积累的深厚经验，形成了以汽车类铝

合金精密压铸件为核心的产品体系，产品主要应用于汽车发动机系统、新能源汽车三电

系统、汽车转向系统和汽车热管理系统等关键领域。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


