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基本数据 2026 年 03 月 31 日

收盘价（元） 306.38
一 年 内 最 高 / 最 低
（元）

397.30/164.88

总市值（百万元） 191,838.40
流通市值（百万元） 191,838.40
总股本（百万股） 626.15
资产负债率（%） 23.85
每股净资产（元/股） 36.24

资料来源：聚源数据

中微公司(688012.SH)

——产品营收放量叠加研发赋能，公司收入利润双高增

投资要点：











盈利预测与估值（人民币）

2024 2025 2026E 2027E 2028E
营业收入（百万元） 9,065 12,385 16,100 21,011 27,209
同比增长率（%） 44.73% 36.62% 30.00% 30.50% 29.50%
归母净利润（百万元） 1,616 2,111 3,065 4,173 5,179
同比增长率（%） -9.53% 30.69% 45.16% 36.14% 24.12%
每股收益（元/股） 2.58 3.37 4.90 6.66 8.27
ROE（%） 8.19% 9.30% 12.04% 14.27% 15.27%
市盈率（P/E） 118.74 90.86 62.59 45.97 37.04

资料来源：公司公告，华源证券研究所预测
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附录：财务预测摘要

资产负债表（百万元） 利润表（百万元）

会计年度 2025 2026E 2027E 2028E 会计年度 2025 2026E 2027E 2028E

货币资金 7,951 8,251 9,945 11,693 营业收入 12,385 16,100 21,011 27,209

应收票据及账款 2,063 2,837 3,703 4,795 营业成本 7,534 9,338 11,976 15,781

预付账款 60 154 202 261 税金及附加 68 58 76 98

其他应收款 90 54 71 92 销售费用 499 676 840 1,034

存货 7,170 10,971 14,070 18,540 管理费用 478 596 756 952

其他流动资产 1,600 1,997 2,365 2,828 研发费用 2,475 2,657 3,362 4,217

流动资产总计 18,934 24,265 30,355 38,210 财务费用 -48 4 -6 -19

长期股权投资 1,445 1,469 1,494 1,518 资产减值损失 -96 -121 -158 -204

固定资产 2,839 3,085 3,593 4,160 信用减值损失 -27 -33 -43 -56

在建工程 863 1,019 875 831 其他经营损益 0 0 0 0

无形资产 1,286 1,319 1,361 1,361 投资收益 511 462 462 462

长期待摊费用 4 6 6 5 公允价值变动损益 163 0 0 0

其他非流动资产 4,475 4,272 4,015 3,758 资产处置收益 3 1 1 1

非流动资产合计 10,912 11,170 11,344 11,633 其他收益 257 195 195 195

资产总计 29,846 35,435 41,699 49,842 营业利润 2,191 3,275 4,463 5,542

短期借款 0 0 0 0 营业外收入 10 18 18 18

应付票据及账款 1,856 2,943 3,774 4,973 营业外支出 10 6 6 6

其他流动负债 4,346 6,236 8,073 10,516 其他非经营损益 0 0 0 0

流动负债合计 6,202 9,179 11,847 15,489 利润总额 2,190 3,287 4,475 5,554

长期借款 735 603 461 325 所得税 126 247 336 417

其他非流动负债 180 180 180 180 净利润 2,064 3,040 4,139 5,137

非流动负债合计 915 783 641 505 少数股东损益 -47 -25 -34 -42

负债合计 7,117 9,962 12,488 15,994 归属母公司股东净利润 2,111 3,065 4,173 5,179

股本 626 626 626 626 EPS(元) 3.37 4.90 6.66 8.27

资本公积 15,042 15,042 15,042 15,042

留存收益 7,026 9,796 13,567 18,248 主要财务比率

归属母公司权益 22,695 25,465 29,236 33,916 会计年度 2025 2026E 2027E 2028E

少数股东权益 34 9 -25 -68 成长能力

股东权益合计 22,729 25,474 29,210 33,848 营收增长率 36.62% 30.00% 30.50% 29.50%

负债和股东权益合计 29,846 35,435 41,699 49,842 营业利润增长率 28.59% 49.52% 36.27% 24.18%

归母净利润增长率 30.69% 45.16% 36.14% 24.12%

经营现金流增长率 57.40% -54.31% 142.90% 13.12%

现金流量表（百万元） 盈利能力

会计年度 2025 2026E 2027E 2028E 毛利率 39.17% 42.00% 43.00% 42.00%

税后经营利润 2,064 2,421 3,520 4,518 净利率 16.67% 18.88% 19.70% 18.88%

折旧与摊销 350 475 555 641 ROE 9.30% 12.04% 14.27% 15.27%

财务费用 -48 4 -6 -19 ROA 7.07% 8.65% 10.01% 10.39%

投资损失 -511 -462 -462 -462 ROIC 13.53% 21.99% 25.02% 27.07%

营运资金变动 -244 -2,054 -1,728 -2,465 估值倍数

其他经营现金流 684 665 668 668 P/E 90.86 62.59 45.97 37.04

经营性现金净流量 2,295 1,049 2,547 2,882 P/S 15.49 11.92 9.13 7.05

投资性现金净流量 -2,105 -317 -317 -517 P/B 8.45 7.53 6.56 5.66

筹资性现金净流量 182 -432 -537 -616 股息率 0.00% 0.15% 0.21% 0.26%

现金流量净额 341 300 1,693 1,748 EV/EBITDA 65 49 36 29

资料来源：公司公告，华源证券研究所预测
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