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投资要点

监管和行业动态：1、2026 年 3月 27日，中国银行保险资产管理业协会发布

《理财公司产品适当性管理自律规范》，并定于 2026年 7月 1日正式施行。同

日，中国银行业协会、中国保险行业协会、中国信托业协会同步发布配套自律

规则，构建起覆盖多领域的统一适当性自律管理体系。《自律规范》是对 2025
年 7月 11日发布、2026年 2月 1日施行的国家金融监督管理总局《金融机构

产品适当性管理办法》的行业化落地与实操性细化。

同业创新动态：1、招银理财宣布对其“招睿添益（和享）自选到账日 1A”
产品的核心功能进行升级，旨在让投资者的资金安排更加从容。本次升级具体

体现在两个维度：一是变更窗口更宽，申请修改到账日的截止时间，从原定到

账日前 3个工作日放宽至前 1个工作日，决策更从容；二是生效速度更快，变

更后资金到账时间从最快 T+2提升至最快 T+1，周转更高效。

收益率表现：上周（2026.3.23-2026.3.29，下同）现金管理类产品近 7日年

化收益率录得 1.24%，环比上升 3BP；同期货币型基金近 7 日年化收益率报

1.17%，环比上升 1BP。上周，各期限纯固收、固收+产品收益率普遍上升。央

行 MLF增量续作托底资金面平稳偏松，叠加地缘风险反复、前期流动性冲击有

所消化缓释，债市震荡修复。全周来看，10年期国债活跃券收益率较前周下行

2BP至 1.81%，30年期国债活跃券收益率下行 1BP至 2.29%。

破净率跟踪：上周，银行理财产品破净率 1.65%，环比上升 0.30 个百分点，

信用利差环比同步走阔 2.25BP。后续密切关注信用利差走势，若持续走扩，或

将令破净率承压上行。

风险提示：本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，

旨在反映市场趋势而非准确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当

日的判断。理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成

投资建议，不代表推介。
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1. 要闻梳理与简评

1.1. 监管与行业动态

1.1.1. 理财公司适当性管理自律规范落地，统一行业实操标准

2026年 3月 27日，中国银行保险资产管理业协会发布《理财公司产品适当性管理自律规

范》（以下简称《自律规范》），并定于 2026年 7月 1日正式施行。同日，中国银行业协会、中

国保险行业协会、中国信托业协会同步发布配套自律规则，构建起覆盖多领域的统一适当性自

律管理体系。

《自律规范》是对 2025年 7月 11日发布、2026年 2月 1日施行的国家金融监督管理总

局《金融机构产品适当性管理办法》的行业化落地与实操性细化。此前理财业务的适当性监管

要求较为分散，本次由行业协会牵头，首次针对理财公司制定系统性、专属化的自律规则，推

动“卖者尽责、买者自负”的监管原则转化为可执行、可落地的行业统一操作标准。

《自律规范》共九章 53条，围绕“了解产品、了解客户、适当匹配”的核心逻辑，构建

了全流程适当性管理体系，核心内容如下：

明确主体责任，统一合规指引。规范确立理财公司在适当性管理中的主体地位，对产品风

险评级流程、投资者风险评估标准等核心事项作出系统性安排，为行业提供了统一、规范的操

作指引。

统一“双评级”体系，明晰评级标准。统一行业风险评级口径是本次规范的重点内容之一，

文件明确产品风险 R1-R5、普通投资者风险承受能力 C1-C5的分级框架；同时强化产品评级

的独立性与严谨性，要求风险管理人员参与评级审定，不得仅由产品设计或销售人员确定风险

等级。针对不同类型产品，规范设定评级底线，例如，混合型产品原则上不低于 R3级；权益

型产品原则上不低于 R4级；主要投资未上市股权及其受（收）益权的权益类产品、商品及衍

生品类产品，原则上评定为 R5级。

固化匹配规则，规范销售行为。坚守风险匹配核心原则，明确理财公司仅可向普通投资者

销售风险评级等于或低于其风险承受能力的产品；同时细化销售行为管理要求，规范销售人员

资质与考核机制，强化对 65周岁以上投资者等特殊群体的销售审慎义务，进一步提升销售全

流程合规性。

厘清代销权责，完善内控管理。规范划清理财公司与代销机构的适当性管理职责边界，要

求双方通过书面协议明确合作规则与信息传递机制；针对代销环节评级冲突情形，明确代理销

售机构与理财公司评级结果不一致的，按照“孰高”原则确定并披露最终评级。此外，文件对

适当性管理档案留存、投资者权益保护、投诉纠纷处置等内控与运营管理事项亦作出明确规定。

《自律规范》实现了监管原则向实操细则的转化，为行业确立了清晰统一的执行标尺，有

助于规范理财公司经营行为、统一业务执行标准，减少产品错配等合规风险，切实保护投资者

合法权益，助力理财业务在规范框架下实现持续健康发展。

1.2. 同业创新动态

1.2.1. 招银理财升级“自选到账日”功能：变更更宽松，到账更快捷

据 3月 25日招银理财公众号，招银理财宣布对其“招睿添益（和享）自选到账日 1A”产



银行理财周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 4/7

品的核心功能进行升级，旨在让投资者的资金安排更加从容。

本次升级具体体现在两个维度：一是变更窗口更宽，申请修改到账日的截止时间，从原定

到账日前 3个工作日放宽至前 1个工作日，决策更从容；二是生效速度更快，变更后资金到账

时间从最快 T+2提升至最快 T+1，周转更高效。

此次升级强化了该产品“前瞻性规划”模式的价值。对投资者而言，它将流动性管理从“临

时应变”升级为“可预定的确定性”，让理财能精准匹配未来的生活目标（如还款、保费、学费、

旅行等），同时保留修改的弹性。对产品管理者而言，投资者预先设定的到账日形成了更稳定

的资金流预期，有利于管理人在投资中安排更优的资产久期，减少为应对突发赎回而持有的低

效现金，从而为提升产品整体收益潜力创造条件，最终惠及产品持有人。

2. 收益率表现

据普益标准统计，上周（2026.3.23-2026.3.29，下同）现金管理类产品近 7日年化收益率

录得 1.24%，环比上升 3BP；同期货币型基金近 7日年化收益率报 1.17%，环比上升 1BP。
现金管理类产品与货币基金的收益差为 0.07%，环比上升 2BP。

图 1：上周现金管理类产品近 7日年化收益率录得 1.24%，环比上升 3BP

单位：% 现金管理类产品 货币型基金 收益差

2026/3/22 1.21 1.16 0.05

2026/3/29 1.24 1.17 0.07

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：近 7日年化收益率取“规模加权”数值。

上周，各期限纯固收、固收+产品收益率普遍上升。

上周，央行 MLF 增量续作托底资金面平稳偏松，叠加地缘风险反复、前期流动性冲击有所

消化缓释，债市震荡修复。全周来看，10 年期国债活跃券收益率较前周下行 2BP 至 1.81%，30

年期国债活跃券收益率下行 1BP 至 2.29%。（数据来源：iFinD）

鉴于不同产品净值披露日与频率各异，其短期收益率与债市变动难以精确映射，或存在一

定滞后。长期限产品因负债端稳定性更强（流动性补偿）、资产端久期匹配能力更优，收益率通

常高于短期限产品，且因其久期更长，对利率波动的敏感性更高，故收益变动更显著。

（%） （%）
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图 2：上周，各期限纯固收产品收益率多数上升

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/3/22 1.24 1.52 1.45 1.66 1.77 2.03 3.08

2026/3/29 1.65 1.51 1.94 1.99 2.25 2.86 3.70

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

图 3：上周，各期限固收+产品收益率普遍上升

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/3/22 1.01 0.69 -0.36 -1.64 -3.15 -0.60 -4.11

2026/3/29 1.49 1.35 1.39 0.68 -0.17 0.84 -3.58

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

3. 破净率跟踪

据普益标准和 iFinD统计，上周，银行理财产品破净率 1.65%，环比上升 0.30个百分点，

信用利差环比同步走阔 2.25BP。

（%）

（%）
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破净率与信用利差整体呈正相关，通常当破净率突破 5%、信用利差调整幅度超过 20BP
时，理财产品负债端或面临赎回压力。但破净率变动相对信用利差存在一定滞后性，且受数据

样本完整性与时效性的制约，周度波动或更多体现短期市场情绪，难以充分揭示二者的规律性

关联。后续密切关注信用利差走势，若持续走扩，或将令破净率承压上行。

图 4：上周，银行理财产品破净率 1.65%，环比上升 0.30个百分点

时间 破净率（%） 信用利差（BP,右轴）

2026/3/22 1.35 59.61

2026/3/29 1.65 61.86

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：信用利差=3年期 AA中债中短期票据 YTM-3年期

中债国债 YTM。

4. 风险提示

本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，旨在反映市场趋势而非准

确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当日的判断。

理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成投资建议，不代表推介。
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