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主要内容

1. 客运：同比看，国际增、国内减，总航班缩量

2. 国内：干线扩容，聚焦高盈利能力航线

3. 国际：恢复率达19年同期86%，境内承运人份额继续走强

4. 分航司：同比看，大航仅南航增、小航仅吉祥降

5. 分机场：资源释放聚焦优质机场

6. 北上广深：上市航司份额变动

7. 货运：同、环比均减少，国际航班同增

8. 风险提示



客运：同比看，国际增、国内减，总航班缩量

n 2026年夏航季，客运航班周总量12.79万班。同比19夏+13.2%、同比25夏-1.6%，环比25冬+2.4%；其中国内10.95万班，同比19夏+19.1%、

同比25夏-2.7%，环比25冬+1.3%，国际1.5万班，同比19夏-13.9%、同比25夏+3.3%，环比25冬+10.1%。

n 总航班继续缩量，有望抬升票价。

资料来源：Pre-flight，华源证券研究
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p 客运航班计划量（班/周） p 2026夏，对比各航季客运航班总量变动
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国内：干线扩容，聚焦高盈利能力航线

n 2026年夏航季，国内客运航班109515班/周，其中干干/干支/支支分别占比60.9%/34.1%/5.0%。

n 干干航班同比2025夏+3.8%，环比2025冬+3.6%，比2019夏+25.2%；干支航班同比2025夏-8.7%，环比2025冬-1.4%，比2019夏+10.1%；支

支航班同比2025夏-26.7%，环比2025冬-6.4%，比2019夏+13.9%。

n 干线扩容，支线连接航线同比下降明显，反映国内供给聚焦于盈利能力更强的航线。

资料来源：Pre-flight，华源证券研究
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p 各航季国内航线周航班分布（班） p 2026夏，对比各航季各类航线周航班变动及占比
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国际：恢复率达19年同期的86%，境内承运人份额继续走强

n 2026年夏航季，国际客运航班周总量15273班，恢复至2019年同期的86%。

n 分承运人看，境内航司已经恢复至2019年同期的98%，境外航司恢复率有提升，达70%；境内航司占比进一步提升，达65.1%。

资料来源：Pre-flight，华源证券研究

5

p 境内航司与国际航司份额发生变化
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分航司：同比看，大航仅南航增、小航仅吉祥降

n 上市航司客运航班同比变动：华夏+9.8%、春秋+5.8%、南航+3.4%、海航-0.8%、东航-0.9%、国航-2.6%、吉祥-4.3%，大航中仅南航增长、

小航中仅吉祥下降；环比表现由于季节性差异，普遍增长。

资料来源：Pre-flight，华源证券研究
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p 各航司客运航班计划量（班/周） p 2026夏，各航司对比不同航季客运航班变动
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分航司：份额看，多家上市公司同比提升

n 客运航班量市场份额来看，南航、华夏、春秋、东航、海航同比提升，国航、吉祥同比降低。

资料来源：Pre-flight，华源证券研究
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p 2026夏，各航司航班量市场份额 p 2026夏，各航司对比不同航季，航班份额变动（pcts)
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分机场：资源释放聚焦优质机场

n 同比2025夏，一级机场（北上广成）和深圳同比全部提升，因其基数高、航班量提升显著，反映出国内供给调配聚焦头部机场的高协同

度；前19大机场中，郑州、长沙、南京、海口同比下降明显。

资料来源：Pre-flight，华源证券研究
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p 2026夏，各机场客运航班变动
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北上广深：上市航司份额变动

n 2026年夏航季，北上广深四地航班量分别为15818、16190、10861、8357班/周，同比2025夏，分别+3.6%/+2.7%/+2.3%/+1.9%；比2019夏，

分别增长32.8%/11.0%/14.9%/20.0%。

n 各地份额看，北京：国航枢纽优势巩固；南航份额同比下降、东航同比增加。上海：剔除季节性因素，各航司份额较稳定。广州：南航环、

同比份额提升，国航、东航环、同比份额下降；深圳：国航、南航环比、同比份额提升，东航环、同比有所减少，其它航司变动不大。

资料来源：Pre-flight，华源证券研究
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货运：同、环比均减少，国际航班同增

n 2026夏航季，货运航班周总量7475班，同比19夏+64.8%、同比25夏-1.1%，环比25冬-1.9%。

资料来源：Pre-flight，华源证券研究
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p 货运航班计划量（班/周） p 2026夏，对比各航季货运航班总量变动
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风险提示

• 客流增长不及预期。航空需求受宏观经济、居民消费水平等因素影响，如出行客流增速下行，航司收入端承压。

• 国际航线恢复不及预期。国际航线受到国际关系等多个非航司决策因素影响，如恢复不及预期，飞机成本结构性承压。

• 油价上涨。航油成本是航司最主要成本项之一，如油价上涨，航司成本上行。

• 人民币汇率贬值。航空公司具有较高美元负债敞口，如人民币汇率贬值，将削弱航司盈利能力。
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投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在5％～20％之间；

中性：相对同期市场基准指数涨跌幅在-5％～＋5％之间； 

减持：相对同期市场基准指数涨跌幅低于-5％及以下。

无：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。

行业的投资评级：以报告日后的6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信

息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生中国企业指数（HSCEI），美国市场基准为标普 500指数或者纳斯达克指数。




