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研究所日报 2026 年 03 月 17 日 星期二

鑫新闻

1. 国家统计局公布数据显示，1-2月份，全国固定资产投资同比增长1.8%，扣除房地产开发投资后增

长5.2%，房地产开发投资下降11.1%；规模以上工业增加值增长6.3%，服务业生产指数增长5.2%；社会

消费品零售总额增长2.8%。

2. 中国2月70城房价数据出炉，各线城市房价环比降幅继续收窄。新房价格环比上涨或持平城市个数

比1月增加9个，一线城市由环比下降转为持平，其中北京、上海均上涨0.2%，广州持平，深圳下降0.3%。

一线城市二手房价格环比下降0.1%，降幅收窄0.4个百分点；二、三线城市分别下降0.4%和0.5%。

3. 中美在法国巴黎举行经贸磋商，双方围绕关税安排、促进双边贸易投资、维护已有磋商共识等彼此

关心的经贸议题，进行了坦诚、深入、建设性的交流磋商，形成了一些新的共识，并将继续保持磋商。

双方同意，研究建立促进双边贸易投资的合作机制。

1.3月16日A股市场主要指数走势分化，创业板指领涨，沪深300微幅收涨，北证50及中证500指数收跌。

市场成交额约为2.34万亿元，较前一交易日缩量约774亿元。

2.从行业表现来看，食品饮料、电子、通信板块涨幅居前，其中食品饮料板块涨幅近2%；钢铁、有色

金属、公用事业板块跌幅居前，其中钢铁板块跌幅超3%。热门概念方面，存储器、高送转、先进封装

概念表现活跃，涨幅均超过3%。

3.全球主要股指多数收涨，美股市场纳指、标普500及道指均录得正收益，其中纳指涨幅超1.2%；欧洲

市场英国富时100、德国DAX指数小幅收涨，法国CAC40指数微幅上涨；亚太市场日经225指数及台湾加

权指数收跌，恒生指数及印度SENSEX30指数收涨。

4.美元指数收于99.80点，单日下跌0.70%；离岸美元兑人民币汇率收于6.8894，单日下跌0.26%。中国

10年期国债到期收益率收于1.833%，上行1.79BP；7天质押式回购加权利率收于1.452%，下行0.93BP。
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瑞银发布最新中国经济评论。2 月金融数据整体符合“稳定”的基调。新增人民币贷款达到 9000 亿

元，基本符合市场预期，但同比少增 1100 亿元。从结构看，家庭贷款和非银金融机构贷款构成拖累，而

企业贷款同比有所改善。1-2 月合计新增贷款 5.6 万亿元，同比少增 5300 亿元，这表明实体经济的信贷

需求依然偏软，同时地方政府融资平台（LGFV）债务置换持续对信贷增长构成拖累。社会融资规模（TSF）

增量达到 2.4 万亿元，略高于预期及去年同期，主要受人民币贷款和影子信贷支撑。官方 TSF 存量同比

增速稳定在 8.2%，但从环比增长动能看，2026 年头两个月较 2025 年底略有降温。瑞银测算的信贷脉冲

指数在 2 月进一步下滑至 GDP 的 0.8%。

1-2 月中国外贸数据取得了“巨大的正面惊喜”。以美元计，出口同比增长 21.8%，显著高于市场预

期的 7%和瑞银 15%的乐观预测；进口同比增长 19.8%，也远超 6%的市场预期。经季节性和日历效应调整

后，瑞银初步估计出口在 1-2 月期间实现了 5%的环比增长。结构性亮点尤为突出：1）地域多元化：对

非美国经济体的出口环比增长显著，特别是对欧盟、北亚、东盟及其他新兴市场的出货量增长强劲，其

中北亚经济体引领了环比扩张。2） 产品结构升级：以电子集成电路为代表的科技组件出口录得显著增

长。同时，IT 组件的进口增速从 15%大幅反弹至 37%，成为进口增长的关键驱动。

2 月通胀数据全面超预期。居民消费价格指数（CPI）同比上涨 1.3%，较 1 月的 0.2%大幅反弹，也

高于市场预期的 0.9%，上涨主因是春节假期带来的短期扰动。官方数据显示，CPI 环比上涨 1%，食品、

能源和核心 CPI 价格均有所改善。瑞银估算的季节调整后环比增速也显示核心 CPI 显著反弹。工业生产

者出厂价格指数（PPI）同比降幅收窄至-0.9%（前值为-1.4%），略高于预期。环比上涨 0.4%，主要受

过去一个月全球油价和有色金属价格显著上涨推动。

3月上半月的高频数据显示经济增长动能出现分化：1）房地产：30 个城市房地产销售同比降幅收窄

至-13%（1-2 月为-24%），边际改善但绝对水平仍处于收缩区间。2）工业生产与消费：港口货物吞吐量

同比增速由 1-2 月的 8%转为-3%，集装箱吞吐量增速从 13%降至零，钢铁产量同比降幅收窄至-8.5%，汽

车零售额同比降幅扩大至-19%。瑞银指出，2026 年春节时间较晚（2 月 17 日）对第一季度经济活动的同

比增速产生了显著扰动，这在解读 3 月及一季度数据时需特别注意。

本周展望：1）即将发布的 1-2 月完整经济活动数据预计将呈现“混合开局”——房地产销售与投资

疲软，整体固定资产投资（FAI）增长降幅收窄，零售销售增长较好，工业生产增长因春节扰动而小幅走

软。2）中美高层会晤：中国国务院副总理何立峰计划于 3月 15-16 日在巴黎会见美国财政部长斯科特·贝

森特，为美国总统特朗普的访华行程商讨细节。美方可能寻求中国增加大豆、能源、飞机等商品的订单，

以及在服务领域更开放的市场准入；中方则可能要求降低关税、放宽对高科技产品的出口限制。
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利率汇率

图表 1: 10年期国债收益率，最新值 1.833，变动 1.79BP 图表 2: DR007 走势图，最新值 1.452，变动-0.93BP

图表 3: 美元兑离岸人民币，最新值 6.8894，变动-0.26% 图表 4: 美元指数走势图，最新值 99.8，变动-0.7%

全球重要市场

图表 5: 全球重要指数当日表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A 股市场

图表 6: A股市场概览

图表 7: 市场成交变化，最新值为 23399 亿元 图表 8: 市场换手率变化，最新值为 4.44%

图表 9: 市场融资余额，最新值为 26332 亿元（数据截至 2026-03-13）

数据来源：Wind，银泰证券研究所



请务必阅读正文之后的免责条款部分 研究专业创新 如意投资随心

5

行业表现

图表 10: 涨跌幅排名前三行业为食品饮料、电子、商贸零售

图表 11: 日净流入资金排名前三行业为通信、电子、非银金融 图表 12: 当日尾盘净流入资金排名前三行业为电子、有色金属、机械设备

图表 13: 涨跌幅排名前三主题为存储器、高送转、先进封装

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


