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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨-1.41%，相对涨幅 0.0%，日均成交额

2120亿元，相较上周略降。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为西部材料（002149.SZ，未评级）、震

裕科技（300953.SZ，未评级）、洪都航空（600316.SH，未

评级）、中创新航（ 3931.HK，未评级）、吉林化纤

（ 000420.SZ，未评级）；跌幅前五个股为中科星图

（688568.SH，未评级）、北斗星通（002151.SZ，未评级）、

四维图新（002405.SZ，未评级）、纳睿雷达（688522.SH，

未评级）、广联航空（300900.SZ，未评级）。 

⚫ 行业动态： 

1. “长鹰-8”中国“无人空中重卡”成功首飞； 

2. 极飞科技冲刺港股 IPO； 

3. 深圳龙岗区低空经济创新发展大会召开； 

4. 深圳龙华区举办低空经济产业签约大会； 

5. 深圳盐田区发布“先飞起来”低空经济服务体系。 

⚫ 公司动态 

多家低空经济相关上市公司披露 2025 年年报，中复神鹰、

北斗星通、广电计量归母净利润增速排名前列。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨-1.41%，相对涨幅 0.0%，日均成交额

2120亿元，相较上周略降。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 
资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

本周涨幅前五个股为西部材料（002149.SZ，未评级）、震裕

科技（300953.SZ，未评级）、洪都航空（600316.SH，未评

级）、中创新航（3931.HK，未评级）、吉林化纤（000420.SZ，
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未评级）；跌幅前五个股为中科星图（688568.SH，未评级）、

北斗星通（002151.SZ，未评级）、四维图新（002405.SZ，

未评级）、纳睿雷达（688522.SH，未评级）、广联航空

（300900.SZ，未评级）。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  

资料来源：iFind，金元证券研究所整理 

图表 4：本周涨跌 top 5 个股情况 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002149.SZ 西部材料 飞行器制造上游 机体材料 14.39 -14.62 271 205 

300953.SZ 震裕科技 飞行器制造上游 电驱 11.77 -13.98 62 267 

600316.SH 洪都航空 整机制造 直升机 11.29 -13.07 727 269 

3931.HK 中创新航 飞行器制造上游 电池 10.71 14.09 34 470 

000420.SZ 吉林化纤 飞行器制造上游 机体材料 8.30 -1.80 -6895 107 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

688568.SH 中科星图 空域管理 GIS 服务 -9.76 -4.75 137 501 

002151.SZ 北斗星通 通导监 导航 -10.05 -11.59 -78 204 

002405.SZ 四维图新 通导监 导航 -10.46 -7.44 -17 236 

688522.SH 纳睿雷达 通导监 监测 -12.32 -20.27 77 100 

300900.SZ 广联航空 飞行器制造上游 机体材料 -18.48 7.23 -126 122 

资料来源：iFind，金元证券研究所整理  
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二、行业动态 

1. “长鹰-8”中国“无人空中重卡”成功首飞：由中国兵

器工业集团北方公司控股的北京北方长鹰无人机科技

有限公司自主研发的“长鹰-8”大型运投无人机 3 月

31 日在郑州成功完成首飞，成为全球迄今实现成功首

飞的最大货运无人机。 

作为国内首款 7 吨级无人运投平台，最大有效载荷达

到 3.5 吨，机头、机尾均可打开，双向快速装卸，兼容

标准航空集装箱、冷链箱，15 分钟完成整舱装卸，效

率远超传统货运机。 

2. 极飞科技冲刺港股 IPO：极飞科技向港交所主板递交更

新后招股材料，继续推进港股上市。数据显示，极飞科

技 2025 年全年营收突破 11.66 亿元，同比增长 9.4%，

全年净利润 1.24亿元，同比增长 75.8%，毛利率从 2023

年的 18.9%提升至 2025 年的 35.7%。其中，海外市场

近年快速增长，成为重要增长引擎，全年实现收入 4.19

亿元，同比增长 13%，占比升至 36%，业务覆盖近 70 

个国家和地区。 

目前极飞科技构建起覆盖农业无人机、农业无人车、农

机自驾仪与智能农场物联网的完整产品体系，其中，农

业无人机仍是“压舱石”，2025 年贡献 87.6%营收。公
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司通过优化无人机设计，在保持性能稳定的同时降低

了硬件成本；同时，毛利率相对较高的海外销售收入占

比提升，直接拉动了整体盈利水平。若此次闯关成功，

极飞科技将成为港股“农业机器人第一股”。 

3. 深圳龙岗区低空经济创新发展大会召开：大会亮点包

括：①完成全国首单低空公共数据授权运营交易；②推

出 “低空航线安全评估”和“大运片区时空流量透视” 

两款数据产品；③发布低空产业基金，汇聚 20 余家企

业成立低空安全装备产业联合体；④发布龙岗区场景

需求清单；⑤发布“天车系统”：以高货值、高时效性

物品无人机物流为核心，构建“基础设施+统一平台+安

全底座”，力争打造全国首创的区域级低空公共物流网

络。该系统依托“空中高德”实现航线规划、实时监控

与订单调度，覆盖高端贵重产品专线、民生服务、生鲜

即时配送、医疗专线、水质样本快速送达等场景。 

解读：目前龙岗建成 7 大低空特色园区、182 个起降平

台、开通 217条航线，落地华南首个、年度客单量最高

的低空智能融合测试基地，累计服务 273家企业机构、

完成测试培训 2200余场。在低空经济领域的先行先试、

系统布局，积极 SILAS、“空中高德”等低空基建项目，

在城市区域层级积极尝试场景开放，走在全国前列。 
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4. 深圳龙华区举办低空经济产业签约大会：深圳亿航东

方低空经济产业基金签约仪式首先举行，该基金由市、

区两级政府引导基金联合深圳市创东方投资有限公司、

广东亿航低空产业投资有限公司共同发起，总规模 10

亿元。同步签约一批优质企业的低空经济项目，其中包

括深圳市天鹰装备科技有限公司、追梦空天科技（苏州）

有限公司等。随后签约的深圳市新势能二期天使基金，

总规模 3.15亿元，其将在市天使基金引导带动下高效

整合资源，重点布局低空经济早期创新项目，如深圳市

安特狗航天航空科技有限公司、深圳市艾飞智控科技

有限公司等。签约总额共计 13亿元。 

5. 深圳盐田区发布“先飞起来”低空经济服务体系：该体

系聚焦试飞验证、飞行申报、运行保障、测试服务、安

全支撑等关键环节，着力打通从“想飞”到“能飞”的

链条，为企业提供更加顺畅、高效的飞行服务保障。其

中，工信部电子五所赛宝低空通航实验室依托广东省

低空飞行器中试平台，为盐田低空飞行服务体系建设

提供测试验证、飞行保障和运行支撑。2026 年以来，

该平台已累计保障全省低空飞行 2382架次、总飞行时

长 516 小时。 
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三、公司动态 

多家低空经济相关上市公司披露 2025 年年报，具体财

务摘要数据如下： 

其中，中复神鹰、北斗星通、广电计量归母净利润增速

排名前列。 

图表 5：低空相关公司 2025 年年报财务数据披露一览 

股票代码 股票简称 营收(亿元) yoy% 归母净利润 

(亿元) 

yoy% 

688295.SH 中复神鹰 21.94 40.87 0.96 177.33 

002151.SZ 北斗星通 22.13 47.67 -2.57 26.47 

002967.SZ 广电计量 36.03 12.37 4.25 20.57 

600038.SH 中直股份 290.86 -2.28 6.52 17.27 

688009.SH 中国通号 345.53 6.40 36.86 5.49 

600372.SH 中航机载 242.12 1.39 10.67 2.56 

300014.SZ 亿纬锂能 614.70 26.44 41.34 1.44 

600316.SH 洪都航空 74.49 41.83 0.40 1.33 

603357.SH 设计总院 25.23 -28.56 3.66 -28.72 

002179.SZ 中航光电 213.86 3.39 21.62 -35.56 

600879.SH 航天电子 139.10 -2.59 2.27 -58.58 

002389.SZ 航天彩虹 29.30 14.16 0.27 -69.45 

002465.SZ 海格通信 43.88 -10.81 -7.86 -1,579.92 

 

 

 

 

四、风险提示 

低空空域开放不及预期； 
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电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 
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