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机构调研策略周报（2026.03.30-2026.04.03） 
 

 
证券研究报告/投资策略 

投资要点 

➢ 机构调研热门行业情况 

本周（2026/3/30-2026/4/3），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、医药生物、机械

设备的关注度较高，其中电子、家用电器、医药生物的近 5 天调研机构家数较多。对比上周调研情况， 本

周机构调研热度进一步向电子与医药生物双主线聚焦，家用电器近 5 天调研家数明显增多。 

近 30 天（2026/3/4-2026/4/3），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、机械设备、医

药生物、基础化工的关注度较高，其中电子、医药生物、机械设备的近一个月调研机构家数较多。 

➢ 机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10 家的公司为中国

重汽、金风科技、豪迈科技等；按照近 5 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于 10

的公司为迈瑞医疗、蓝思科技、中际旭创等。 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10 的公司为华

锐精密、顺络电子、佐力药业、科博达等；按照近 30 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级

家数大于 10 的公司为迈瑞医疗、三花智控、深南电路等。 

➢ 重点公司调研情况梳理 

本周（2026 年 3 月 30 日至 4 月 3 日），迈瑞医疗 2025 年整体营收与利润虽受国内医疗政策与预算环境

影响有所下滑，但国际业务表现强劲，收入同比增长 7.40%，占比提升至 53%，有效缓冲了国内市场波动。

新兴业务方面，公司将微创外科、微创介入及动物医疗等板块独立运营，以支持其快速发展。战略上，公

司坚持“自研+并购”双轮驱动，通过构建“三瑞”生态系统推动数智化转型，并聚焦高端产品突破与全球

化拓展，以持续提升市场竞争力。 

蓝思科技在 2025 年实现盈利质量提升与具身智能业务突破。2025 年实现营收 744.1 亿元，同比增长

6.46%，净利润增速达 10.87%，盈利质量持续改善。具身智能业务取得重要突破，并与五洲新春就机器人

核心部件达成战略合作。公司于 2025 年 7 月完成港股上市，实现“A+H”双平台布局。 

中际旭创 2025 年业绩亮眼，并对未来技术布局、产能扩张做出了清晰规划。2025 年实现营收 382.40 亿

元，同比增长 60.25%；归母净利润达 107.97 亿元，同比大幅增长 108.78%，展现出卓越的盈利能力。

公司预计 2026 年光模块市场将持续旺盛，1.6T 与 800G 产品将成为主力，并看好 2027 年 1.6T 产品的强

劲增长前景。 

➢ 风险提示 

市场短期波动风险、行业政策风险、公司经营风险 
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一、机构调研热门行业情况 

本周（2026/3/30-2026/4/3），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、

医药生物、机械设备的关注度较高，其中电子、家用电器、医药生物的近 5 天调研机构家数

较多。对比上周调研情况，本周机构调研热度进一步向电子与医药生物双主线聚焦，家用电

器近 5 天调研家数明显增多。 

图 1：近 5 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天（2026/3/4-2026/4/3），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、

机械设备、医药生物、基础化工的关注度较高，其中电子、医药生物、机械设备的近一个月

调研机构家数较多。 
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图 2：近 30 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

二、机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10

家的公司为中国重汽、金风科技、豪迈科技等。 

表 1：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP 公司排名（2026/3/30-2026/4/3） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研次数 

000951.SZ 中国重汽 汽车 15 3 

002202.SZ 金风科技 电力设备 19 3 

002595.SZ 豪迈科技 机械设备 15 2 

002594.SZ 比亚迪 汽车 36 2 

600298.SH 安琪酵母 食品饮料 25 2 

002507.SZ 涪陵榨菜 食品饮料 14 2 

600036.SH 招商银行 银行 23 2 

002532.SZ 天山铝业 有色金属 18 2 

600801.SH 华新水泥 建筑材料 18 2 

002821.SZ 凯莱英 医药生物 17 2 
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资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于

10 的公司为迈瑞医疗、蓝思科技、中际旭创等。 

表 2：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP 公司排名（2026/3/30-2026/4/3） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研家数 

300760.SZ 迈瑞医疗 医药生物 32 356 

300433.SZ 蓝思科技 电子 21 157 

300308.SZ 中际旭创 通信 33 153 

002532.SZ 天山铝业 有色金属 18 150 

301345.SZ 涛涛车业 汽车 13 128 

002938.SZ 鹏鼎控股 电子 16 124 

300012.SZ 华测检测 社会服务 19 124 

688099.SH 晶晨股份 电子 12 124 

003021.SZ 兆威机电 电力设备 11 114 

300073.SZ 当升科技 电力设备 11 109 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大

于 10 的公司为华锐精密、顺络电子、佐力药业、科博达等。 

表 3：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP10 公司排名（2026/3/4-2026/4/3） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研次数 

688059.SH 华锐精密 机械设备 11 6 

002138.SZ 顺络电子 电子 18 5 

300181.SZ 佐力药业 医药生物 11 5 

603786.SH 科博达 汽车 16 5 

002916.SZ 深南电路 电子 19 4 

002202.SZ 金风科技 电力设备 19 3 

000951.SZ 中国重汽 汽车 15 3 

002920.SZ 德赛西威 计算机 22 3 

300476.SZ 胜宏科技 电子 20 3 
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002966.SZ 苏州银行 银行 12 3 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家

数大于 10 的公司为迈瑞医疗、三花智控、深南电路等。 

表 4：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP10 公司排名（2026/3/4-2026/4/3） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研家数 

300760.SZ 迈瑞医疗 医药生物 32 356 

002050.SZ 三花智控 家用电器 25 284 

002916.SZ 深南电路 电子 19 237 

688498.SH 源杰科技 电子 13 189 

002487.SZ 大金重工 电力设备 19 181 

688617.SH 惠泰医疗 医药生物 17 161 

688036.SH 传音控股 电子 16 159 

300433.SZ 蓝思科技 电子 21 157 

300476.SZ 胜宏科技 电子 20 155 

300308.SZ 中际旭创 通信 33 153 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

三、本周重点公司调研情况梳理 

1. 迈瑞医疗 

迈瑞医疗成立于 1991 年，总部位于深圳。公司围绕生命信息与支持、体外诊断、医学影像

三大主营业务开展经营，其中生命信息与支持领域覆盖监护仪、呼吸机等产品，体外诊断领

域包括化学发光免疫分析仪、血液细胞分析仪等，医学影像领域则涵盖彩超、数字 X 射线系

统等。公司在全球市场布局广泛，产品已覆盖全球 190 多个国家和地区，并持续拓展海外

高端客户。主要客户包括国内外大型医疗机构和分销商，如美国圣祖德医疗集团、凯瑟医疗

集团等。在发展战略方面，公司采取“自研+并购”双轮驱动模式，依托“三瑞”生态系统

推动数智化转型。未来，迈瑞医疗将重点聚焦高端产品突破与全球化布局。目前国内可及市

场规模超 1,000 亿元，公司市占率约为 20%；国际可及市场规模超过 4,500 亿元，市占率

处于低个位数水平，未来成长空间广阔。 

本周（2026/3/30-2026/4/3），迈瑞医疗调研主要围绕 2025 年业绩情况、技术创新、新

兴业务与战略布局。 
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（1）业绩表现：2025 年，公司实现营业收入 3,328,215.94 万元，同比下降 9.38%；实现

净利润845,147.14万元，同比下降28.01%；实现归属于上市公司股东的净利润 813,577.54

万元，同比下降 30.28%。国际业务方面，2025 年实现收入 176.50 亿元，同比增长 7.40%，

占营业收入比重提升至 53%。国内业务方面，2025 年实现收入 156.32 亿元，同比下降

22.97%。主要受医院预算收紧，以及 DRG/DIP 支付方式改革、集采政策等因素影响。 

（2）技术创新：通过微创外科业务探索手术机器人，融合腔镜、能量平台等技术积累，推

出了全球首个临床落地的重症医疗大模型—启元重症大模型。 

（3）新兴业务：随着微创外科、微创介入及动物医疗等新兴业务板块的战略重要性日益凸

显，公司将其独立划分，旨在为这些业务提供更精准的资源配置与更灵活的发展支持，以加

速其成长。2025 年，新兴业务实现收入 53.78 亿元，同比大幅增长 38.85%，占公司总营

收的比重达到 16%。 

（4）公司战略：通过"自研+并购"双轮驱动，构建"三瑞"生态系统推进数智化转型，聚焦高

端突破和全球化拓展。 

2. 蓝思科技 

蓝思科技股份有限公司成立于 2006 年，总部位于湖南省长沙市。公司是智能终端领域领先

的全产业链一站式精密制造解决方案提供商，主营业务以智能手机与电脑类为核心，并积极

拓展新能源汽车及智能座舱类、智能头显与智能穿戴类等新兴板块。公司主要客户涵盖

Apple Inc.等全球头部消费电子与智能汽车品牌并持续实现技术突破，率先将玻璃、蓝宝石、

陶瓷等材料规模化应用于消费电子行业，基于对十余种材料的深厚技术积累，构建了从原材

料生产到整机组装的垂直整合能力。同时，公司坚持“新材料、新技术、新装备、新领域”

的战略路径，持续将业务拓展至消费电子、智能汽车、人形机器人、AI 眼镜/XR 头显、AI

服务器、商业航天等前沿领域，形成多场景协同发展的业务布局。2025 年，公司在香港交

易所上市，完成“A+H”双资本平台的战略构建，进一步增强了资本实力与市场影响力。 

本周（2026/3/30-2026/4/3），蓝思科技调研主要围绕 2025 年业绩情况、新业务进展与

资本运作。 

（1）业绩表现：2025 年实现营业收入 744.1 亿元，同比增长 6.46%；净利润同比增长

10.87%，增速高于营收，盈利质量持续提升，核心驱动来自 AI 终端产品结构优化与智能制

造效率改善，高毛利业务占比上升带动整体盈利扩张。 

（2）新业务进展：具身智能业务已实现人形机器人和四足机器狗出货量突破万台，营收超

10 亿元。与五洲新春签署战略合作协议，围绕机器人关节模组、传动系统等核心部件开展

联合攻坚。 

（3）资本运作进展：2025 年 7 月在香港联交所主板上市，募集资金 55 亿港币，完成"A+H"

双平台布局。截至 2026 年 3 月末，公司已累计回购股份 3.81 亿元，占回购方案下限的

76.2%。 



 

8 
 

3.中际旭创 

中际旭创股份有限公司成立于 2005 年，总部位于山东省烟台市。公司定位为“全球领先的

光通信核心器件与解决方案提供商”，坚持“技术领先+全球化布局”双轮驱动；专注于高

端光通信收发模块的研发、制造与销售，产品覆盖从 10G 到 1.6T 的全系列高速光模块，包

括业界前沿的 800G QSFP-DD、1.6T OSFP 等。公司主要客户为北美大型云服务商（如

Meta、谷歌、亚马逊等）及算力系统解决方案供应商。公司积极布局全球业务，在中国大

陆设有苏州、铜陵等多个生产基地，并在泰国建设海外产能，以应对地缘政治风险、优化供

应链与成本结构。在技术方面，全面布局硅光、CPO、薄膜铌酸锂等下一代技术，并已推出

OCS 全光电路交换产品。未来，公司将持续聚焦 1.6T/3.2T 高速模块的量产与迭代，深化

硅光技术应用，拓展欧洲数据中心市场，并探索车载激光雷达、AI 服务器互连等新兴应用

领域。同时，公司正稳步推进 H 股上市进程，以强化全球融资能力与品牌影响力。 

本周（2026/3/30-2026/4/3），中际旭创调研主要围绕 2025 年业绩情况、行业需求与技

术布局、产能规划展开。 

（1）业绩表现：公司本年度实现总营业收入 382.40 亿元，同比增长 60.25%；利润总额达

到 136.00 亿元，同比增长 124.7%；实现归母净利润 107.97 亿元，同比增长 108.78%。

2025 年，公司海外业务实现收入 127.81 亿元，占总收入的 86.42%。 

（2）行业需求与产能规划：公司预计 2026 年光模块行业将延续强劲需求，1.6T、800G 产

品将成为主力需求，scale-up 场景将产生新的光连接需求。2025 年年化产能达 2800 多万

只，2026 年将继续加大投入，预计产能有较大提升。 

（3）技术布局与产品进展：公司在 OFC2025 展示了 3nm 1.6T OSFP 及 800G LR2 等前

沿产品，铜陵三期高端产能释放支撑 2026 年 1.6T 全球市占率提升。对于 3.2T 技术路线，

公司已布局 400G EML 方案和硅光+薄膜铌酸锂方案。scale-up 新产品出货最快预计要

2027 年，2026 年仍在准备阶段。 

表 5：重点调研公司盈利预测 

公司 代码 股息率 PB 

 净利润   PE  
总市值

（亿元） 
2025 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

迈瑞医疗 300760.SZ 2.7  5.2  81.4  124.4  116.3  24.2  15.8  16.9  1,969.0  

蓝思科技 300433.SZ 2.0  2.7  40.2  81.0  88.8  36.1  17.9  16.3  1,450.6  

中际旭创 300308.SZ 0.2  21.7  108.0  320.9  606.8  59.9  20.2  10.7  6,466.7  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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四、风险提示 

市场短期波动风险 

行业政策风险 

公司经营风险 
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买入： 相对于沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 
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